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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

NOTA 30/06/2007 30/06/2006
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga 3 116 923 57 767
Koszt wlasny sprzeds 4 85 255 41 271
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31 668 16 496
Pozostate przychody operacyjne 5 2 859 1058
Koszty sprzeday 4 14 379 7 540
Koszty ogélnego zagru 4 8 751 4474
Pozostate koszty operacyjne 6 4282 1533
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 7 115 4 007
Udziat w zyskach jednostek alych konsolidagi metod,
praw wtasnéci 7 - -
Przychody finansowe 8 1392 413
Koszty finansowe 9 2819 902
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 688 3518
Podatek dochodowy 10 1375 712
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 4 313 2 806
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4313 2 806
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom Grupy 4 358 2761
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom
mniejszaci (45) 45
Zysk na akcje: 11 0,35 0,89
Z dziatalndci kontynuowanej:
Zwykly 0,35 0,89
Rozwodniony 0,35 0,89
Z dziataIngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,35 0,89
Rozwodniony 0,35 0,89



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARVWAE] MERCOR SA

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2007 31/12/2006
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 12 10 297 10 441
Pozostate wartei niematerialne 12 1315 1211
Rzeczowe aktywa trwate 13 51 760 47 218
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci 14 - 28
Pozostale aktywa finansowe 15 115 110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 2 641 2 252
Inne aktywa diugoterminowe 16 12 516 10 851
78 644 72111

Aktywa obrotowe

Zapasy 17 22 651 23219
Aktywa finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 18 67 692 70 418
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 50
Inne aktywa obrotowe 19 1705 355
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 10 489 6 185
102 537 100 227
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 181 181 172 338
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2007 31/12/2006
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 314 3114
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej 4 54¢ 4548
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udziaty (akcje) wlasne - -
Kapitaty rezerwowe 85’ 85’
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecggjch i r&nice
kursowe z konsolidacji (1 046) 9)
Zyski zatrzymane 49 031 45 300
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 21 56 504 53810
Udziat mniejszéci 275 419
Razem kapitaty wtasne 56 779 54 229
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 22 17 025 14 069
Rezerwa na podatek odroczony 10 3561 3213
Rezerwy na zobowkania 23 564 354
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24 6 3515
Pozostate zobowrania finansowe 25 2994 3566
24 150 24 717
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 22 52 479 42 390
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24 43 744 47 816
Zobowiyzanie z tytutu podatku dochodowego 949 101
Rezerwy na zobowkania 23 584 363
Pozostate zobowrania finansowe 25 2 496 2722
100 252 93 392
Zobowizania zwizane bezpoednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 181 181 172 338
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Stan na 31 grudnia 2005
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego okresu
Emisja akcji

Zmniejszenia:
Wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2006
roku

Stan na 31 grudnia 2006
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego okresu

Zmniejszenia:

Wyptata nagréd dla
cztonkéw Zarzdu
bedacych akcjonariuszami
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2007

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSILODOWANYM KAPITALE WEASNY M
Kapitat Kapitat Kapitaly = Kapitat z wyceny Zyski Kapitaly Udziat Razem
akcyjny zZapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice mniejszéci kapitaly
ze zabezpieczagych akcjonariuszom wiasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji Z konsolidaciji dominucego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej
3 000 - 857 - 31 341 35198 202 35 400
- - - - 2761 2761 45 2 806
114 4548 - - - 4662 - 4662
- - - - 3107 3107 - 3107
3114 4 548 857 - 30 995 39514 247 39761
3114 4 548 857 (9) 45 300 53 810 419 54 229
- - - - 4 358 4 358 -45 4313
- - - - 627 627 929 726
- - - 1037 - 1037 - 1037
3114 4 548 857 (1 046) 49 031 56 504 275 B8 7

roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dziatalnosé operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wiasnoi
Réznice kursowe

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zyski) straty z dziataln&i inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nak@osci

Zmiana stanu zobowzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze sprzednrzeczowych aktywow trwatych

Dziatalnosé finansowa

Wplywy/sptata kredytow i poyczek

Wplywy z emisji akcji

Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu srodkéw pienigznych
Srodki pienkzne na pocatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania

Nota

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
5688 3518
4122 1976
455 -
1624 833
8 458
568 (1 900)
1063 4 068
(7 245) (1 604)
(1 327) 196
(520) (676)
4 436 6 869
(10 150) (5915)
122 66
(10 028) (5 849)
13 045 (896)
- 4 662
(799) -
(726) (3107)
(1 624) (833)
9 896 (174)
4 304 846
6 185 1391
10 489 2237




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominupcym

MERCOR SA jako podmiot dominagy Grupy Kapitatowej] MERCOR SA prowadzi przegdsorstwo w formie
spoétki akcyjnej. Do dnia 21 wrzeia 2004 roku spétka dziatata jako Przebsrstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrrea 2004 PUH MERCOR Sp. z 0.0. zostata przekszmatoa spotk

akcyjma.

Siedziba Spotki migei sig w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka proweddiztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansajcymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalfm Jednostki dominapej oraz Grupy kapitatowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemow biernych zabezpiécpezeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmuje wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzier 30 czerwca 2007 roku w skiad Zadn podmiotu dominuacego wchodzili:

Marian Popinigis - Prezes Zadu
Krzysztof Krempé - Pierwszy Wiceprezes Zadu
Grzegorz Lisewski - Czionek Zaydu

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domisegj na dzié 30 czerwca 2007 roku byt nagtijacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Michat Chataczkiewicz - Sekretarz
Krzysztof Krawczyk - Czionek

Tomasz Rutowski - Czionek

Jakub Ryzenko - Czionek

Btazej Zmijewski - Cztonek



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

2. Informacje o podmiotach wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzier 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 rokikkadsgrupy Kapitaltowej MERCOR SA, oprécz
jednostki dominujcej, wchodzity nagpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania Udziat % w Udziat % w
kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
Hasil Holding a.s z siedzib  spétka holdingowa Jednostka zalma 100% 100%
w Pradze (Czechy) konsolidowana metagpetr
Grupa Kapitatowa Hasil a.s produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma 100% 100%
z siedzila w Ostrawie budowlano — montawe w konsolidowana metadpetm,
(Czechy) zakresie biernych
zabezpiecze
przeciwpaarowych
MMS Sp. z o.0.zsiedzib sprzedai ustugi budowlano Jednostka zalma 67% 67%
w Krakowie - montaowe w zakresie konsolidowana metadpetm,
biernych zabezpiectie
przeciwpaarowych
Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z sprzeda i ustugi budowlano Jednostka zalma 55% 55%
siedzity w Lwowie — montaowe w zakresie konsolidowana metadpet,
(Ukraina) biernych zabezpiecse
przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection sprzeda i ustugi budowlano Jednostka zalma 100% 100%

— montaowe w zakresie
biernych zabezpiecsie
przeciwpaarowych

Systems s.r.l. z siedzitw
Bukareszcie (Rumunia)

konsolidowana metagpetra

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka domingga sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie ze¢ddiynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej. Jednostki zalee sporzdzap jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug
przepiséw lokalnych (jednostki zlokalizowane w Relzgodnie z przepisami Ustawy o Rachunk&ijo

NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Rokiem obrotowym jednostki domirugiej oraz spétek wchodeych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu Soaiym wykazane zostaly w tgsach zilotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostalyeks# doktadndcia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalm kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki grupy dziataj na terenie Polski, Czech, Stowacji, Ukrainy i Ruminu Waluta funkcjonalry
i sprawozdawcz jednostki dominujcej jest Ztoty Polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdstiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuacii dziatalrsei gospodarczej przez Grap

1. Gswiadczenie o zgodngxi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MER@dRobejmujce okres zakiiczony 30 czerwca 2007

zostalo spormzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.
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2. Wczdniejsze przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Zakres standardéw przyych przez UE réni sic od zakresu peilnych regulacji MSSF, ktére miatyby
zastosowanie do sprawozddinansowych spormizonych za | pétrocze 2007 roku. Zica ta wynika z
ponizszej zmiany standardu, ktéra nie zostala jeszczggpa przez UE:

. zmiana do MSR 39 Rachunko$éaabezpiecze

Zdaniem Zarzdu Jednostki dominggej, niniejsza zmiana do standardu nie mialabytrisigo wptywu na
sprawozdania finansowe zgdi zostataby przyjta przez UE do stosowania na dzi@lansowy.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przead RMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej,
ale nie ma zastosowania do niniejszego sprawozdania leczkdesow rozpoczynagych sé od 1 stycznia
2008 roku lub péniej:

. zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdania finanso@gpwizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zetkrego (obowjzujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. MSSF 8 Segmenty operacyjne (obaxvijacy od 1 stycznia 2009 roku),

. interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonoe/éobowizujaca od 1 stycznia 2008 roku),

. interpretacja KIMSF 13 Programy lojakmowe (obowizujaca od 1 stycznia 2008 roku),

. interpretacja KIMSF 14 Ograniczenie ujmowania nagkiyw programie okr@onych swiadcze,
minimalne wymogi dotycxce ugcia oraz wzajemne powdania médzy tymi wymogami (obowizujaca
od 1 stycznia 2008 roku).

Wyzej wymienione standardy nie zostaly petgjprzez UE.
Wedtug szacunkoéw jednostki w/w standardy, intequjet i zmiany do standardéw nieda miaty istotnego
wplywu na stosowane przez Spelasady (polityk) rachunkowéci i sprawozdanie finansowe.

3. Szacunki Zaradu

Sporadzajc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoaad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zatoiach i ogdach. Szacunki te mmjwplyw na przygte zasady oraz
prezentowane warfoi aktywow, zobowizan oraz przychoddw i kosztow.

Szacunki oraz zwizane z nimi zalzenia lezace u ich podstaw opiergfie na ddwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligziech, a ich wyniki
stanowi, podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczegolnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zazjednostki dominujcej opiera s na opiniach niezalmych ekspertow.

W zwiazku z charakterem oszacawaprzyjetych zalden dotyczicych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywa si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zahoia w
nich przygte podlega biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotycza wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.

Oszacowania i zai@nia, ktére niasze sol ryzyko obejmug:

a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresieswiadcze pracowniczych Grupa nie jest stearadnych porozumieptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewmzne. Kosztyéwiadczeé pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o pkaz poszczegélnymi pracownikami oraz kos@atyadczé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowiyzania z tytutu krotkoterminowycéwiadczér pracowniczych wycenianey :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tgetod
wymaga przycia wielorakich zalgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

10
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b) oszacowanie zwkane z przeprowadzeniem dorocznego testu na wieatasci firmy

Grupa przeprowadza na konieczéago roku obrotowego test na ugratartaici firmy, zgodnie z przyjta
polityka rachunkowéci. W celu przeprowadzenie testu padekn maliwej utraty wartdci, wartags¢ firmy
alokowana jest dosoodkéw wypracowujcychsrodki pienezne. Warté¢ odzyskiwala ustala na podstawie
wyliczen wartaici uzytkowej. Wyliczenia te wymagaj wykorzystania szacunkéw odimee projekcji
przeptywow pieniznych w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanegzwoju rynku w latach
pézniejszych. Z uwagi na da zmiennd¢ koniunktury w brany, w ktérej dziata Grupa, nie nasipi¢
sytuacja, w ktdrej rzeczywiste przeptywy mak rézni¢ od tych prognozowanych przez Geup

c) kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddotv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztow danego projektucalkowitych szacowanych kosztéw projektéw. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektow, azéaknazliwosé pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudnaci zwiazanych z realizagj projektu, mae skt okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity sie dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkahitgosztow
realizacji projektow mge spowodowd iz ustalony na dziebilansowy stopig zaawansowania projektu, a
tym samym rozpoznany przychdd, powiniert lngtalony w innej warkei.

d) pozostate

Oprécz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przymeginraz do roku na dziebilansowy)
oszacowania prawidtowoi ustalenia okreséwzytkowania poszczegélnych sktadnikéw atij trwatego,
ewentualnej warti rezydualnej poszczegéllnych obiektéw, jak réwniedpisow aktualizujcych
dotyczicych nalenosci oraz zapaséw. Szacunki te oparteg®wnie na déwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikdw wptywagych na wykorzystanie posiadanego atlaj oraz maliwosci
skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowdci
Konsolidacja - Jednostki zaléne

Jednostki zalne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjgim@rzeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolni@ kierowania ich polityl finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wiekszaici ogolnej liczby gtosdbw w organach stanagyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dary jednostk uwzgkdnia st istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktowe danej chwili mana
zrealizowd lub zamieng.

Przegcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza s§¢ metod, nabycia. Koszt przegia ustala i jako warté¢
godziwy przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrument@pitatowych oraz zobowkan zachgnietych
lub przegtych na dzié wymiany, powgkszory o koszty bezpwednio zwizane z przeciem. Maliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobewénia i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia
jednostek gospodarczych wycenia gocztkowo wedtug ich warteci godziwej na dzi@ przegcia, niezalenie

od wielkdci ewentualnych udziatow mniejsiam. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu
Grupy w maliwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmuje ¢siako wartad¢ firmy. Wartas¢
firmy nie podlega amortyzaciji, ale jest poddawanicznie testowi na utratvartaici.

Jezeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywOw netto przelej jednostki zalenej, r&znice
ujmuje st bezpdrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Jednostki zalne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pgiy Spotkami Grupy @ eliminowane. Niezrealizowane straty
rowniez podlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddw na watnaBrtaici przez przekazany
sktadnik aktywow.

Zwieckszenie udzialu w spotce zaiej, majce miejsce po obgiu kontroli przez podmiot dominagy,
rozliczane jest poprzez rachunek zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei firmy ujmowane g w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatyclskidw
operacyjnych i nie podlegapdwréceniu.
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Konsolidacja - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagzy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogdlnej liczby gloséw w organach stangych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczansetod, praw wtasnéci i ujmuje pocatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonyatjrobje okrélona w dniu nabycia wartg firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stayszonych. Nie zrealizowane straty rownis
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowoddw na wyiEnie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmajaktywa Spoiki, ktdre nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycendi a ktére w przysziei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeniac pozwojowych, ujmowane asw bilansie po
spetnieniu nagpujacych warunkow:

. Z technicznego punktu widzenia istnieje #iwo$¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub uzytkowania,

. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzedsy,

. sktadnik edzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki skladnikdzie wytwarzat przyszite korgi ekonomiczne,

. zapewnione zostarsrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzeds,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych veiezgrac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady nie spetriag w/w warunkéw
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie pcimiesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaeivedtug stawek odzwierciedtgych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spoétka nie posiada waitd niematerialnych o nieokélnym okresie gytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychsnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
Prace rozwojowe od 2 do 5 lat

Wartcici niematerialne poddawaney sestowi na utrat wartasci jesli istnieja przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wart@i niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzien bilansowy. Skutki utraty warfoi, wartgci niematerialnych i prawnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone & koszty dziatalnéci podstawowe;.

Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wyceniane svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utrapriaéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady nérodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsthym niz 1 rok, ktore w
przyszigci spowodus wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Naktady seodki trwate obejmuyj
poniesione naktady inwestycyjne na przyszie dostavagzyn, urgdzeh i ustug zwazanych z wytworzeniem
srodkow trwatych.
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Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Srodki trwate obejmuj istotne specjalistyczne €zi zamienne, ktére funkcjorwjako elemengrodka trwatego.
Jako odebne pozycjesrodkéw trwatych ujmowane astakze istotne komponenty, réwrieo charakterze
niematerialnym.

Amortyzacja srodkdw trwatych, w tym komponentow i specjalistygzh czsci zamiennych, odbywa i
wedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkéw
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych sktadnikdw
srodkow trwalych s nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 5 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne nie podlegapmortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wiecnyst@ytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na oynktornym prezentowaneasone jako wartéci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywganeh wytkowania.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie poddawane testowi na utrat wartgici, jesli istnieja przestanki
wskazugce na wysipowanie utraty warkei, przy czym dlasrodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wastd okreslana jest na kaly dzier bilansowy. Skutki utraty warfei srodkow
trwatych orazrodkéw trwatych w budowie odnoszongews pozostate koszty operacyjne.

Na dzie bilansowysrodki trwate orazrodki trwate w budowie wycenianeg svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu trwatej utraty wartei.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gatdéi: aktywa finansowe wyceniane w waitd godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat, zyozki udzielone i nalimosci wlasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagaln@&i oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdinych aktywow
finansowych uzateiona jest od przeznaczenia aktywa finansowegenajit Zaradu oraz faktu, czy aktyw
finansowy jest pozygjnotowan na rynku. Zargd okrela powysz klasyfikacg w momencie poctkowego
ujecia danego aktywu oraz w uzasadnionych przypadkextonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyitkiem reklasyfikacji aktywéw finansowych wyceniafiyov wartdci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczaneagsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfyjmansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegacip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone asdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywoéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty finansowe, chytia zwihzane § z rachunkowsécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez rachunek zyskdw i strat uymowan@ocztkowo w
wartasci godziwej z& koszty transakcji ujmowanes $ezpdrednio w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartgi godziwej odnoszoneysv rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptaks
Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania kamizy danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykttizyici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowanea mko aktywa bigace kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesjcy od dnia bilansowego.
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b. Pazyczki udzielone i nalinosci wtasne

Pazyczki udzielone i natenosci wkasne g aktywami finansowymi nigfglacymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub maliwej do okrelenia wielkaci ptatndci, ktére nie § notowane i nie zostaly nabyte z intencj
przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i nalosci wlkasne ujmowaneaspoczitkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji chybae s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug zayaomwanego
kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aldywe g usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania
korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan@rupa przekazata praktycznie wszystkie kasizly
ryzyka zwihzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywaneygako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwatle.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatndciach lub ustalonym terminie wymagadeg ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagadoip z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioujmowane g pocztkowo w wartgci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chylia s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywtagysprocentowej. Aktywa teasusuwane z bilansu,
kiedy prawa do otrzymania koryi z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan§rupa przekazata
praktycznie wszystkie korzgi i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywaney$ako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych dogtnych do sprzedg Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe nidfte:
pozyczkami udzielonymi i nalaosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do d¢brdo aktywdw dospnych do sprzeds
zalicza st w szczegélngi udziaty w innych podmiotach nietlacych podmiotami podposdkowanymi,
ktérych Grupa nie przeznaczyta do sprzgda krétkim terminie.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds ujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji, chybaze s one nieistotne. Na dzebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug waito
godziwe;.

Przychody z odsetek dotygze aktywow finansowych daginych do sprzedg ujmowane s w rachunku
zyskow i strat wedtug efektywnej stopy procentovizywidendy dotycgce aktywédw finansowych daginych
do sprzeday ujmowane g w rachunku zyskéw i strat kiedy prawa do otrzyragpatngci przez Grup zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadb godziwej ujmowane ssw kapitale wiasnym. W momencie
sprzeday tych aktywéw lub ich wygéniecia skutki ich wyceny gfe w kapitale wlkasnym rozpoznaje: si
rachunku zyskéw i strat.

Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania yeizz danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykthtizyici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane,gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miegiy
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.
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Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansoweasujmowane i wyceniane na daibilansowy w wartéci godziwej. Metody rozpoznania
zysku i straty z tych instrumentéw uzadone @ od tego czy dany instrument wyznaczony zostat jako
instrument zabezpieczaly i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrinmesze by wyznaczony jako
zabezpieczenie walc godziwej, zabezpieczenie przepltywdéw pégniych lub zabezpieczenie inwestyciji
zagranicznych. W okresach ebjch skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wywata
instrumentéw finansowych, w tym wbudowanych jak néax nie stosowata rachunkowa zabezpiecze

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzegav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postéd materiatéw lub surowcdéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia sipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlglansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa st z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug ceny zakupu lub
ceny sprzedsy mozliwej do uzyskania w zaimoici od tego, ktdra z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytrenia.

Na dzié bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcjtaku odbywa si z zachowaniem zasad ostnej

wyceny, tzn. kategorie te wyceniangwediug kosztu wytworzenia lub ceny sprzadaozliwej do uzyskania
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywee sivedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o wskik narzutu odchyle od cen
ewidencyjnych. Odpisy aktualizige dotycace zapasow, wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy
aktualizupce dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong \8 pozostate koszty i przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngeminéw
ptatndci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodoionym charakterze, za wastgodziwg uznaje sj
ich wartaé¢ nominalry, powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.
Na dziex bilansowy nalenosci handlowe wycenia siwediug zamortyzowanego kosztu w oparciu o efektywn
stope procentowy z zachowaniem zasad ogtnosci. Wartai¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugléago, w odniesieniu do nateosci:
— od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upa&éd — do wysokéci naleznosci nie obftej
zabezpieczeniem,
- od dhlenikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenieadigici — w wysokdci 100%
naleznosci,
- kwestionowanych lub z ktérych zaptadtuznik zalega, a sptata nalgosci nie jest prawdopodobna -
do wysokdci naleznosci nie obgtej zabezpieczeniem,
- stanowacych rownowarté¢ kwot podwyzszajcych nalenoici — do wysokéci tych kwot,
— przeterminowanych lub nie przeterminowanych o zngez stopniu prawdopodobistwa
niesciagalnaici, w wysokdci 100% nalenosci, przy czym nalenosci przeterminowane powgj 120
dni obejmowaness100% odpisem aktualizagym.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci zalicza st do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych w zatnosci od rodzaju naleosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksigach i wycenia na dziebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutalotych”.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw pienéznych obejmuj krétkoterminowe
inwestycje o diej ptynndci, tatwo wymienialne na okéwne kwoty oraz navane na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksiggach i wycenia na dakebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkdieansakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienych srodki pientzne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sa W identyczny sposob jak dla celéw ujmowania witsia.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowaneaswediug zamortyzowanego kosztu opartego na efeldywstopie
procentowej. Wyjtkiem g kredyty udzielone w rachunku kigym, dla ktérych niesgustalone harmonogramy
sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, kosztyazane z jego uruchomieniem oraz inne optaty otaga
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W ptatgsh przypadkach koszty finansows;2nie z prowizjami
ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kasutbezpérednimi zacigniecia kredytow, ujmowaneas
w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metefisktywnej stopy procentowej i zgkszap wartcsé
ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw platnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgionym charakterze, za waktqgodzivng
uznaje s ich wartg¢ nominalm, powstah w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzig bilansowy zobowizania
wycenia s¢ w wartcci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane s rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zaliczag si
zobowizania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaizymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmoke z dostawg tacznie z kwotami nabeyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowkan, stopigi niepewndci jest na ogét znaazo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania bigace.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujegsw ksiegach i wycenia na dzebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutaotych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone asw przypadku, kiedy na Grupie agly istnieacy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobamminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie s pewne. W przypadku gdy wptyw waftn pieniadza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanyaysztych przeptywéw pieatnych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza
oraz ryzyka zwjzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwiazku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Grupa spodziewa egize koszty objte rezerw zostalm w jakikolwiek sposéb zwrécone, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako oglny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnigjewnaé¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowamews momencie sprzedga produktow zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztow koniecznych do ponieai@rzez Grup w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Grup swoje wyroby najegciej wynosi 24 miegce. Wartg¢
rezerw szacowana jest nazllg dzier bilansowy na bazie historycznych danych o wysok&osztow napraw
gwarancyjnych.
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Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzong jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunekzen@ostéd przeprowadzony w sposéb wiarygodny. W
przypadku jednostki dominagej, rezerwy te obejmagjoszacowane zobowdania z tytutu parczonych innym
podmiotom kredytéw bankowych.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest staozadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczér pracowniczych obejmaj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o prkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyckwiadczeéd pracowniczych wycenianea sna zasadach ogélnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanea podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych
a. Transakcje handlowe i wycena bilansowa

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzeds lub kupna walut oraz operacji zaptaty rai@sci lub zobowizan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Navadalbo réwnorzdrg instytucg na ten dzié
chyba,ze w zgtoszeniu celnym lub w innym aghcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Pozycje aktywéw i zobowkan wyrazone w walutach obcych wycenia sia dzié bilansowy wedtug kursu
publikowanego dla danej waluty na dzibilansowy przez Bank Narodowy lub mméwnorzdna instytucg.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakeyrazonych w walutach obcych, jak réowaie
powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywéw i zabgzan wyrazonych w walutach obcych i dotygzych
dzialalngci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosisi koszty lub przychody finansowe.

b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat wszystkiednostek Grupy, ktdérych waluta funkcjonalna jesta
waluta nf waluta funkcjonalna jednostki domimggj przeliczane ssi ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wedtug ngmijacych zasad:

— aktywa i zobowjzania ugte na dzié bilansowy § przeliczane po kursie zamkoia publikowanym
przez Narodowy Bank Polski,

— przychody i koszty wte w rachunku zyskéw i strat przeliczang o kursie kdacym sredni
wartaiciag kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

- wszystkie rénice kursowe powstafe z powyszego przeliczenia ujmowaney $ako sktadnik
kapitatow wiasnych.

W przypadku sprzeds jednostki zalgnej, r&nice kursowe ujte na kapitale wkasnym ujmowangws rachunku
zyskow i strat jako a&¢ zysku (straty) na sprzedajednostki zalenej.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do wartoi godziwej na dzig nabycia jednostki zateej traktowanessjako
elementy aktywow i zobowzan tej jednostki i przeliczaneakursem zamkngcia.
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c. Kursysrednie

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr&mpe w okresach oltych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byty ¢@agice:

Kurs 30.06.2007 31.12.2006
Korona czeska (CZK) 0,1311 0,1393
EURO (EUR) 3,7658 3,8312
Frank szwajcarski (CHF) 2,2730 2,3842
Korona stowacka (SKK) 0,1115 0,1109
Rubel rosyjski (RUB) 0,1084 0,1105
Dolar amerykaski (USD) 2,7989 2,9105
Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenoszasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingobjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasinguagraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowagoagtowane jak aktywa Grupy a svyceniane
w wartasci godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak mi wartag¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstge z tego tytutu zobowkanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sidaw

pozycji pozostatych zobowzan finansowych. Ptatrii leasingowe @ dzielone na ¢&¢ odsetkow oraz czscé

kapitatows, tak, by stopa odsetek od pozogtego zobowizania byla wielkécia stah. Koszty odsetekas
odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako kosrgrfsowe.

Ptatndci z tytulu leasingu operacyjnega ednoszone w rachunek zyskoéw i strat przy zastosowmetody
liniowej w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalne jako zackta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszoaavsrachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metadgwej w

okresie wynikajicym z umowy leasingu.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przedl wartdci bilansowej sktadnikéw matku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wygtuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowjasawarté¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy skladnik aktywOw nie generuje phgegw pieniznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartosci  uzytkowej, ktéra odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzayciu stopy dyskonta uwze¢diniajacej aktuall rynkowa wartcs¢ pienadza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, §iewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wétto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrGcenia utraty wasim, wartgi¢ netto sktadnika aktywow zwkszana jest do nowej oszacowane;j
wartcsci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wart&i nie zostata rozpoznana w poprzednich okresaclwr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaly przestanki powegdej trwah utrat wartcci.
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Przychody

Przychody ze sprzeéa ujmowane g w wartdgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentaj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zméane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwizanego z dostaw

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawang rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mma wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko
do wysokdci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewansizyska.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowang arastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nafej, zgodnie z
metod, efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevprakcjonariuszy do
otrzymania pfatnci.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewitrznego odnoszones sv koszty finansowe w momencie ich poniesienia.pgaraie
kapitalizuje kosztow finansowania zegtrznego w aktywach.

Opodatkowanie
Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadaj sic podatek bieacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéic od kskgowego zysku (straty) netto w zwku z
wytaczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztow nie stanegyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, kidigdy nie krda podlegaty opodatkowaniu. Olhgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany mefodilansows, jako podatek podlegaly zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszigci w oparciu o rénice pomedzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiaggjmi
im wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wisziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wystke
jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odooy nie powstaje, § roznica przejciowa
powstaje z tytutu pierwotnegogqajia wartgci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowazania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na vikypodatkowy ani na wynik kegowy.

Wartas¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonegadlpga analizie na kay dziew bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkavie lkeda wystarczajce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czsci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowkhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zolaamnie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkigdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w
kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatetoodony jest rownierozliczany bezpgrednio w kapitaty
wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany yepodziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony bez dokonywamiaplensat.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres
01/01- 01/01-

30/06/2007 30/06/2006

Przychody ze sprzedgaproduktow 111 197 54 385

Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 5726 3382

Razem przychody ze sprzedey 116 923 57 767
w tym:

- do jednostek powranych 12 1304

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy
produktowe:

* oddzielenia przeciwp@arowe,

* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,
» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cafa dziataln& Grupy midci sig w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych
w prowadzonej sprawozdawcmb nie s wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

30/06/2007 30/06/2006

Oddzielenia przeciwp@arowe 67 470 30 233
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 33530 18 975
Systemy wentylacji p@arowej 8 905 5080
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 5 302 2214
Inne 1716 1265
Razem przychody ze sprzedey 116 923 57 767

Przychody ze sprzedaw podziale na rynki geograficzne przedstawi¢ nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

30/06/2007 30/06/2006

Polska 75 281 46 943
Czechy i Stowacja 31 499 4221
Rosja 1791 1694
Ukraina 3518 1325
Litwa 1659 1223
Rumunia 1119 116
Pozostate 2 056 2 245
Razem przychody ze sprzedey 116 923 57 767
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Koszt wlasny sprzedst 85 255 41 271
Koszty sprzeday 14 379 7 540
Koszty ogdlnego zaszlu 8 751 4474
Razem koszty dziatalnéci 108 385 53 285
w tym:
Amortyzacja 4122 1976
Zuzycie materiatléw i energii 49 973 23745
Uslugi obce 20 221 10 290
Wynagrodzenia 22 760 10 196
Swiadczenia na rzecz pracownikow 5 895 2 426
Podatki i optaty 624 693
Pozostate 1449 1696
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3341 2 263
108 385 53 285

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodz& obejmuj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomw o prae z
poszczegodlnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jmobg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsidadki na Fundusz Gwarantowany$Wwiadcze oraz
Fundusz Pracy. W okresach eiprh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wgsokv/w sktadek
wynosita 21,12% podstawy wymiaru skltadek ustala@gejdnie z obovazujacymi przepisami.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowanede odprowadzania sktadek w wysdé&b 29%, za
jednostki zlokalizowane na Stowacji w wysadko 25,21% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgedni
obowiazujacymi przepisami.

Koszty §wiadczér emerytalnych obejmajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpzepisami
prawa pracy w poszczegolnych jurysdykcjach. W jetkech Grupy magych siedzik w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spotki nig strora zadnych programoéw emerytalnych jak i
uktadéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inregulacje w tym zakresie. W Republice Czeskiejija&
Stowaciji nie ma obowrku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektére z jednostek Grupy zlokalizowane w Polsobawviazane g do tworzenia Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obaraja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
koniecznd¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. sfyfrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowkania funduszu wykazywane @ wartcci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowdania funduszu assobie réwne. Stan Zaktadowego Fundu$suiadczer
Socjalnych na dzie30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia 2006 wynositasdiednio 539 tys. zlotych i 131 tys.
ziotych. Odpis obaizajacy koszty dziatalngci wynosit odpowiednio 231 tys. ztotych i 457 tytotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmsgkolenia zwgzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okrdone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Koszty ugte bezpérednio w koszcie dziatalgoi
podstawowej - -
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 92 19
92 19

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako skladnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacjathlipowanych kosztow prac rozwojowych, jak rownie
koszty poniesione na etapie prac badawczych ordadwanie spetniaice warunkéw do gia ich w aktywach
odnoszonesgw koszty dziatalnéci Grupy.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres 01/01- Za okres 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych 52 -
Odwrdécone odpisy aktualizige wartdé
naleznosci 1711 761
Odwrdécone odpisy aktualizige wartdé
zapasow 914 -
Otrzymany zwrot kosztéwagdowych 21 22
Otrzymane kary i odszkodowania 68 120
Odzyskane nafaosci uprzednio spisane jako
niesciagalne 54 41
Odpisane zobowrania przedawnione 15 -
Pozostate 24 114
2 859 1058

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowasm przychody i zyski nie zwzane w sposob
bezpdredni z dziatalnécia operacyjia Grupy. Do tej kategorii zaliczana strzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wyikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w atlaj spoétki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodoéw operacyjnych zaliczanetakze odwrécenia odpiséw aktualizagych warté¢ naleznosci i zapaséw
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waktm sktadnikbw maijtku trwatego. Do pozostatych przychodéw
operacyjnych zalicza zysk na sprzeglgednostek zalenych.
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Zysk ze sprzeday jednostek zal@gnych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokip&nie dokonywata sprzedajednostek zaleych.

W dniu 8 sierpnia 2006 roku Grupa dokonata sprzggednostki zalénej Merimer Sp. z 0.0. w ktérej posiadata
100% udziatdbw. Zbyte aktywa netto zwane z 4 jednostka na dzie jej sprzeday przedstawialy si
nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

30/06/2007 31/12/2006

Aktywa trwate - 454

Aktywa obrotowe - 812

w tym:

srodki pienkzne - 74
zobowhzania diugoterminowe - 27)
zobowhzania krétkoterminowe - (2 240)

Aktywa netto zbyte - (1 001)

Udzialy w jednostce zateej Merimer Sp. z 0.0. zostaly zbyte za jeden zidtywagi na faktze jednostka ta
posiadata ujemne aktywa netto, transakcja spowoldop@wstanie zysku na sprzegaw wartgci 1.001 tys.

PLN. Jednoczaie jednostka dominaga po dokonanym zbyciu umorzyta w 2006 roku madéci od Spotki

Merimer Sp. z 0.0. w wysokoi 814. tys. PLN oraz dokona umorzenia w 2007 nekwysokaci 310 tys. PLN.
Kwoty te odniesiono w pozostate koszty operacyjne.

W rachunku przepltywow transakcja ta wpiianna zmniejszeniérodkéw piengznych w wartdci 74 tys. PLN,
to jest wartéci srodkéw pienéznych jednostki zalmej na dzié jej zbycia.

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Strata ze sprzedga srodkéw trwatych 8 29
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 3547 1053
Utworzone odpisy aktualizae warté¢ zapasow 536 164
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ srodkow
trwatych w budowie 19 -
Zaptacone kary i grzywny 62 64
Odpisane nalaosci 2 4
Koszty postpowania gdowego 53 40
Pozostate 55 179
4282 1533

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczanekeszty i straty nie zwzane w sposob bezfredni z
dziatalndgcia operacyja Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikdw rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczgojak i piengznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznodci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztéw operacyjnych zaliczeesakze strat na sprzedey jednostek zaleych.
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NOTA 7
UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olkfych sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wpdy jednostki stowarzyszone
konsolidowane metadpraw wiasnéci.

NOTA 8
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Odsetki od lokat 40 7
Odsetki z tytutu nieterminowych platém 309 137
Odsetki od payczek 1 -
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 203 159
Dodatnie ré@nice kursowe 84 110
Przychody ze zbycia krétkoterminowych aktywow
finansowych 721 -
Pozostate 34 -
1392 413

Do przychodéw finansowych klasyfikowane, rzychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalndgci lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentéw finansowych orazlatnie
réznice kursowe.

NOTA 9
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Odsetki od kredytow bankowych 1498 674
Odsetki z tytutu nieterminowe] platéa - 1
Odsetki budetowe 1 -
Odsetki od leasingu finansowego 126 159
Ujemne ré&nice kursowe 485 -
Wartas¢ zbytych krétkoterminowych aktywéw
finansowych 600 -
Pozostate 109 68
2819 902

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowegkigh Grupa jest stranjako leasingobiorca oraz ujemne
roznice kursowe.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmycych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséwzricuje zysk (straf) podatkows od kstgowego zysku (straty) netto, w zku z
wytaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stanagyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktargdy nie leda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w

danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgmje stawka podatku dochodowego w wysakol9%
podstawy opodatkowania.
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Przepisy obowizujace w Czechach #hicuja stawki podatku dochodowego od os6b prawnych w
poszczegoblnych latach. Dla lat 2006 i 2005 stawkivynosity odpowiednio 24% oraz 26%. Wedtug obebnyc
przepisOw w kolejnych latach stawka podatkdde wynosita 24%.

Jednostki zlokalizowane na Stowacji od 2004 rokdlpgaj opodatkowaniu wedtug stawki 19%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega m@®pogolnym w tym zakresie. Grupa nie jesticia
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowai@ie prowadzi dziataln@i w Specjalnej Strefie Ekonomiczngadna
ze spotek nie posiada zwolnienia z tytutu podatlehddowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okéinia podstawy opodatkowania w stosunku do przepisgdlnych w tym zakresie.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywasie z rokiem kalendarzowym.

Gléwne sktadniki obeizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006

Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%

Biezgqcy podatek dochodowy

Biezace obcazenie z tytutu podatku 1370 459
Korekty dotyczce lat ubiegtych (36) -
1334 459

Odroczony podatek dochodowy

Zwiagzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic

przegciowych 41 253

Zwiazany ze zmiamnstawki podatkowej - -
41 253

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1375 712

Réznice pomedzy nominall a efektywn stawky podatkows przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 5 688 3518
Efektywna stawka podatkowa 24,17% 20,24%
Podatek wedtug efektywnej stawki 1370 459
Podatek wedtug ustawowej stawki 1081 668
Efekt podatkowy kosztow nie stanawych kosztow

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 1138 802
Efekt podatkowy przychodow nietiacych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (885) (1 011)
Efekt podatkowy zwizany z poniesionymi stratami

podatkowymi - -
Podatek wedlug efektywnej stawki 1334 459
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W zwiazku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (sttptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozlvay. Odroczony podatek dochodowy na 6lz&9
czerwca 2007 i 31 grudnia 2006 roku wynika z pozygedstawionych w tabeli pora;.

| Bilans | Rachunek zyskow i strat |
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/01- 01/01-

30/06/2007 31/12/2006 30/06/2007 31/12/2006

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rdznice w wartdci podatkowej i bilansowej

srodkoéw trwatych 1418 1665 247 20
Skutki wyceny kontraktow

dtugoterminowych 1974 1297 (677) (1 135)
Réznice kursowe niezrealizowane - 37 37 27
Naliczone odsetki 169 214 45 (29)
Rezerwa brutto z tytutu podatku

odroczonego 3561 3213

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki wyceny kontraktow

dtugoterminowych 1265 1094 171 821
Rezerwa na koszty 704 601 103 172
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 242 164 78 (89)
Odpisy aktualizujce zapasy 140 175 (35) 86
Réznice kursowe z wyceny rozrachunkow 129 33 96 22
Naliczone odsetki 161 185 (24) (2)
Aktywa brutto z tytutu podatku

odroczonego 2 641 2 252

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 41 161

W prezentowanych okresach, podatek odroczony zastedrzony od wszystkich pdic przegciowych za
wyjatkiem:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

30/06/2007 31/12/2006

Odpisy aktualizujce nalénosci 3816 4673
Réznice przejsciowe razem 3816 4673

Efekt podatkowy 916 974

Réznice przejciowe zwhzane z odpisami aktualizigymi wartgé naleznosci oraz zapasOw wykazane pagy
nie zostaly ujte w kalkulacji podatku odroczonego ze wziyl na niskie prawdopodoliistwo realizaciji
przegciowych r&nic dotyczcych tych pozyciji.
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NOTA 11
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006
Srednia waona liczba akcji 5 435 961 3102 335
Zysk netto za 6 m-cy przypaday na akcjonariuszy
grupy (w tys. PLN) 4 529 2761
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 0,83 0,89

Zysk podstawowy przypadajy na jedna akejoblicza st poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadaicego na zwyktych akcjonariuszy Grupy, priezdni wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w cagu roku obrotowego. Nie wygiity zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby
rozwodnienie zysku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2007 30/06/2006

Dywidenda zadeklarowana - -
Dywidenda wyptacona za okres - -

W okresach olgych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jsitao dominujca nie wypftacata
dywidend.

NOTA 12
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Wartas¢ firmy 10 297 10 441
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 1148 1046
Koncesje oraz licencje 167 165
Inne wartdci niematerialne - -
11612 11 652

w tym:
Wartdsci niematerialne zytkowane na podstawie uméw
leasingu finansowego - -

Prace rozwojowe obejmujkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowanrgako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad op@any
w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Wartas¢ firmy obejmuje warté¢ firmy powstah na nabyciu Grupy Hasil A.S., jej wysa¥oulegta zmianie w
2007 roku w wyniku pokrycia g#ci kosztéw nabycia przez Greplasil A.S.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 stycznia — 30 czerw@D07 roku

nabyte
koszty koncesije,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartagsci pozostate Razem
Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2007 roku 10730 1065 1694 - 13 489
Zwiekszenia:
- nabycie - - 78 78
- wytworzone we wlkasnym zakresie - 194 - - 194
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - - -
- korekta wartéci firmy 144 - - - 144
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 30 czerwca 2007 roku 10 586 1259 1772 - 13617
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2007 roku 289 19 1529 - 1837
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 92 76 - 168
- trwata utrata wartei - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - - -
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 30 czerwca 2007 roku 289 111 1605 - 2005
Netto na dziei 30 czerwca 2007 roku 10 297 1148 167 - 11 612
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia006 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Zwiekszenia:

- habycie

- wytworzone we wlkasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda jednostki zalenej
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwata utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda jednostki zalenej
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Netto na dziei 31 grudnia 2006 roku

nabyte
koszty koncesije,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartagsci pozostate Razem
289 - 1501 - 1790
10 441 - 315 10 756
- 1065 - - 1065
- - 122 - 122
10 730 1065 1694 - 13489
289 - 1381 - 1670
- 19 270 - 289
- - 122 - 122
289 19 1529 - 1837
10 441 1046 165 - 11 652
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NOTA 13
SRODKI TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Srodki trwate 45 795 46 301
Grunty 2943 3021
Budynki i budowle 22 545 23215
Maszyny i uradzenia 15 040 16 263
Srodki transportu 4 876 3400
Pozostate 391 402
Srodki trwate w budowie 5 965 917
51 760 47 218
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 9 053 6 326

Na dzien 31.12.2006 roku jednostka domiac dokonata korekty wyceny rzeczowego atiaj trwatego na
dzieah wprowadzenia MSSF. kfjie tej korekty miato naspujacy wpltyw na warté¢ netto magtku trwatego:

Koniec Koniec
okresu okresu Wptyw
31/12/2006 31/12/2006 korekty
opublikowane

Srodki trwate 45 860 46 301 621
Grunty 3021 3021 -
Budynki i budowle 23 341 23 215 (126)
Maszyny i uradzenia 15 488 16 263 775
Srodki transportu 3358 3400 42
Pozostate 472 402 (70)
Srodki trwate w budowie 0917 917 -
46 597 47 218 621

Grupa nie posiada zoboawgen w stosunku do organdw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmujv catdci grunty wiasne. Grupa traktuje nadane prawa
wieczystego #ytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku madytakich praw na rynku wtérnym
prezentowaneasone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich gytkowania.

Cze$¢ maszyn i urzdzen Grupa uytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zodmamia z tytutu leasingu
ujmowane g w bilansie jako pozostate zobawania finansowe i wykazywane w podziale naséagotko- i
dlugoterminow. Szczego6towe uzgodnienie poiggych zobowizan oraz opis kluczowych postanowie
umownych zawarto w Nocie 25.
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Srodki trwate Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wrtoodkow trwatych jakie
wedtug umoéw kredytowych stanowzabezpieczenie, przedstawia tabela pgni

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie kredytow bankowych 14 000 18 000
Zastaw rejestrowy n&odkach trwatych - -
14 000 18 000

Zmiany w wartdci srodkow trwatych zostaty przedstawione w paaiych tabelach.
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Zmiany w staniesrodkow trwatych za okres 1 stycznia — 30 czerwca P@ roku

Warto ¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:
- nabycie

- przyjete zesrodkow trwatych w budowie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda spoiki zalenej

Stan na 30 czerwca 2007 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwala utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda spoiki zaleénej

Stan na 30 czerwca 2007 roku

Raéznice kursowe z przeliczenia

Netto na dziai 30 czerwca 2007 roku

Budynki i Maszyny i Srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
3021 23999 24 420 5989 1805 59 234
- 402 1966 2738 58 5164
1 294 10 11 1 317
3020 24 107 26 376 8716 1862 64 081
- 784 8 157 2589 1403 12 933
- 408 2299 1178 69 3954
- - 81 11 1 93
- 1192 10 375 3756 1471 16 794
-77 -370 -961 -84 492
2 943 22 545 15 040 4 876 391 45 795
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Zmiany w staniesrodkdw trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 206 roku

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Zwiekszenia:

- nabycie

- przegcie grupy Hasil

- aktualizacja wartei

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda spoiki zaleénej

- aktualizacja warkei

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwala utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzeda i likwidacja

- sprzeda spoiki zalenej

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Netto na dziei 31 grudnia 2006 roku

Budynki i Maszyny i Srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem

1625 5128 13 787 4920 1475 26 935
89 11 321 5082 2390 476 19 358
1307 8443 4876 - - 14 626
- - 775 42 - 817

- 600 62 962 2 1626

- 167 38 401 74 680
- 126 - - 70 196
3021 23 999 24 420 5989 186 59 234
677 5956 2 247 1209 10 089

493 2288 892 267 3940

- 240 62 310 3 615

- 146 25 240 70 481

784 8 157 2589 1403 12 933

3021 23215 16 263 3400 4Q 46 301
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NOTA 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Inwestycje w grupie kapitatowej Hasil A.S. 28
- 28
NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Obligacje 64 64
Udziaty w obcych podmiotach 28
Udzielone payczki 51 46
115 138

Obligacje, klasyfikowane jako aktywa finansowe ytrwane do terminu wymagalém, obejmuj nabyte
przez jednostk dominupca obligacje 10 letnie zakupione 24 stycznia 2002urokwartgci nominalnej 60 tys.
PLN, z terminem wykupu ustalonym na 24 listopad@®edku. Cena zakupu wyniosta 54 tys. PLN. Obligacje
oprocentowaneas wedtug stopy 6%. Aktualne oprocentowanie wyndési 6

Udzielone payczki obejmuj pozyczke udzielorm na rzecz DUAL COMIMPEX srl na podstawie umowy Zadn
23 maja 2005 w kwocie 19 tys. EURO z terminem zwrcaitdci pazyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Oprocentowanie pryczki wynosi 9,9% w skali roku; zabezpieczenienmagppazyczki jest samochdd osobowy
marki Toyota Corolla.

Udzialy w obcych podmiotach obejmowaty udziaty wrBed spol. s.r.o. z siedaibw Ostrawie (Czechy).
Grupa posiadata w tym podmiocie 28,13% kapitatuspedowego co daje 28,13% udziatu w gtosach. Aktywa
te wyceniane byly w cenie nabycia. Udzialy zostdiyte w czerwcu 2007 roku.

Wartas¢ w/w aktywdw na poszczegdlne dni bilansowe nie edaiistotnie od ich warfoi godziwe;.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczeych gwarancje
bankowe 190 190
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkow
trwatych 3067 1149
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktow
dtugoterminowych 9 259 9512
12 516 10 851

Glownymi sktadnikami innych aktywdw diugoterminoviyes naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczeych
gwarancje bankowe, naleosci z tytutu kaucji zatrzymanych przez inwestoréva dtérych Grupa wykonuje
instalacje oraz zaliczki przekazane na zakup raggeb aktywow trwatych.
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Grupa posiada jeden depozyt w CitiBank Handlowyezgieczajcy wystawion gwarancg w walucie obcej.
Srodki &1 zdeponowane na rachunku wlasnym banku w celuzpiezenia wierzytelrioi banku. Srodki
podlegaj waloryzacji w opcji zmiennej w okresach kwartalhy Zabezpieczenie stanowi tylko kwota kapitatu.
Depozyt podlega zwrotowi po dniu 15 wénea 2009 roku.

Kaucje zatrzymywane przez inwestoréw obepmuakreslony umownie procent zafakturowanych dostaw.
Procent ten ksztaltuje ¢sinajczsciej w wysokdci od 5% do 10% wartsi umowy. W zalenosci od
podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywaa@rzez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikape z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zarnaomanego kosztu.

NOTA 17
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Materiaty 15 835 16 855
Produkcja w toku 2790 4 041
Produkty gotowe 4 855 3418
Towary 53 -
Odpisy aktualizujce (882) (1 095)
22 651 23219

Zapasy wycenianeaswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrdcenia ujimowaneyodpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgjne.

Zapasy Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wsértapaséw jakie wedtug umowy
przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Przewtaszczenie zapasow stanmei zabezpieczenie
kredytow bankowych 9 000 7 450
9 000 7450
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NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Naleznosci handlowe od jednostek paganych 1 -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 74 051 % 14
Naleznosci z tytutu podatkéw 219 -
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 577 429
Pozostate nafosici 711 693
Odpisy aktualizujce (7 867) (6 845)
67 692 70418

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieaoprocentowane i majzazwyczaj termin pfatroi mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Wafto godziwa nalenosci nie r&ni sig istotnie od ich wart&i ksiggowych

wykazanych w bilansie.

NOTA 19
INNE AKTYW A OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Rozliczenia midzyokresowe kosztow - wydatki
stanowace koszt przysztych okreséw 1705 355
1705 355

Inne aktywa obrotowe obejmujwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedgines to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine g w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub

wielkoscia swiadczer w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Srodki pienkzne w kasie i banku 9643 6 185
Lokaty krotkoterminowe 643 -
Inne ekwiwalentyrodkow piengznych 203 -
10 489 6 185

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowythrych wysokéé

uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowes s
deponowane na #é@e okresy, od jednego dnia do 3 miegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy nasrodki pienkzne i ¢ oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wadtd bilansowej. W stosunku do

wykazanych wielkéci nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowansuodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.
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NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji sktadagcych sé na kapitat podstawowy jednostki
dominufcej na dzié 30 czerwca 2007 roku, przedstawiak nastpujaco:

Liczba Wartasé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12 454 544 3113 636 17.05.2007 17.05.2007 Ghkadaport* zwykle

12 454 544 3113 636

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat zaktadowy MERCOR SA powstat w wyniku pkaztalcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
Z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wémi& 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotéwkdo kwoty 100,00 PLN, pozostataesz kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wktadem niepigmym w postaci wniesionych udzialtéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lif€89 roku

Struktura widcicielska kapitatu podstawowego jednostki dominaj przedstawia sinastpujaco:

| 30.06.2007 | 31.12.2006
Akcjonariusz llo$¢ akcji % lloé¢ akcji %
Marian Popinigis 3900 000 31,3% 975 000 31,3%
Krzysztof Krempé 3900 000 31,3% 975 000 31,3%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 4 654 544 37,4% 1163 636 37,4%

12 454544  100,0% 3113636  100,0%

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaalzenie Akcjonariuszy Mercor SA pefdj uchwak o
zmianie statutu Spotki. W zadku z powyszy uchwah istniepce dotychczas akcje Spoétki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Wattaominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg§01PLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postagmem Sdu Rejonowego Gdesk-Potnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

Przedstawiony powej udziat w kapitale podstawowym odpowiada udziatewglosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszeagagty co najmniej 5% ogolnej liczy
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawi nastpujaco:

Akcjonariusz llo$¢ akcji %
Krzysztof Krempé 3700000 26,00%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 2327272  16,35%
Marian Popinigis 2 277 606 16,00%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 736 069 5,17%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 919 619 6,46%
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Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domirugej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.
Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem aavép dziatalndgci.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcci zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.

396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ginalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej

kapitatu zakladowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzedniclegstawia s nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006

Zyski zatrzymane z lat poprzednich 42 992 31783

Zyski (straty) z tytutu implementacji MSSF na dzie

stycznia 2004 roku 1681 1681

Zysk (strata) bizgcego okresu 4 358 11 836

49 031 45 300
NOTA 22
KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006

Kredyty bankowe 69 504 56 459

Pazyczki od udziatowcéw - -

Pazyczki od osoéb fizycznych - -

Pazyczki z instytucji finansowych - -

69 504 56 459

w tym:

Czes¢é dtugoterminowa 17 025 14 957
Kredyty bankowe 17 025 14957+
Pazyczki od udziatowcow - -

Czesé krétkoterminowa 52 479 41 502
Kredyty bankowe 52 479 41 502
Pazyczki od udziatowcow - -

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 52 479 41 502
od 1 do 2 lat 11514 8 389
od 3 latdo 5 lat 2147 3214
powyzej 5 lat 3 364 3354

69 504 56 459
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* w bilansie na dzige 31.12.2006 roku e&¢ dtugoterminowa kredytow w kwocie 888 tys. PLN zgiedz
podpisanymi przez Hasil A.S. harmonogramami z hamkiczeskim zostata wykazana jakoe&kz
krétkoterminowa w zwizku z niespetnieniem wszystkich wymageotyczicych wskanikéw finansowych,
zawartych w podpisanych z bankiem umowach kredytbwy

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych prézip; przedstawia sinastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

30/06/2007 31/12/2006
Kredyty w ztotych (PLN) 57 685 44 895
Kredyty w koronach czeskich (CzZK) 10 926 10 514
Kredyty w lejach rumaiskich (RON) 72 -
Kredyty w Euro (EUR) 821 1 050
69 504 56 459

Specyfikacja udzielonych kredytéw i p@zek oraz istotnych warunkéw umow kredytowych atsszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do spiaty (tys. PLN) Warunki Termin . '
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
rawnej Czesé Czesé
P : wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku 15 000 PLN 18 000 - 1M WIBOR + max 2008-06-27  zastaw rejestrowy na zapasach wraggzpraw z polisy
Polska S.A. biezacym ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudnego
prowadzonego przez bank, cesja piadéci
Fortis Bank Polska  Umowa o Finansowanie 33000 PLN 12 301 12200 1M®R + mara 2016-06-04 weksel in blanco, hipoteka KW116905-14.000.000,00
S.A. . PLN; cesja wierzytelnii z Pionu Oddziele
w tym: ;
. Przeciwpaarowych
Kredyt na zakup akcji 9 000 PLN 1819 3449 1M WIBORMara 2010-05-29
Hasil AS
Kredyt inwestycyjny na 10 000 PLN 1986 5387 1M WIBORh&za 2011-03-29
budowe zaktadu
produkcyjnego
Cieplewo
Kredyt w rachunku 11 000 PLN 8 496 - 1M WIBOR + max 2015-06-06
biezacym
Kredyt obrotowy 4500 PLN - 436 1M WIBOR + mata 2015-06-06
Fortis Bank Polska  Kredyt wielocelowy 9 356 PLN 1827 3501 1M WIBOR + niar 2010-05-30 Zastaw na 50% akcji Hasil ASyiadczenie o poddaniu
S.A. nieodnawialny na zakup sig egzekucji
akcji Hasil Holding AS
Kredyt Bank S.A. Kredyt w rachunku 15 000 PLN 6 894 - 1M WIBOR + max 2008-06-29 Cesja naleici, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel In blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
BANK ZACHODNI Kredyt w rachunku 10 000 PLN 2962 - 1MBOR + mara 2008-06-30 Weksel whasny in blanco, zastaw nejestna zapasach
WBK S.A. biezacym wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej, przelew
wierzytelngci
CSOB a.s. Kredyty w rachunku 95 000 CzK 7210 -1M PRIBOR + 2008-06-29 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
biezacym marza
CSOB a.s. Kredyt finansagy 4500 CzK 590 -3M PRIBOR + 2008-06-29 cesja nalBosCi
realizacg kontraktu marza
CSOB a.s. Kredyt finansagy 6 000 CzK 787 - 3MPRIBOR + 2007-11-09 cesja naeosci
realizacg kontraktu marza
CSOB a.s. Kredyt finansagy 2 000 CzK 262 - 3MPRIBOR + 2008-06-29 cesja naeosci
realizacg kontraktu marza

Kontynuacja na kolejnej stronie
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CSOB a.s. Kredyt finansagy 4 800 CzK 629 - 3MPRIBOR + 2008-06-29 cesja naeosci
realizacg kontraktu marza
) Kwota kredytu / Kwota kredytu / peyczki pozostata
Nazwa (fn"ma) Forma kredytu pozyczki wg do spiaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czse Czes¢
wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
CSOB a.s. Kredyt finansagy 2000 CzK 262 - 3MPRIBOR + 2008-06-29 cesja naeoici
realizacg kontraktu marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 10 000 CzK 10 - BPRIBOR + 2008-05-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
marza
EUR 107 -
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 4500 CzK 182 - BRIBOR + 2008-06-30 zastaw na nieruchaiiach, cesja nalosci
mara
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 10 000 CzK 34 42 BRIBOR + 2009-09-30 zastaw na nieruchatiach, cesja nalmosci
mara
EUR 317 397
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 9 000 CzK 295 885M BRIBOR + 2011-06-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
marza
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku 440 RON 72 - RON base rate + 2008-01-03 gwarancja Raiffeisen Bank Polska SA
Rumunia biezacym marza
Razem kredyty bankowe 52 479 17 025
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do spiaty (tys. PLN) Warunki Termin . '
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czes¢ Czes¢
wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku 23 000 PLN 19 729 1M WIBOR + maza 2007-06-29 zastaw rejestrowy - zapasy w Dobrzeniu WIK -
Polska S.A. biezacym - 4.400.000,00, zapasy na Suchej 25 - 1.300.000;68ja
5.000.000,00 PLN, praw z polisy, hipoteka w Dobrzeniu 4.000.000,@ja z
kredyt rewolwingowy - polisy ubezpieczenia nieruchoked
18.000.000,00 PLN
zapasy - Twarda w Gdaku kwota 1.750.000,00,cesja
praw z polisy; pethomocnictwo do regulowania
wierzytelndgci Banku: zakaz wyptaty dywidendy za 2005 i
2006 oraz pozostawienie 50 % zysku netto za 2007;
powyzszy zakaz niednlzie obowazywat w przypadku
wejscia na Gietd
cesja wierzytelngri z faktur wystawionych przez Pion
Zabezpieczge Konstrukcji Budowlanych, Dziat Klap
Oddymiajcych i Przéwietlen Dachowych, Dziat
Wentylacji Przeciwpgarowej > 5.000.000 PLN
(nieprzeterminowanych > 4.000.000 PLN)
Fortis Bank Polska  Umowa o Finansowanie 25 000 PLN 8 616 14069 1M WIBOR + mar 2016-06-04 weksel in blanco, hipoteka KW116905-14.000.000,00
S.A. (w ramach umowy PLN; Cesja wierzyteln@i z Pionu Oddziele
1.000.000,00 PLN limit Przeciwpagarowych, zastaw na udziatach w spétce HASIL
na gwarancje) AS, déwiadczenie o poddaniugsilo egzekuciji
w tym:
Kredyt na zakup akcji 9 000 PLN 1820 4348 1M WIBOR + mar 2010-05-29
Hasil AS
Kredyt inwestycyjny na 10 000 PLN 1988 6367 1M WIBOR + ma 2011-03-29
budowe zaktadu
produkcyjnego
Cieplewo
Kredyt obrotowy 3500 PLN 4808 3354 1M WIBGRnara 2011-06-04

Kontynuacja na kolejnej stronie
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Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
; - Forma kredytu pozyczki wg do spfaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czes¢ Czes¢
Wys. walta krétkoterminowa| dtugoterminowa
BANK ZACHODNI Kredyt w rachunku 3000 PLN 2481 - 1M WIBOR + max 2006-06-30 p@rzenie wiacicieli z makonkami
WBK S.A. biezacym
CSOB a.s. Kredyty w rachunku 60 000 CzK 8 358 - 1M PRIBOR + 2007-06.29 zastaw na nieruchaimiach, cesja naoscCi
biezacym marza
CSOB a.s. Kredyt finansagy 6 900 CzK 472 - 3M PRIBOR + 2007-04-06 cesja naieosci od odbiorcy
realizacg kontraktu marza
CSOB a.s. Kredyt finansagy 6 000 CzK 683 - 3M PRIBOR + 2007-11-09 cesja nateoici od odbiorcy
realizacg kontraktu marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 4 986 CzK 72 - SM PRIBOR + 2007-05-31 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
maszyr produkcyjry marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 326 CzK 11 5 3MPRIBOR + 2008-05-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naimosci
maszyr produkcyjry marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 42 EUR 109 54  3M PRIBOR + 2008-05-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naimosci
maszyr produkcyjry marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 4334 CzK 319 97 3MPRIBOR + 2008-06-30  zastaw na nieruchadftiach, cesja nalgosci
maszyr produkcyjm marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 840 CzK 36 63 3M PRIBOR + 2009-09-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
maszyr produkcyjr marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 232 EUR 233 565 3M PRIBOR + 2009-09-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
maszyr produkcyjm marza
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny na 857 CzK 14 104 3MPRIBOR + 2011-06-30 zastaw na nieruchafoiach, cesja naosci
maszyr produkcyjry marza
Razem kredyty bankowe 41 502 14 957

W bilansie czs¢ diugoterminowa kredytdw zgodnie z podpisanymi pri@sil A.S. harmonogramami z bankiem czeskim tastgkazana jako e&¢ krétkoterminowa w
zwiazku z niespetieniem wszystkich wymagidotyczacych wskanikow finansowych zawartych w podpisanych z bankienowach kredytowych.
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 370 75
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 624 548
Rezerwa na ryzyko 154 94
1148 717
w tym:
Czes¢ diugoterminowa
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 70 70
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 494 284
Rezerwa na ryzyko - -
564 354
Czesé krétkoterminowa
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 300 5
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 130 264
Rezerwa na ryzyko 154 94
584 363

Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana wartei pienagdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunedrwena koszty
rob6t gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartd rezerw szacowana jest nazdg dzien
bilansowy w oparciu o statystyczny udziat kosztéapraw gwarancyjnych dotygzych poprzednich okreséw.
Kwota rezerwy wyliczana jest przy zaeniu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweyprych do
sprzeday, z uwzgédnieniem planowanego wzrostu sprzada

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce plaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na
poszczegdblne dni bilansowe przedstagvig nastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

30/06/2007 31/12/2006

Stopa dyskontowa 4,5% 4,5%

Wskaznik wzrostu wynagrodze 8% 8%
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysztych lat 3% 3%
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NOTA 24
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pgzeinych - -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 25 627 32751
Zobowiagzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpietapotecznych 5252 3459
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 4 304 2 687
Zobowizania z tytutu wynagrodse 911 973
Pozostale zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe, w tym: 7 650 11 461
rozliczenia z tytutu premii 2671 1247
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 1363 752
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztow 374 846
rozliczenia dotacji dérodkéw trwatych 19 29
pozostate zobowrania 3223 8 587
43 744 51 331
w tym:
czes¢ diugoterminowa 6 3515
cze$¢ krotkoterminowa 43 738 47 816
43 744 51 331

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrsgi mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Zobawania dtugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Grukontrahentom
wykonujacym ustugi podwykonawstwa. Grupa nie jest uzailena od wskiego grona dostawcow.

Na dzien 31.12.2006 roku zobowzania dlugoterminowe obejmowaly kaucje zatrzymameep Grup
kontrahentom wykonggym ustugi podwykonawstwa w wysad@ 694 tys. PLN oraz diugoterminawczgsé
zobowizania z tytutu nabycia grupy Hasil A.S. w warb2.821 tys. PLN.

taczna warté¢ zobowhzania z tytutu nabycia grupy Hasil A.S. na 31 giad2006 roku wynosita 8.462 tys.
PLN, w tym cz$¢ krotkoterminowa wynosi 5.641 tys. PLNszdtugoterminowa 2.821 tys. PLN (Nota 26).
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NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowrania finansowe obejmujzobowiazania z tytutu leasingu finansowego. Szczegdétowe
informacje na temat tych zobawen zostaty zaprezentowane poeii

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Wartas¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego wymagalnych w
ciagu: 5 864 6 781
- jednego roku 2728 2993
- dwdch do piciu lat 3136 3788
- powyzej 5 lat - -
5 864 6 781
Przyszite koszty odsetkowe (-) (374) (493)
Warto §¢ biezaca przysztych zobowizan 5490 6 288
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowizaniach krotkoterminowych) 2 496 2722
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsich w cigu: 2994 3 566
- dwoch do piciu lat 2994 3 566

- powyzej 5 lat - -

W ramach umow leasingu finansowego Grupatkuje srodki transportu (samochody osobowe oraz wozki
widlowe) oraz maszyny i ugdzenia. Gldwnymi urmzeniami leasingowanymi w ramach tych umowv s
sprezarki, gictarki, prasy, wykrawarki, malarnie proszkowe oramtcum obrébcze.

Okres trwania leasingu obejmuje okres od 36 do 48 mOptaty wstpne w wekszaici umow ustalone zostaty
na 10% wartéci pocatkowej przedmiotu leasingu. \Aksza¢ uméw zawiera klauzule nabycia przedmiotu
leasingu za cenustalom w ramach umowy, ktéra wahaesid 1% do 25% wartgi poczitkowej przedmiotu
leasingu.

Umowy nie przewidyj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasingunym
leasingobiorcom. Niektére z umow przewigumazliwosé subleasingu, ktory jednak wymaga zgody
Leasingodawcy. W okresie alym historycznymi skonsolidowanymi informacjami dimsowymi Grupa nie
byta strona umow subleasingowych.

NOTA 26
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 30 czerwca 2005 roku Mercor SA nabyta 50%iatldw w grupie kapitatowej Hasil A.S. za gehl.559
tys. PLN. W dniu 29 grudnia 2006 roku Mercor S.Abpta za ceq 10.947 tys. PLN 100% udziatéw w Hasil
Holding A.S. majcej w posiadaniu 50 % akcji Hasil A.S., tym samymmefmupc petry kontrok na grup Hasil
A.S. oraz spotka holdingawHasil Holding A.S.

Z uwagi na faktze objecie kontroli nagpito w dniu 29 grudnia 2006 roku, Grupa zdecydowaiastosowaniu
uproszczenia wedtug ktérego rozliczono w/w nabyc# dziéh 31 grudnia 2006 roku. Zdaniem Zadz
jednostki dominujcej tego rodzaju uproszczenie nie wplywa istotn@ skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy.
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Przegcie zostato rozliczone zgodnie z zasadami zawartymMISSF 3 "Paiczenia jednostek gospodarczych”
przy zastosowaniu metody nabycia z uwdgieniem zasad dotyazych kilkuetapowego petzenia jednostek
gospodarczych. Prayp, iz pierwsz istotrs transakcj byto nabycie 50% udziatéw w dniu 30 czerwca 2005

roku, za& objecie kontroli nagpito w dniu 31 grudnia 2006 roku.

W wyniku pohczenia grupa nabyta naptijace aktywa netto:

Aktywa trwate

Pozostale wartei niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzanie dlugoterminowe

Diugoterminowe pgyczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowrania

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania

Zobowizanie z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe payczki i kredyty

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania

Rezerwy na zobowkania

Zobowiyzanie z tytutu leasingu

Zidentyfikowane aktywa netto

Cena nabycia
(-) zobowhzania z tytutu zaptaty ceny na 31.12.2006

Srodki pienkzne wyptacone
Srodki pienkzne przegte w ramach patzenia

Wydatki na nabycie wykazane w rachunku
przeptywdw piengznych (po pomniejszeniu @odki
pienkzne nabyte w ramach p@izenia)

122
14 626
5876

20 624

3300

28 916
4082

36 298

888
1238
284

694
497

3601

21113

16 098
289
306

37 806

15515

10 947
(8 462)

(2 485)
4082

1597

Zgodnie z umow nabycia akcji Hasil Holding A.S. cena nabycia miah¢ zaptacona w trzech transzach. Z
caldsci ceny w wartéci 10.947 tys. PLN do dnia 30 czerwca 2007 rokdaagma zostata kwota 8.126 tys. PLN.
Pozostata kwota tj. 2.821 tys. PLN (20.250 tys. ¢Z#&stanie uregulowana do dnia 30 kwietnia 2008irok

W 2007 roku nie wyspito polaczenie jednostek gospodarczych.
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NOTA 27
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach olatych skonsolidowanymi historycznymi informacjamindnsowymi Grupa nie posiadata
istotnych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Na rzecz jednostek pogdanych: 375 375
w tym:
- gwarancja sptaty kredytu dla MMS Sp. z o0.0. 375 375
Na rzecz jednostek pozostatych: 81831 84 281
1. Wystawione weksle zabezpiecra:
- kredyty bankowe 32900 32900
- zobowizania leasingowe 10511 10511
- zobowizania z tytutu dostaw 420 420
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych, w tym:
- hipoteki ustanowione na nieruchoéo@ch 14 000 18 000
- zastaw rejestrowy na zapasach 9 000 7 450
- cesje nalenosci z tytutu sprzeday 15 000 15 000
3. Otwarte akredytywy - -
82 206 84 656

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegodinych kredyaiwowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingodawca

W 2006 roku Grupa rozpoea leasing zaktadu produkcyjnego Belotin (Czecigodnie z umow leasing tej
nieruchoméci zawarty zostat na okres dwdch lat. Przychodgytatu czynszu wynoszrocznie okoto 245 tys.
PLN. Na dzié 30 czerwca 2007 roku naleosci z tytutu rat leasingowych wyniosty 25 tys. PLNvicaldici 3
wymagalne w cigu 12 m-cy.

Grupa jako leasingodawca operacyjny nie jest gtionych istotnych umow. Charakter zawieranych uméw
sprawia, ze Grupa w zakresie w jakim jest leasingodaweasingu operacyjnego, nie posiada uméw o
charakterze nieodwotalnym, za wiiem leasingu zaktadu produkcyjnego Belotin.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakogasingobiorca

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjaga leasingobiorca operacyjny byta
strory umow przedmiotem ktorych byty:

— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,

— powierzchnia biurowa,

— lokale mieszkalne, oraz

— wieczyste aytkowanie gruntow.
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Charakter zawieranych umow, sprawia,Grupa w zakresie w jakim jest leasingobidemasingu operacyjnego,
nie posiada umoéw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntéw jednostka domioajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego gruny, tz
prawo wieczystegoaytkowania. Optaty zaaytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% waida gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optaty te magievaloryzacji na bazie wartoi rynkowej gruntu.
Optaty za w/w leasing gruntéw wynasmocznie 33 tys. PLN. Grupa nie posiada informaaivartéci godziwej
w/w gruntdbw na poszczegOlne dni bilansowe etibj historycznymi skonsolidowanymi informacjami
finansowymi. Ostatni szacunek waitdbgodziwej zostat przeprowadzony przez jedngsiliminupca na dzié

1 stycznia 2002 roku opiewat na 1.129 tys. ziotych.

NOTA 28
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
Podmiotami powizanymi g
1. Podmioty w kt6rych jednostka dominup posiada udziaty kapitatowe:
- MMS Sp. z 0.0. — jednostka zalm — MERCOR SA posiada 67% udzialtdbw w jej kapitale
podstawowym,
— Grupa kapitalowa Hasil A.S. - od dnia 30 czerwc@3@oku stowarzyszona z jednasttominujca
(50% udziatéw), zaod dnia 29 grudnia 2006 roku — zala od jednostki dominagej (100%),
- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zake — MERCOR SA posiada 55% udzialdw w kapitale
podstawowym,
— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostkéezna - MERCOR SA posiada 100% udziatu w
kapitale podstawowym.
2. Znaczcy akcjonariusze jednostki dominagj

Na dzier 30 czerwca 2007 roku akcjonariuszami byli:

Marian Popinigis - posiada 31,3% ista@jch akcji Spotki oraz ogoélnej liczby gtoséw na \Wah
Zgromadzeniu. Pelni funkgjPrezesa Zaslu MERCOR SA.

Krzysztof Krempé - posiada 31,3% istnigjych akcji Spotki oraz ogdlnej liczby gtoséw na \Wah
Zgromadzeniu. Petni funkgWiceprezesa Zasdu MERCOR SA oraz czionka zadu Hasil A.S.

European Fire Systems Holding - posiada 37,4%ejgttych akcji Spotki oraz ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszamiagagcymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz llos¢ akcji %
Krzysztof Krempé 3700000 26,00%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 2327272 16,35%
Marian Popinigis 2 277 606 16,00%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 736 069 517%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 919 619 6,46%

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powizanymi Grupy & czlonkowie organéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominupcej (facznie z dyrektorami),atznie z czionkami w/w organéw pedoiymi funkcje w spotkach grupy
kapitatowej, oraz osobyehace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. pamrryciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosieg na utrzymaniu osoby lub jej partneéyaiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czlonkowie zatm podmiotu dominacego petd funkcje zaradcze lub g ich
udzialowcami.

Spéika nie posiada program@wiadczeé po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowamijednostki lub
innego podmiotu powrzanego z Grup

Transakcje z podmiotami w ktérych jednostka dominupca posiada udzialy kapitatowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pae@inych dokonywaneysvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowjzania i nalénosci na koniec roku obrotowego nig@ gabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa
sie gotéwkowo. Nalenosci od podmiotdow powizanych nie § obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotow, w ktérych Spoétka posiaddzialy kapitalowe w okresach alych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zakregemzaych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmgg kupno i sprzedawyrobéw, materiatéw, ustug, oragrodkoéw
trwatych,

— udzielone pogczenia kredytow,

— udzielone payczki, oraz

- wyplaty dywidend.
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Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Podmiot powizany

Merimer Sp. z 0.0.

MMS Sp. z o.0.

Hasil A.S.

Hasil Sp. z 0.0.

Hasil SRO

Hasil Holding

TOB Mercor Ukraina

Mercor Fire Protection
Systems Srl

Sprzedana Zobowiazania
rzecz Zakupy od Naleznosci wobec Zakup
podmiotéw podmiotéw od podmiotéw podmiotéw srodkéw
Rok  powigzanych  powiazanych  powiazanych  powiazanych trwatych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2007 - - - -
2006 - 170 - - -
2007 1283 13 557 8 -
2006 3038 31 749 1 -
2007 1958 652 1438 194 -
2006 5946 2554 1579 272 -
2007 152 2 52 - -
2006 493 4 105 - -
2007 517 2 260 2 -
2006 469 4 187 - -
2007 - - - - -
2006 - - - - -
2007 906 364
2006 - - - - -
2007 638 2 621
2006 - - - - -
2007 5454 671 3292 204 -
2006 9 946 2 763 2 620 273 -

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jetk@ogdominujca posiada udzielama
rzecz MMS Sp. z 0.0. gwarargptaty kredytu w wysokmi 375 tys. PLN.

Udzielone payczki w ramach grupy kapitatowej obejmyjozyczki udzielone na rzecz:

— HASIL HOLDING AS na podstawie umowy z dnia 31zpaiernika 2006 roku w kwocie 58.444 tys.

koron czeskich z terminem zwrotu do 31 grudnia 268KU; oprocentowanie pgczki oparte jest na
bazie stopy procentowej PRIBOR dla depozytow 3-magzsiych podwyszonej 0 mafe w wysokdci

0,9%.

— HASIL HOLDING AS na podstawie umowy z dnia 30zpaiernika 2006 roku w kwocie 16.484 tys.

koron czeskich z terminem zwrotu do 31 grudnia 268KU; oprocentowanie pgczki oparte jest na
bazie stopy procentowej PRIBOR dla depozytow 3-reeesych podwyszonej o mare w wysokaci

0,9%.

Wzajemne transakcje oraz rozrachunki pgiay w/w podmiotami olgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym na poszczego6ine dni bilansowe zostajgtebvylaczeniami konsolidacyjnymi.

51



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

Transakcje z akcjonariuszami podmiotu dominupcego

W stosunku do akcjonariuszy podmiotu domicego, w okresach odiych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostlk dominupca a cztonkami zargdu (bedacymi akcjonariuszami jednostki domimagj) i cztonkami ich
rodzin. Wartg¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec Zakup
podmiotéw  podmiotdw  podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany Rok powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych trwatych
Popinigis Marian i Danuta 2007 1 - - - -
2006 3 - - - -
Krempe Krzysztof i Magdalena 2007 4 - 1 - -
2006 32 - - - -
2007 5 - 1 - -
2006 35 - - - -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty najem powierzchni biurowych, sprzedateriatow i wyrobow
oraz refaktury poniesionych kosztow.

Transakcje z innymi podmiotami
Transakcje handlowe
Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakepmegdzy jednostka dominaga a Ambient — System

Sp. z 0.0. w ktérej dwdch z cztonkéw zadm jednostki dominugcej posiada 50% udziatow. Wagtoi zakres
transakcji handlowych przedstawia tabela peni

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec Zakup
podmiotébw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powdzany Rok powigzanych powiazanych powiazanych powigzanych  trwalych
Ambient System Sp. z 0.0. 2007 12 4 1 - -
2006 1304 11 1 - -

Transakcje przedstawione pokey obejmowaly sprzedai zakup materiatdw, wyrobdw i ustug oraz najem
i dzierzawe.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageoda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow jednostki dominagej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zi@lé na podstawowe
rodzajeswiadczeé prezentuje tabela pomj:

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2007 31/12/2006
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 816 1800

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiania stosunku pracy - -
Wyptacone dywidendy i premie z zysku 627 452
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
1443 1800

W 2006 roku w wyniku podziatu zysku za rok 2005drjestka dominuca wyptacita z zysku premidla
czlonkéw zarzdu kgdacych jednoczénie akcjonariuszami podmiotu domigoggo w wysokeéci 452 tys. PLN,
w 2007 roku wart& wyptaconej premii wyniosta 627 tys. PLN.

taczne krotkoterminowegwiadczenia pracownicze przedstawione poeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuj

Koniec

okresu

30/06/2007

Zarzad 331
- Krzysztof Krempé 150
- Marian Popinigis 150
- Grzegorz Lisewski 31
Rada Nadzorcza 26
- Lucjan Myrda 8
- Wenanty Plichta 2
- Joanna Posytek 4
- Tomasz Rutkowski 6
- Blazej Zmijewski 6
Dyrektorzy 459
816

NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE — ZARZ ADZANIE RYZYKIEM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych gsta Grupa naig kredyty bankowe i pioyczki (Nota
22), umowy leasingu finansowego (Nota 2&Qdki pienezne i lokaty oraz inwestycje w obligacje (Noty 15
oraz 20). Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pd@apiesrodkéw finansowych na dziataléd jednostki
oraz dorane inwestowanie nadvgk ptynnychsrodkéw pienéznych. Grupa posiada tak inne instrumenty
finansowe, do ktdrych nate naleznoici i zobownzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24jrktjednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezymziatalngci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywolane zmianami stép procentowych aiei st przede wszystkim z dtugoterminowymi

zobowgzaniami, ktére w Grupie obejmukredyty i payczki oraz zobowdzania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowgzan leasingowych powodujeze ich cale saldo nima traktowa jako zobowizanie o

53



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

oprocentowaniu statym. W zwgiku z tym w zakresie tych instrumentéw Grupa ng& jearaona bezpgrednio
na ryzyko zwiazane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowaneaswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkiniedzybankowych. W
zwiazku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stop procentowyéhmednie oprocentowanie kredytow
wykorzystywanych przez Grgpostato ujawnione w Nocie 22. W zakresie ryzykg girocentowych Grupa nie
wykorzystujezadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Grupa nam@a jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tkajsaprzeday

lub zakupéw w walutach innychznjej waluta funkcjonalna oraz kredyty denominowamevalutach obcych.
Grupa nie prowadzi dziatalgoi inwestycyjnej ktéra naimna bytaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzyka
walutowego Grupa nie stosujgadnych form zabezpieczenia. Zice kursowe dotyexe dziatalnéci
operacyjnej ujmowane as jako odpowiednio koszty i przychody finansowe. rimxtka dominujca
systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwiaygiji bilansowych jak i pozabilansowych. Ze werjh

na roskcy udziat sprzedg zagranicznej, Grupa zamierza stosékantrakty terminowe do pokrywania ryzyka
kursowego.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez @rppprzez zawieranie transakcji z podmiotami o dpobdelndsci
kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jestwetrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto
poprzez bieace monitorowanie stanéw natesci, naraenie Grupy na znageze ryzyko niéciagalngci
naleznosci nie jest istotne a maksymalna ekspozycja ryzgdana jest utworzonym na poszczegoélne dni
bilansowe odpisom aktualizigym stan nabnosci handlowych. W odniesieniu do innych aktywéw
finansowych Grupy, w tyrdrodkéw piengznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowgyko Grupy
wiaze skt bezpdrednio z niemenasicia dokonania zaptaty przez druga sttamowy, a maksymalna ekspozycja
tego ryzyka réwna jest wadci bilansowej danego instrumentu.

Wartas¢ godziwa poszczegdélnych instrumentéw finansowyah atlbiega na poszczeg6lne dni bilansowe od
wartasci ksiegowych wykazanych w skonsolidowanych sprawozdanfaamsowych.

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

W tabeli poniej zaprezentowano analizvptywu zmian stop procentowych oraz zmiany kursluivobcych na
rachunek zyskéw i strat oraz kapitat wtasny (kdp#aaktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansouhy
sktadnikow bilansu Grupy.

Uwagi dotyczce metodologii oraz zalven

Grupa posiada aktywa oraz zobarania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainprognozy ptyace z rynku wskazugj na realn
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50
pb (przy czym w obecnych warunkach Zatzednostki dominujcej ocenia, 4 bardziej prawdopodobne s
wzrosty stop).
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Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Warto §¢ +/-50 pb SP o Lo o L
bilansowa PLN/EUR +5% (umocnienie PLN) 5% (ostabienie PLN
Wplyw Wptyw Zmiany w Zmiany w
na na Wpiyvv_ kapitale Wplyw_ kapitale
. . na wynik na wynik
wynik wynik wlasnym wlasnym

Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 10 484 26 (26) (340) - 340
Naleznasci z tytutu dostaw i usiug oray 67 692 ) ) (792) il 704
pozostate naleaosci
Aktywa finansowe dospne do sprzeds -
Wplyw  na _aktywa finansowe przed ) 26 (26) (1132) ) 1134
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 5) 5 215 - (215)
Wplyw  na _ aktywa finansowe po ) 21 1) (917) ) 917
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 69 504 (174) 174 591 - (591)
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug orgz 43 744 ) ) 523 il (523
pozostate zobowrania
Wplyw na zo_boquanla finansowe przed ) (174) 174 1114 | 1114
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 33 (33) (212) - 212
Wplyw na z_oboquama finansowe po ) (141) 141 902 1 (902
opodatkowaniu
Razem - (120) 120 (15) - 15

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zysk netto Grupy bytby o 126. tyLN niszy w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN oraz EUR byly wgze o 50 punktdw bazowych, przy zataiu wszystkich pozostatych
parametrow bez zmian. Wynik taki jest rezultateregdiowanej przewagi zoboygian z tytutu kredytéw nad
posiadanymisrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Gdyby stopy procentoweadly, a wszystkie inne
czynniki pozostaty niezmienione, wynik netto byiy 20 tys. PLN wyszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzier 30 czerwca 2007 r. zysk netto Grupy bytby o 15 BisN nizszy, gdyby zlotéwka umocnitaeso 5%
wzgledem walut obcych (gtdwnie EUR), a pozostate czynnik ulegly jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
zdecydowanej przewagi nateosci wyrazonych w walutach obcych nad waite zobowhzan w walutach
obcych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotki wehodzce w sktad Grupy zawierairansakcje denominowane w walutach obcych, ichahide catcci
przychodow ze sprzedp stanowi okoto 35%. Transakcje te mar@one na ryzyko wahakurséw walut,
jednake Grupa nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieéaaransakcji naraonych na to ryzyko.

Plynnos¢ instrumentéw walutowych

Na dzier bilansowy Grupa nie posiada pochodnych instrumentélutowych.
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NOTA 30
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje jednostki domingj zostaty dopuszczone do obrotu publicznego éwahe
sa ha Gieldzie Papierow Wagtiowych w Warszawie.

W okresie oljtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nistypity inne istotne zdarzenia po dacie
bilansu.

NOTA 31
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Na dzien 31.12.2006 roku jednostka domiac dokonata korekty wyceny rzeczowego atiaj trwatego na
dzien wprowadzenia MSSF. Egie tej korekty miato nagpujacy wplyw na warté¢ poszczegélnych pozyciji
aktywow i pasywow bilansu:

Koniec Koniec
okresu okresu Wplyw
31/12/2006 31/12/2006 korekty
opublikowane

Srodki trwate 45 860 46 301 621
Grunty 3021 3021 -
Budynki i budowle 23341 23 215 (126)
Maszyny i uradzenia 15 488 16 263 775
Srodki transportu 3358 3400 42
Pozostate 472 402 (70)
Srodki trwate w budowie 917 917 -
Razem Aktywa 621
Zyski zatrzymane 44 797 45 300 503
Rezerwa na podatek odroczony 3095 3213 118
Razem Pasywa 621
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat na str. 3

skonsolidowany bilans od str. 4 do str. 5

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasngrstr. 6

skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych na str. 7

noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtroél do str. 57

arONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato egadwane przez Zasd Grupy Kapitatowej dnia 20
wrzesnia 2007 roku.

Zarzad Podmiotu Dominujcego
MERCOR SA

Gdaisk, 20 wrzénia 2007 roku
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