Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skonsolidowany raport kwartalny

za II kwartat roku obrotowego obejmujacy okres
od 01.04.2008 do 30.06.2008

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOR SA

w tys. PLN w tys. EUR
. 2 kwartaty 2008 2 kwartaty 2007 2 kwartaty 2008 2 kwartaty 2007
Wybra(’;ﬁlf'ab'i’:i;'::)“s°we okres 01.01.2008 | okres 01.01.2007 | okres 01.01.2008 | okres 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007 do 30.06.2008 do 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy 184 351 116 923 53011 30 381
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23 370 7 115 6 720 1 849
Zysk brutto 20 947 5 688 6 023 1478
Zysk netto 15 505 4 313 4 459 1121
Przeptywy pienigzne netto z 4 546 4 436 1307 1153
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -106 362 -10 028 -30 585 -2 606
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 77 258 9 896 22 216 2571
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -24 558 4 304 -7 062 1118
Aktywa razem 370 104 181 181 110 340 48 112
Zobowigzania dtugoterminowe 40 751 24 150 12 149 6413
Zobowigzania krétkoterminowe 164 216 100 252 48 958 26 622
Kapitat wtasny 165 137 56 779 49 233 15 077
Kapitat podstawowy 3 559 3114 1 061 827
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 164 485 56 504 49 039 15 004
podmiotu dominujacego
Liczba akcji 14 235 032 12 454 544 X X
Zysk na jednag akcje 1,09 0,35 0,31 0,09
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 11,60 4,56 3,46 1,21
Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA
w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
(rok biezacy)

2 kwartaty 2008
okres 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty 2007
okres 01.01.2007
do 30.06.2007

2 kwartaty 2008
okres 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty 2007
okres 01.01.2007
do 30.06.2007

Przychody ze sprzedazy 102 337 86 492 29 427 22 474
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 127 7 455 3 487 1937
Zysk brutto 18 288 7742 5259 2012
Zysk netto 15 647 6472 4 499 1 682
Przeplywy pienigzne netto z -15 629 886 -4 494 230
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z -92 695 -5 253 -26 655 -1 365
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 79 467 9 803 22 851 2 547
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -28 857 5436 -8 298 1412
Aktywa razem 282 127 153 456 84 112 40 750
Zobowigzania dtugoterminowe 28 992 20 638 8 643 5 480
Zobowigzania krétkoterminowe 93 676 77 068 27 928 20 465
Kapitat wtasny 159 459 55 750 47 541 14 805
Kapitat podstawowy 3 559 3114 1019 827
Liczba akgji 14 235 032 12 454 544 X X
Zysk na jedna akcje 1,10 0,52 0,32 0,14
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 11,20 4,47 3,34 1,19




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERCOR SA

Skonsolidowany bilans

stan na 30.06.2008

stan na 31.12.2007

w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwafte 191 829 82 926
Wartos$ci niematerialne i prawne 110 048 11 813
Rzeczowe aktywa trwate 65 372 54 869
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci ) )
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe 64 64
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3512 3727
Inne aktywa dtugoterminowe 12 833 12 453
Aktywa obrotowe 176 431 158 465
Zapasy 26 583 22 698
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 133 555 96 647
Transakcje walutowe typu forward 62 94
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1110 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13131 37 689
Inne aktywa obrotowe 1990 1332
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wyceniane w wartosci _ _
godziwej
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 1 844 -
AKTYWA RAZEM 370 104 241 391
Kapitat wiasny 165 137 149 906
Kapitat podstawowy 3 559 3 559
Kap|Fa+ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 73 959 73 959
nominalnej
Kapitat rezerwowy 857 857
Kap|taf z wyceny transakcji zabezpieczajacych i roznice kursowe z -1 529 -1 140
konsolidacji
Zyski zatrzymane 87 639 72 240
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 164 485 149 475
Udziat mniejszosci 652 431
Zobowiazania dtugoterminowe 40 751 17 673
Kredyty bankowe i pozyczki 34 354 11 109
Rezerwy na zobowigzania 455 386
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3620 4 258
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 907 136
Inne zobowigzania finansowe 1415 1784
Zobowiazania krotkoterminowe 164 216 73 812
Kredyty bankowe i pozyczki 74 248 13 936
Rezerwy na zobowigzania 1672 883
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 712 56 326
Transakcje walutowe typu forward 31 12
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 026 490
Inne zobowigzania finansowe 3 527 2 165
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi _ _
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 370 104 241 391

Pozycje pozabilansowe

stan na 30.06.2008

stan na 31.12.2007

w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 29 341 19 092
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 9 643 9 643
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom pozostatym 19 519 9 036
Akredytywy 179 413




Grupa kapitatowa MERCOR SA

w tys. PLN
okres okres okres okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.04.2008 | 01.01.2008 | 01.04.2007 | 01.01.2007
do do do do
30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 97 688 177 355 60 263 111 197
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw 4 046 6 996 2 628 5726
Razem przychody ze sprzedazy 101 734 184 351 62 891 116 923
Koszt wiasny sprzedazy 69 679 127 114 47 008 85 255
Zysk brutto ze sprzedazy 32 055 57 237 15 883 31 668
Pozostate przychody operacyjne 970 2072 1 855 2 859
Koszty sprzedazy 10 956 20417 7 401 14 379
Koszty ogdlnego zarzadu 7 008 12 192 4 308 8 751
Pozostate koszty operacyjne 1760 3 330 2274 4 282
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 13 301 23 370 3755 7 115
Przychody finansowe 265 801 1 000 1392
Koszty finansowe 1801 3224 2 016 2 819
Zysk brutto 11 765 20 947 2739 5 688
Podatek dochodowy 3521 5442 339 1375
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 244 15 505 2400 4 313
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto 8 244 15 505 2400 4 313
Zysk netto na jedna akcje 1,09 0,35
Przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 399 4 358
Udziatowcom mniejszosciowym 106 -45
Liczba akgji 14 235 032 12 454 544
Zysk netto na jedna akcje 1,08 0,35
Zwykty 1,08 0,35
Rozwodniony 1,08 0,35

za okres 01.01- za okres 01.01-
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym 30.06.2008 w tys. 30.06.2007 w tys.
PLN PLN

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3 559 3114
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgcji - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 559 3114
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 23 959 4 548
poczatek okresu
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgji - -
Kap_|ta’r ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 23 959 4 548
koniec okresu
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 857 857
Zmiany kapitatu rezerwowego - -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe

R -1 140 -9
z konsolidacji na poczatek okresu
Zmiany w wyniku zmiany kursu -389 -1 037
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe

R . -1 529 -1 046
z konsolidacji na koniec okresu
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 72 240 45 300
Zwiekszenie wynikajace z zysku za okres 15 399 4 358
Przeszacowania aktywdw w jednostce zaleznej - -
Zmniejszenie wynikajace z wyptaty nagrody dla zarzadu - 627
Zyski zatrzymane na koniec okresu 87 639 49 031
Kapitat wtasny na koniec okresu 164 485 56 504




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 01.01-
30.06.2008 w tys.

za okres 01.01-
30.06.2007 w tys.

PLN PLN
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 20 947 5 688
Amortyzacja 4 486 4122
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2192 1624
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 8
R&znice kursowe 455
Zmiana stanu zapasow -1 506 568
Zmiana stanu naleznosci 24 216 1 063
Zm_|ana st_anu zobIOW|qzan krétkoterminowych z wytaczeniem 47 186 -7 245
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu innych aktywow -973 -1 327
Podatek dochodowy zaptacony 1973 -520
Inne korekty 397 -
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 4 546 4 436
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych -10 652 -10 150
Wptywy/wydatki na nabycie podmiotédw zaleznych -95 710 -
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 122
Odsetki uzyskane - -
Dywidendy otrzymane - -
Przeptlywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -106 362 -10 028
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy/wydatki z kredytow i pozyczek 80 423 13 045
Wptywy z podwyzszenia kapitatu - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -973 -799
Dywidendy wyptacone - -726
Odsetki zaptacone -2 192 -1 624
Roéznice kursowe - -
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 77 258 9 896
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych -24 558 4 304
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 689 6 185
Srodki pieniezne na koniec okresu 13131 10 489




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe MERCOR SA

stan na 30.06.2008

stan na 31.12.2007

e w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 200 472 72 207
Wartosci niematerialne i prawne 1768 1442
Rzeczowe aktywa trwate 40 072 38 689
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg _ _
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe 150 085 22 884
Inne aktywa dtugoterminowe 5762 5795
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 785 3 397
Aktywa obrotowe 81 655 120 210
Zapasy 20 387 18 819
Aktywa finansowe - 128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 881 68 634
Transakcje walutowe typu forward 62 94
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Inne aktywa obrotowe 1525 878
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 800 31 657
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wyceniane w
wartoéci godziwej ) )
AKTYWA RAZEM 282 127 192 417
Kapitat wlasny 159 459 143 812
Kapitat podstawowy 3 559 3 559
Kap|_ta+ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 73 959 73 959
nominalnej
Kapitat rezerwowy 857 857
Zyski zatrzymane 81 084 65 437
Zobowiazania dtugoterminowe 28 992 7 372
Kredyty bankowe i pozyczki 25010 2 549
Rezerwy na zobowigzania 71 71
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3113 3493
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania ) )
Inne zobowigzania finansowe 798 1259
Zobowiazania krétkoterminowe 93 676 41 233
Kredyty bankowe i pozyczki 61 526 1823
Rezerwy na zobowigzania 180 180
Zobowla_zan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 907 37 299
zobowigzania
Transakcje walutowe typu forward 31 12
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 959 333
Inne zobowigzania finansowe 1073 1 586
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi _ _
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 282 127 192 417

Pozycje pozabilansowe

stan na 30.06.2008

stan na 31.12.2007

w tys. PLN w tys. PLN
Naleznos$ci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 28 183 17 634
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 9 643 9 643
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom pozostatym 18 361 7 578
Akredytywy 179 413




Grupa kapitatowa MERCOR SA

w tys. PLN
okres okres okres okres
Rachunek zyskow i strat 01.04.2008 | 01.01.2008 | 01.04.2007 | 01.01.2007
do do do do

30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007

Przychody ze sprzedazy produktow 52 280 97 211 44 511 81782
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 738 5126 2 230 4 710
Razem przychody ze sprzedazy 55018 102 337 46 471 86 492
Koszt wiasny sprzedazy 39 470 72 781 35018 63 471
Zysk brutto ze sprzedazy 15 548 29 556 11 723 23 021
Pozostate przychody operacyjne 888 1943 1681 2436
Koszty sprzedazy 6510 12 088 5754 10 319
Koszty ogolnego zarzadu 3016 5 206 2 332 4 355
Pozostate koszty operacyjne 828 2 078 1 663 3 328
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 082 12 127 3 655 7 455
Przychody finansowe 8175 8 572 1839 2110
Koszty finansowe 1438 2411 1188 1823
Zysk brutto 12 819 18 288 4 306 7 742
Podatek dochodowy 1730 2641 426 1270
Zysk netto z dziatlalnos$ci kontynuowanej 11 089 15 647 3 880 6 472
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
2ysk netto 11 089 15 647 3 880 6472
Zysk netto na jedna akcje 1,10 0,52

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 01.01-
30.06.2008 w tys.

za okres 01.01-
30.06.2007 w tys.

PLN PLN

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3 559 3114
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgcji - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 559 3114
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 23 959 4548
poczatek okresu

Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgji - -
Kap_|ta’r ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 73 959 4548
koniec okresu

Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 857 857
Zmiany kapitatu rezerwowego - -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 857 857
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 65 437 41 386
Zwiekszenie wynikajace z zysku za okres 15 647 6472
Zwiekszenie z tytutu korekty wyceny $rodkéw trwatych - -
Zmniejszenie wynikajgce z wyptaty nagrody dla zarzadu - 627
Zyski zatrzymane na koniec okresu 81 084 47 231
Kapitat wtasny na koniec okresu 159 459 55 750




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 01.01-
30.06.2008 w tys.

za okres 01.01-
30.06.2007 w tys.

PLN PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 18 288 7 742
Amortyzacja 3128 2 930
Odsetki zaptacone 1723 1 360
Udziaty w zyskach (dywidendy) -6 153 -1 204
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 8
Zmiana stanu zapasow -1 568 955
Zmiana stanu naleznosci 11 818 -7 093
Zm_|ana st_anu zobIOW|qzan krétkoterminowych z wytaczeniem 40 563 3505
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu innych aktywéw -519 627
Podatek dochodowy zaptacony -1783 -934
Inne korekty - -
Przeptlywy netto z dziatalnosci operacyjnej -15 629 886
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych -4 837 -6 481
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -94 011 -
Udziaty w zyskach (dywidendy) otrzymane 6 153 1204
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 24
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -92 695 -5 253
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy/wydatki z kredytéw i pozyczek 82 164 12 790
Wplywy z emisji kapitatu - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -974 -1 000
Dywidendy wyptacone - -627
Odsetki zaptacone -1723 -1 360
Roéznice kursowe -
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej 79 467 9 803
Zmiana stanu srodkow pienieznych -28 857 5436
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31 657 1077
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 800 6 513




Grupa kapitatowa MERCOR SA

1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujacg w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.
Mercor SA dziata w branzy systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, posiadajac
udziat we wszystkich jej segmentach, ktorymi sa:

> oddzielenia przeciwpozarowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

> systemy wentylacji pozarowej,

> zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Mercor zajmuje sie zarowno produkcjg jak i sprzedaza, montazem oraz serwisem oferowanych
przez siebie systemow.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Na dzien 30 czerwca 2008 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w
podstawowym  ogolnej
liczbie
glosow
Hasil a.s. produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
z siedzibg w Ostrawie budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
(Czechy) biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
Grupa Kapitatowa sprzedaz i ustugi Jednostki zalezne 100% 100%
Hasil (jednostki budowlano-montazowe w zakresie konsolidowane
zalezne od Hasil a.s.) biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
MMS sp. z o.0. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna 67% 67%
z siedzibg w Krakowie w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
przeciwpozarowych metodg petng
Mercor Ukraina sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna 55% 55%
Sp. 2 0.0. w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg we Lwowie przeciwpozarowych metoda petng
(Ukraina)
Mercor Fire Protection  sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna 100% 100%
Systems s.r.l. w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg przeciwpozarowych metoda petng
w Bukareszcie
(Rumunia)
Tecresa Catalunya, spoétka holdingowa Jednostka zalezna 100% 100%
S.L. konsolidowana
metodg petng
Tecresa Proteccion produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%

Pasiva, S.L.U.
(podmiot zalezny od
Tecresa Catalunya
S.L.)

budowlano-montazowe w zakresie
biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych

konsolidowana
metoda petng




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Spotki tworzace grupe Hasil:

» Hasil sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
» Hasil s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja)
> HPSE s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy

W II kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mercor.
Zmiany w strukturze Grupy Mercor nastgpity po dniu, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie
w zwigzku z powyzszym zostaty opisane w punkcie 19

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg

okres 6 miesiecy, tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie oraz dla pozycji
pozabilansowych zaprezentowano poréownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym rachunku zyskow i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

2.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywoéw i pomiaru
wyniku finansowego oraz wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wiasny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i danymi poréwnywalnymi stosowane zasady
rachunkowosci nie ulegaty zmianie.
Stosowane zasady rachunkowosci zostaty opisane w raporcie za 2007 rok.

2.4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skladnikéow

aktywow
stan na stan na
Tytut 30.06.2008 w 31.12.2007 w Zmiana
tys. PLN tys. PLN
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 3512 3727 -215
Rezerwa na odroczony podatek 3620 4 258 638
dochodowy
Rezerwy na koszty $wiadczen 555 221 334
pracowniczych
Pozostate rezerwy 1572 1 048 524
Edlpisy aktgalizuja_ce wartos¢ naleznosci 7 828 6 869 959
rotkoterminowych
Odpisy aktualizujgce wartosc 30 30 )
rzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 928 932 -4
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2.5. Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na EURO

Pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy, tj. odpowiednio po kursie NBP - 3,3542 na dzien 30 czerwca 2008 roku i po kursie
NBP - 3,7658 na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP z ostatnich dni okresu objetego sprawozdaniem, tj.
odpowiednio po kursie NBP - 3,4776 za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz po
kursie NBP - 3,8486 za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Mercor SA w II kwartale 2008 roku oraz
wazniejsze wydarzenia

> W drugim kwartale 2008 roku Spoétka osiggneta przychody w wysokosci 52.280 tys. PLN.
Stanowi to wzrost o ponad 17% do analogicznego okresu roku poprzedniego, przy wzroscie
zysku ze sprzedazy o 33% z poziomu 11.723 tys. PLN do kwoty 15.548 tys. PLN.

Wypracowany w II kwartale 2008 roku zysk netto Spoétki wyniost 11.089 tys. PLN, co daje
wzrost o ponad 185% w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na wysoki poziom zysku netto w spotce matce wptynety rowniez zarachowane dywidendy od
spotek zaleznych w kwocie 8.131 tys. PLN. W odpowiednim okresie roku ubiegtego
przychody z dywidendy wyniosty odpowiednio 772 tys.

Niezaleznie od przychodéw z dywidend osiggniecie wzrostu wynikéw bylo mozliwe dzieki
utrzymujacemu sie wysokiemu popytowi na produkty Spoétki, wiasciwie prowadzonej
polityce handlowej oraz korzysciom skali.

> W drugim kwartale 2008 roku trwaty prace nad kolejnym projektem akwizycyjnym, efektem
ktorych byto podpisanie w dniu 14.05.2008 Umowy Inwestycyjnej pomiedzy Mercor SA,
a BEM Brudniccy Spétka Jawna, Panig Ewg Brudnicka, Panem Janem Brudnickim, Panem
Mariuszem Brudnickim i Panem Pawtem Brudnickim. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej
byto uregulowanie pomiedzy stronami wspoétdziatania oraz praw i obowigzkow wynikajacych
z uzgodnien dotyczacych transakcji nabycia przez Mercor SA 100% udziatdw spoiki
powstatej z przeksztatcenia Bem Brudniccy Spotka Jawna w spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

4. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W II kwartale 2008 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Mercor SA

Sprzedaz Mercor SA podlega wahaniom cyklicznym, co zaobserwowano rdéwniez w drugim
kwartale 2008 roku. Z analizy okresow historycznych od roku 2003, sprzedaz w pierwszych
dwdch kwartatach roku stanowi okoto 40% wartosci catej sprzedazy rocznej.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W dniu 21.07.2008 roku Zarzad Mercor SA podjat Uchwate nr 13/2008 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji w granicach kapitatu docelowego. Za zgodg Rady
Nadzorczej Spotki, wyrazong w Uchwale Rady Nadzorczej Nr 30/2008 z 7 lipca 2008 roku,
kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z 3.558.758 ziotych do kwoty 3.914.633,75 ziotych, to
jest o kwote 355.875,75 zlotych. Kapitat zaktadowy Spodtki zostat podwyzszony w drodze emisji
1.423.503 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 25 groszy kazda. Cena
emisyjna akcji wyniosta 41 ztotych. Emisja akcji zostata dokonana w formie subskrypcji
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prywatnej zaoferowanej do objecia wspdlnikom spétki BEM Brudniccy spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig (Pani Ewie Brudnickiej, Panu Janowi Brudnickiemu, Panu Mariuszowi
Brudnickiemu i Panu Pawtowi Brudnickiemu). Przedtozona w dniu 21.07.2008 roku wspdlnikom
spotki BEM Brudniccy spdtka z o.0. Oferta objecia akcji nowej emisji zostata przyjeta w dniu
21.07.2008 roku.

Zarzad Mercor SA zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego Uchwata nr 4/2008 z dnia 28.03.2008 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Mercor SA.

Spoétka ztozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sgadowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego .

7. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W II kwartale 2008 roku Spotka nie wyptacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy.
8. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nieujete

w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe

W dniu 21.07.2008 roku, po spetnieniu przez obie strony wskazanych w podpisanej w dniu
14.05.2008 roku Umowie Inwestycyjnej warunkow (opisanej w punkcie 3), nastgpito zamkniecie
transakcji i podpisanie umowy sprzedazy udziatdow, a takze umowy objecia akcji oraz nabycia
przedmiotu wktadu niepienieznego. Na mocy zawartej umowy sprzedazy udziatdw Mercor SA
nabyt 103.836 udziatdow stanowigcych 53,3% kapitatu zaktadowego i reprezentujgcych 53,3%
gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow BEM Brudniccy spotka z o0.0. Na mocy zawartej umowy
objecia akcji oraz nabycia przedmiotu wktadu niepienieznego Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan
Brudniccy, Pan Mariusz Brudnicki oraz Pan Pawet Brudnicki objeli tacznie 1.423.503 akgji
zwyktych na okaziciela nowej emisji Mercor SA w zamian za wktad niepieniezny w postaci 90.980
udziatéw spoétki BEM Brudniccy spotka z o.0. stanowigcych 46,7% kapitatu zakladowego oraz
reprezentujacych 46,7% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw.

W wyniku zawartych umow Mercor SA stat sie wilascicielem 194.816 rownych i niepodzielnych
udziatéw spotki BEM Brudniccy spotka z o.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spoiki
i reprezentujacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Spotki.

9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatnieqgo roku obrotowego

stan na stan na
Tytut 30.06.2008 w 31.12.2007 w zmiana

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci warunkowe - - N
Gwa_ranCJe i poreczenia udzielone jednostkom 9 643 9 643 )
powigzanym
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom 18 361 7578 10 783
pozostatym
Akredytywy 179 413 -234

10. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych

proghoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych wczeséniej

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2008 rok.
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11. Akcjonariusze posiadajacy co hajmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu

Stan na dzien publikacji raportu

za II kwartat 2008 roku

29 7L
Akcjonariusz = S S E e
§ [-% £ (7] o 3
(] (=] .0
[ ¥ > - o0
© S o =9
a2 3 o © o
N -~ T a2 e
x -
3T - 53
Krzysztof Krempeé 3.700.000 26,00 | 3.700.000 26,00
Marian Popinigis 2.277.606 16,00 | 2.277.606 16,00
European Fire Systems 2.327.272 16,35 | 2.327.272 16,35
Holding s.a.r.l.
ING Towarzystwo Funduszy 1.474.332 10,36 | 1.474.332 10,36
Inwestycyjnych S.A.
ING Otwarty Fundusz 838.698 589 | 838.698 5,89
Emerytalny

() zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.03.2008.

() zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.04.2008. Fundusz stat sie posiadaczem
akcji Mercor SA stanowigcych powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Mercor SA.

Zgodnie z Uchwata Zarzadu Nr 13/2008 z dnia 21.07.2008 roku podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy Spotki w drodze emisji 1.423.503 akcji zwyktych na okaziciela. Spotka ztozyta do
Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po
rejestracji, ilos¢ akcji Spétki wyniesie 15.658.535 akcji.

W zwigzku z podpisang w dniu 21.07.2008 roku umowg objecia akgcji

Rodzina Panstwa

Brudnickich objeta 1.423.503 akcji Mercor SA. Po rejestracji nowej emisji akcji udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw Rodziny Panstwa Brudnickich wyniesie 9,09%.

12. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i hadzorujacych na

dzien sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji Liczba posiadanych akcji
na dzien przekazania na dzien przekazania
raportu za raportu za
II kwartat 2008 roku I kwartat 2008 roku
Krzysztof Krempec 3.700.000 3.700.000
Grzegorz Lisewski 2.832 1.428
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Rada Nadzorcza

W zwigzku z zawartg w dniu 21.07.2008 roku umowgqg objecia akcji, Pan Jan Brudnicki objat
355.876 akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji Mercor SA. Spdtka ztozyla do Krajowego
Rejestru Sadowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitalu zakltadowego. Do dnia
przekazania raportu nie wptyneto do Spdtki zawiadomienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spoéiki.

13. Informacje o istothych postepowaniach dotyczacych Mercor lub spoélek zaleznych

W II kwartale 2008 przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani
wierzytelnosci Mercor SA lub spétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowita
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Mercor SA.

14. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spétke zalezng nietypowych
transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane w I i II kwartale 2008 roku z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi i rutynowymi oraz zawierane byty na zasadach rynkowych.

15. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzielonych

gwarancjach o lacznej wartosci stanowiacych rownowartos¢ 10% kapitatow
wilasnych Mercor SA

Mercor SA oraz spotki zalezne w II kwartale 2008 roku nie udzielity poreczen kredytow
lub pozyczek oraz gwarancji, ktorych taczna wartos¢ przekroczytaby warto$¢ 10% kapitatdw
wiasnych Mercor SA.

16. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, wynik finansowy

netto lub przeplywy srodkow pienieznych ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wpilyw

W II kwartale 2008 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity takie pozycje.

17. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne

W Grupie Mercor SA przychody nie sg dzielone na segmenty, zardwno w zakresie dziatalnosci jak
i w podziale geograficznym.

18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Mercor SA beda mialy wplyw na osiagniete
wyhniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

ogolna sytuacja ekonomiczna oraz wysoko$¢ stop procentowych
koniunktura na rynku budowlano montazowym na obszarze dziatania Grupy Mercor;

inwestycje w rozwoj zdolnosci produkcyjnych wykorzystujagce pozyskane w wyniku
publicznej oferty subskrypcji akcji serii BB srodki, a w szczegdlnosci rozpoczecie, zatozonej
w planie inwestycyjnym na 2008 rok, rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Dobrzeniu
Wielkim prowadzacej do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych ;

postepy prac w projektach majacych na celu osiggniecie efektow synergii w Grupie Mercor;

> zakup w czerwcu 2008 przez Mercor Ukraina (podmiot zalezny) hali produkcyjnej w okolicy
Lwowa. Na zakupionej powierzchni, po zakonczeniu prac modernizacyjnych, planowane jest
uruchomienie produkcji oddzielen przeciwpozarowych przeszklonych na profilach stalowych
oraz montazu drzwi przeciwpozarowych stalowych.
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19.

rozpoczecie, zatozonej w planie inwestycyjnym na 2008 rok, rozbudowy zaktadu
produkcyjnego w Dobrzeniu Wielkim prowadzacej do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych;

trwatos$¢ trendu umacniania sie ztotego wobec innych walut, gtéwnie EURO;
dynamika wzrostu sprzedazy na rynki eksportowe;

mozliwosci pozyskiwania wykwalifikowanych pracownikdw.

Inne informacje istothe dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktéry sporzadzono raport

>

>

W dniu 28.04.2008 roku nastgpita zaptata III transzy za akcje Hasil a.s. z siedzibg
w Ostrawie (Czechy) w wysokosci 20.250.000 CZK (co stanowi rownowarto$¢ 2.762.100
PLN). Powyzsza zaptata zostata okreslona w prospekcie emisyjnym Spoétki jako jedna
z przestanek Oferty publicznej i wykorzystania wptywdw pienieznych pozyskanych z emisji
akcji.

W dniu 14.05.2008 Mercor SA zawart Umowe Inwestycyjng z BEM Brudniccy Spotka Jawna,
Panig Ewg Brudnicka, Panem Janem Brudnickim, Panem Mariuszem Brudnickim i Panem
Pawtem Brudnickim. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto uregulowanie pomiedzy
stronami wspotdziatania oraz praw i obowigzkow wynikajacych z uzgodnien dotyczacych
transakcji nabycia przez Mercor 100% udziatow spétki powstatej z przeksztatcenia Spotki
Bem Brudniccy spotka jawna.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

W dniu 19.06.2008 roku Pan Jakub Ryzenko ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem od dnia 30.06.2008 roku. W dniu 30.06.2008 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Jana Brudnickiego. Powotanie
Pana Jana Brudnickiego do rady Nadzorczej Spotki zwigzane byto z realizacjg zapisow z Umowy
Inwestycyjnej zawartej w dniu 14.05.2008 roku.

Zdarzenia, ktore nastapity po dniu, na ktory sporzadzono raport

>

Po spetnieniu przez obie strony wskazanych w Umowie Inwestycyjnej warunkéw, w dniu
21.07.2008 nastgpito zamkniecie transakcji i podpisanie umowy sprzedazy udziatdw,
a takze umowy objecia akcji oraz nabycia przedmiotu wktadu niepienieznego. Na mocy
zawartej umowy sprzedazy udziatbw Mercor SA nabyt 103.836 udziatéw stanowigcych
53,3% kapitatu zaktadowego i reprezentujacych 53,3% gtosow na zgromadzeniu
wspdlnikdw BEM Brudniccy spdotka z o0.0. Na mocy zawartej umowy objecia akcji oraz
nabycia przedmiotu wktadu niepienieznego Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan Brudniccy, Pan
Mariusz Brudnicki oraz Pan Pawet Brudnicki objeli tacznie 1.423.503 akcji zwyktych na
okaziciela nowej emisji Mercor SA w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 90.980
udziatéw spotki BEM Brudniccy spotka z 0.0. stanowigcych 46,7% kapitatu zaktadowego oraz
reprezentujacych 46,7% gtoséow na zgromadzeniu wspolnikow.

W wyniku zawartych uméw Mercor SA stat sie witascicielem 194.816 rownych
i niepodzielnych udziatow spotki BEM Brudniccy spotka z o.0. stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki i reprezentujacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw Spotki.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci BEM Brudniccy spétka z o.o. jest produkcja i sprzedaz
drzwi stalowych, drewnianych, bram stalowych oraz S$cianek przeciwpozarowych
i bezklasowych.

Umowy z dnia 11.07.2008 pomiedzy Mercor, a Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie:

- Umowa kredytowa na finansowanie zakupu udziatdw spdtki BEM Brudniccy
sp. z 0.0. (wielko$¢ kredytu 67.000.000,- PLN)
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- Umowa kredytowa na finansowanie wyptaty premii dotychczasowym udziatowcom
spotki BEM Brudniccy spoétka z 0.0. (wielkos¢ kredytu 10.00.000,- PLN)

- Umowa o limit wierzytelnosci. W ramach udostepnionego limitu moga by¢
wystawione gwarancje na rzecz dotychczasowych udziatowcow BEM Brudniccy
sp. z 0.0. (Gorna kwota udzielonego limitu to 10.000.000,- PLN).

> W dniu 17.07.2008 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitaty zaktadowego spoiki
zaleznej - Mercor Ukraina spétka z o0.0. Kapitat zaktadowy zostat podniesiony o 2 min UAH,
co stanowi rownowarto$¢ 882.600 PLN po kursie srednim NBP z dnia rejestracji (do wartosci
3.161.500 UAH). Podwyzszenie kapitatu nie wptyneto na zmiane udzialu % Mercor SA
w kapitale zaktadowym jak i w ogdlnej liczbie gtosdw.
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