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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mercor SA

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmpyG
Kapitatowej Mercor SA, dla ktérej Mercor SA z sidatzw Gdaisku, ulica Grzegorza z Sanoka 2,
jest podmiotem dominagym, obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suai?241.391 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okre& sti/cznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 27.717 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiaszg okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazige zwktkszenie kapitatu wkasnego w kwocie 95.677 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazgy zwigkszenie stanusrodkéw piengznych w kwocie
31.504 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdanan$owego odpowiedzialb®
ponosi Zarzd Jednostki Domingpej. Naszym zadaniem byto zbadanie i wgrae opinii
o rzetelndci, prawidtowdci i jasnéci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone metog petra w odniesieniu do
sz&ciu jednostek zalmych. Sprawozdania finansowe trzech jednostekzzgtd nie byty
przedmiotem badania przez podmioty uprawnione diaia sprawozdafinansowych. Dane ze
sprawozda finansowych tych jednostek zafeych stanowg 1,69 % i 4,33% odpowiednio
skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przydhw ze sprzedy przed korektami
konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowemmazowakmy i przeprowadziimy
stosownie do postanowie

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce



w taki sposob, aby uzyskaracjonal, wystarczaica podstaw do wyraenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawistatnych bédow. Badanie obejmowato
w szczegOlnéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z &tévynikaj kwoty i informacije
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan,take ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwizanych z tym szacunkow oraz ogplocery prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestémy przekonani,ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nastameyaica
podstaw do wyraenia opinii.

W naszej opinii zbadane skonsolidowane sprawozdaraesowe Grupy Kapitatowej Mercor SA
za rok obrotowy 2007, zostato spgiizone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavécrdFinansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Un¢ Europejsk i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infocygaistotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupgitatowej na dziei za okres

12 miesgcy zakaczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dziataldo Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 jest kdetpe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunk&wamraz rozporzdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji Baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wagtdowych, a zawarte w nim informacje, zaczegpmibezpérednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finaggnwg z nim zgodne.

Wactaw Nitka osoby reprezerdog podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2008 roku



Grupa Kapitatowa Mercor SA

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MERCOR S A
ZA ROK OBROTOWY 2007

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke

Spotka Dominujca Grupy Kapitatowej dziata pod figrMercor SA. Siedzilp Spoitki jest Gdask,
ul. Grzegorza z Sanoka 2.

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spotki akcyjnej, powstalej z przeksztalice spotki
Przedsibiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor sp. z 0. 0. nardde SA, na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikbw z dnia 7eswmiza 2004 roku, zaprotokotowan
w formie aktu notarialnego Rep. A. Nr 4906/2004 wné&elarii notarialnej Adam Wasak
w Gdaisku.

Aktualnie Spoitka jest wpisana do rejestru przglasicow prowadzonego przezd Rejonowy
Gdaisk — Pdoinoc w Gdesku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®vego pod
numerem KRS 0000217729, postanowieniem z dnia 2&nia 2004 roku. Do momentu zmiany
formy prawnej Spoétka Przeasiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z 0.0. bylpisana do
rejestru przedsbiorcow prowadzonego przezad® Rejonowy w Gdasku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000039479.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NBB4-030-22-14 nadany przez Il Udz
Skarbowy w Gdasku w dniu 19 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Spoice w dniu 9zgmernika 1992 roku REGON o numerze:
008047521.

Spoika dziata na podstawie przepisow Kodeksu spidekllowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

- produkcja wyrobéw tartacznych, impregnacja drewna,

— produkcja wyrobdow stolarskich i ciesielskich dladbwnictwa,

— produkcja wyrobow z drewna pozostatych; produkcjaoliéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

— produkcja wyrobdéw z papieru i tektury,

- dziatalng¢ wydawnicza,

— produkcja farb i lakierow,

— produkcja wyrobéw chemicznych i pozostatych,

—  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobéw betonowych oraz gipsowych,

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

— obrébka metali i naktadanie powtok na metale; okadimechaniczna elementéw metalowych,

— produkcja pozostatych metalowych wyrobéw gotowych,

— produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia

— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznagze

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgiielektrycznej,

- produkcja pozostatego spta elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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Grupa Kapitatowa Mercor SA

—  produkcja sprgu medycznego i chirurgicznego oraz pragiaw ortopedycznych,
- pozostata dziatalréé produkcyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lubdrd$ci; inzynieria hkdowa i wodna,
- wykonywanie instalacji budowlanych,

- wykonywanie robét budowlanych wykozeniowych,

- wynajem spretu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk,

- sprzeda hurtowa artykutow gytku domowego i osobistego,

- sprzeda hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nigoziego oraz ztomu,
- sprzeda hurtowa maszyn, spgw i dodatkowego wyposgenia,

- pozostata sprzeddurtowa,

- handel detaliczny poza sigsklepovd,

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow

- dzialalna¢ zwiazana z turystyk

- pozostate pgrednictwo finansowe,

— obstuga nieruchonsai na wiasny rachunek,

- wynajem maszyn i ugdzen,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyicmjch,

— zaradzanie holdingami,

- dziatalnag¢ w zakresie architektury, fgnierii,

— badania i analizy techniczne,

- reklama,

- spratanie i czyszczenie obiektéw,

- pozostata dziatalrsé komercyjna,

- dziafalnég¢ ustugowa pozostata.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatatnev zakresie produkcji i handlu systemami
zabezpiecaeprzeciwpaarowych dla obiektow budowlanych i technologicznych

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzi@l grudnia 2007 roku wynosit 3.558.758 zt
I dzielit sig na 14.235.032 akcji o wada nominalnej 0,25 zt kala.

Wedtug informacji posiadanych przez Spptka postawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartéciowymi nasgpujace akcjonariusze posiadali 5 iqeej procent akcji wedtug
stanu na dzie31 grudnia 2007 roku:

- Krzysztof Krempé - 26,0% akcji,
— European Fire Systems Holding S.A.R.L - 16,4%iakcj
— Marian Popinigis - 16,0% akcji,

- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5%, akcji,
- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2%,akciji.

W roku obrotowym wysipity nastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

- W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaolzenie Akcjonariuszy Mercor SA
podito uchwat o zmianie statutu Spotki. W zwgku z powysz uchwah istniepce
dotychczas akcje Spotki serii A, B i C zostaly sca i zamienione na akcje serii AA.
Wartcs¢ nominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwgB01PLN na 0,25 PLN. Zmiany te
zostaly zarejestrowane postanowieniergdls Rejonowego Gdesk-Potnoc VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

- W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniemd$ Rejestrowego Gdak-Poinoc Vi
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego zarejestrowane zostalo podsaenie
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kapitatu akcyjnego Spotki o kwe#45.122 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 alggrii
BB, warta¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25 PLN.
Po dniu bilansowym nie wygtity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.
Kapitat wiasny Grupy wedtug stanu na de®l grudnia 2007 roku wynosi 149.906 tys. PLN.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtawy.

W skitad Zarzdu Spotki na dzig wydania opinii wchodzili:

- Marian Popinigis - Prezes Zaou,
- Krzysztof Krempé - Wiceprezes Zagdu,
- Grzegorz Lisewski - Czilonek Zagu.

W badanym okresie Pan Grzegorz Lisewski zostat pamyona Cztonka Zaszlu Uchwad Rady
Nadzorczej nr 21/2007 z dnia 25 maja 2007 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane \@&Cimym rejestrze gdowym.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku w skfad Grupy Kapitatowe] btErSA wchodz:
* podmiot dominujcy — Mercor SA, oraz
* spoiki zalene:
- Hasil a.s. z siedzipw Ostrawie (Czechy),
-  MMS Sp. z o0.0. z siedzibw Krakowie,
- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z siedzity Lwowie (Ukraina),
- Mercor Fire Protection Systems s.r.l. z siedzibBukareszcie (Rumunia).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym narddé& grudnia 2007 roku okig zostaty
nastpujace spotki:

a) Jednostka domingga — Mercor SA
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dgguergo Mercor SA za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W Yayrmprzeprowadzonego badania wysaly
w dniu 31 marca 2008 roku opinbez zastrzeen ze zwréceniem uwagi.
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b)  Spotki obgte konsolidaci metod, petra:

Udziat w Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Hasil a.s z siedzibw 100% Deloitte Audyt s.r.o. — opinia bez 19.02.2008
Ostrawie (Czechy) jakg zastrzeen
jednostka dominaga
grupy Hasil a.s.
MMS Sp. z 0.0. 2 67% Spodika nie podlega badaniu przez | -
siedzila w Krakowie biegltego rewidenta.
Mercor Ukraina Sp. z 55% Spoika nie podlega badaniu przez | -
0.0. Z siedzibw biegtego rewidenta.
Lwowie (Ukraina)
Mercor Fire Protection 100% Spoéika nie podlega badaniu przez | -
Systems s.r.l. z siedzb biegtego rewidenta.
w Bukareszcie
(Rumunia)

W sktad grupy kapitatowej Hasil a.s. wchadmstpujace jednostki zatae:
e Hasil sp. z 0.0. z siedzilwe Wroctawiu
e Hasil s.r.o. z siedzibw Bratystawie (Stowacja)
e HPSE s.r.o. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — jednostka ta nie prowadzaldincsci
operacyjnej.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanswym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w 2006 roku zamda sie zyskiem netto w wysokoi 11.899 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitidbgvej za rok obrotowy 2006 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zosteteppowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydahor sprawozdaniu w dniu 6 kwietnia 2007 roku
opinie ze zwroceniem uwagiz ijednostka zalma od spoétki Mercor SA - Hasil a.s. nie spetnita
wszystkich warunkéw okétonych w zawartych przezqiumowach kredytowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbyto siw dniu 25 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otmpt2006 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztagone w Krajowym Rejestrze aBowym w dniu 1 czerwca 2007 roku i zéme do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 5 czeewv2007 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1653 w dniifdazdziernika 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowexgtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 26 listopada 2007 roku, zawartej goay Mercor SA a firm Deloitte Audyt
Sp. z o0.0. z siedzibw Warszawie, ul. Rkna 18, wpisam na prowadzom przez Krajovs Rad:
Bieglych Rewidentow list podmiotow uprawnionych do badania spraw@zfiaansowych pod nr
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skdds@lanego sprawozdania finansowego
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zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewad&Vactawa Nitki (nr ewidencyjny
2749/1372) w siedzibie Spotki Domimggej w dniach od 4 do 8 lutego 2008 roku oraz o ¥ d
marca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouhwad z dnia 15 listopada roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 18 ust. 1 lit. A) statupd®i Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident WaaetNitka potwierdzaj, iz s uprawnieni do
badania sprawozdafinansowych oraz spetnmjwarunki okrglone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii o0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Mercor SA.

4. Dosepnosé¢ danych i gdwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi wakirie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwhiedzielono wyczerpdpych informacji i wyjdnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyriwaadczeniem Zargu Spoétki Dominujcej
z dnia 31 marca 2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 9



Grupa Kapitatowa Mercor SA

5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Poniej zaprezentowaney podstawowe wielkei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansovwa

i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielad za lata ubiegte. Zwracamy uwaga fakt,

ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok Z06az pierwszy zostato spadzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd=inansowej, w zvdzku z tym,
przeksztatceniu ulegty tak dane poréwnywalne za 2005.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat 2007 2006 2005
(w tys. zt)
Przychody ze sprzedgn 293.379 148.106 115.307
Koszty dziatalnéci operacyjnej -259.085 -130.945 101.219
Pozostate przychody operacyjne 7.267 5.771 4.157
Pozostate koszty operacyjne -6.825 -7.485 5.008
Udziat w zyskach jednostek altych metod praw i i 1378
wilasnaci '
Przychody finansowe 3.243 1.568 1.294
Koszty finansowe -4.356 -2.313 1.968
Podatek dochodowy -5.906 -2.803 2.712
Zysk (strata) netto 27.717 11.899 11.229
2007 2006 2005
Wskazniki rentowndgci
— rentownd¢ sprzeday 11,84% 10,43% 11,48%
- rentownd¢ sprzeday netto 9,45% 8,03% 9,74%
- rentownd¢ netto kapitatu wtasnego 22,68% 28,11% 46,45%
Wskazniki efektywndgci
— wskaznik rotacji magtku 1,22 0,86 1,23
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 110 135 92
— wskaznik rotacji zobowazan w dniach 46 61 33
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 32 53 52

Plynngié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadkzenia 0,38 0,69 0,62
— stopier pokrycia majgtku kapitatem wiasnym 0,62 0,31 0,38
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 84.653 6.835 19.816
— wskaznik ptynnaci 2,15 1,07 1,71
— wskaznik podwyzszonej ptynnéci 1,84 0,82 1,16

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikéw wskazuje na wyspienie w roku 2007 nagtujacych

tendenciji:

-  wzrost rentowngci sprzeday oraz rentowngci sprzeday netto,

- obnizenie rentown£ci netto kapitatu wiasnego,

- wazrost wskanika rotacji magtku przy réwnoczesnych spadkach wsk&ow rotaciji w dniach
naleznosci, zobowhazah i zapasow,

- spadek stopy zadtania przy réwnoczesnym wzme stopnia pokrycia maku kapitalem
wlasnym,

— znacacy wzrost kapitatu obrotowego netto,

- wazrost wskanikéw ptynnaci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego igvozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe posparadzone na dzie 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugi241.391 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okre& sti/cznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 27.717 tys. zi,

-  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasag okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazige zwtgkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 95.677 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazgy zwigkszenie stanusrodkéw piengznych w kwocie
31.504 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohjto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2@8% i polegato gtébwnie na:

— badaniu prawidtowszi i rzetelndgci przygotowanego przez Zaxk podmiotu dominujcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowsci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i gaaur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniiaportow z badania
sprawozda finansowych spotek zataych, podlegajcych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegstatp przeprowadzone zgodnie
z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami evykvania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajaviRad; Biegltych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga przedstawita dokumentadjonsolidacyjia obejmugca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pganych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowegstéik powazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowaci obowhzujacych przy konsolidaciji,

2) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, niepne
do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartéci firmy.
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Podstawy sportizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za rok obrotowy 2007 spaxdzono
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidaciji, jak rowhiosunku zaleosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdaécizéinansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ggpone na ten sam daidilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jedmagiminupce] — Mercor SA. Jednostki
zalezne obgte konsolidacj sporadzity sprawozdania finansowe na ten sam hgansowy, co
jednostka dominara. Rok obrotowy wszystkich spétek zalgch i stowarzyszonej odiych
konsolidacy zostat zakaczony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metedoetrs przez sumowanie w petnej wysako wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych podmiotu domimagego i jednostek zataych obgtych
konsolidacy.

Po dokonaniu sumowiadokonano korekt i wylczer konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

- wartas¢ nabycia udziatdbw posiadanych przez jednesteminupca w jednostkach zakmych
oraz czs¢ aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajca udziatowi jednostki dominagej
we wtasndci tych jednostek,

- wzajemne nalimosci i zobowgzania jednostek obilych konsolidag,

- istotne przychody i koszty dotygze operacji pomeidzy jednostkami okfymi konsolidacy.

w

Kompletnosé i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalndci Grupy Kapitatowej

Spétka Dominujca potwierdzita zasad® zastosowania zasady kontynuacji dziatébngorzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdeenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

I objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spétka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansachunku zyskow i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty obj&niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wado niematerialne i prawne,
prawidtowo przedstawiaj zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wigai roku
obrotowego.
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Dla poszczegélnych aktywow wykazanych w skonsoligioym bilansie przedstawiono #iavosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poongnna rzecz wierzycieli.

Spétka dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolngsadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awski strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidoy rachunek przeptywow piezinych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i ofj@eniami, stanowicymi ich integralg czsé,
zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidmym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzmd sporadzit i zakczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@veozdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawanie z dziatalnii zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgahunkowéci oraz rozporzdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitawych. Dokonakmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfacji, dla ktérych bezgoednimzrodiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia kaacowe

Os$wiadczenia Zaru

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident gimali od Zaradu Spoétki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zagd stwierdzit, # Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Wactaw Nitka osoby reprezerdog podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2008 roku
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