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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mercor SA

Przeprowadzimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spoétki Mercor Shedzila
w Gdaisku , ulica Grzegorza z Sanoka 2, obepoego:

bilans sporazdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywoOwaspwow
wykazuje sura 192.417 tys. zi,

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 268kU do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 24.678 tys. zi,

zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres stiyéznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wikasnego w kwocie 93.907 tys. zi,

rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grud@@v roku
wykazupcy zwigkszenie stangrodkéw piengznych w kwocie 30.580 tys. zt,

noty, obejmujce informacje o przgjej polityce rachunkowdei i inne noty objaniajace.

Za sporadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpamialnd¢ ponosi Zarzd
Spéiki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wrae opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasnaci
tego sprawozdania oraz prawidicsed ksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie do
postanowié:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wi&rea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanpezez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaracjonalm, wystarczaica podstaw do wyraenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnyctdd. Badanie obejmowato w szczegdicio
sprawdzenie — w dej mierze metogl wyrywkowa — dowoddw i zapisow ksgowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow a take ocem stosowanej
polityki rachunkowéci, dokonanych przez Zayd Spotki znaczcych szacunkéw oraz ogaln
ocerg prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestémy przekonani,ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nastameyaica

podstaw do wyraenia opinii.



W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spotki Mer&A za rok obrotowy 2007, zostato
sporadzone we wszystkich istotnych aspektach na podst&sig rachunkowych prowadzonych
zgodnie z ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji gtiegwej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki na dzié i za okres 12 miesty zakaczony 31 grudnia 2007 roku, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawécrdFinansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Un¢ Europejsk.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego,
chcielibysmy zwroct uwag; na fakt, ¥ prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno sty¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie z@doy¢ ono jedym
podstawg oceny sytuacji finansowej mglkowej Spotki, ktéra jest podmiotem domiacym
w Grupie Kapitatlowej. Oprocz sprawozdania jednostk@o SpoOtka sposrlza rownie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite}, dla ktérej jest jednostidominupca.

Sprawozdanie z dziataléa Spotki za rok obrotowy 2007 jest kompletne wwaeniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowgoi oraz rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 19zpaiernika 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw
wartasciowych, a zawarte w nim informacje, zaczegpmi bezpérednio ze zbadanego
sprawozdania finansowega, z nim zgodne.

Wactaw Nitka osoby reprezerdog podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2008 roku



MERCOR SA

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI MERCOR SA ZA ROK OBROTOWY 2007

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke
Spotka dziata pod firmMercor SA. Siedzilp Spotki jest Gdask, ul. Grzegorza z Sanoka 2.

Spotka prowadzi dziataldé w formie spotki akcyjnej, powstalej z przeksztalice spotki
Przedsibiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor sp. z 0. 0. naréde SA, na podstawie uchwatly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikbw z dnia 7eswmiza 2004 roku, zaprotokotowan
w formie aktu notarialnego Rep. A. Nr 4906/2004 wné&elarii notarialnej Adam Wasak
w Gdaisku.

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przglsircow prowadzonego przezd Rejonowy
Gdaisk — Pdoinoc w Gdesku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®vego pod
numerem KRS 0000217729, postanowieniem z dnia 2&nia 2004 roku. Do momentu zmiany
formy prawnej Spoétka Przeasiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z 0.0. bylpisana do
rejestru przedsbiorcow prowadzonego przezad® Rejonowy w Gdasku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000039479.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NBB4-030-22-14 nadany przez Il Udz
Skarbowy w Gdasku w dniu 19 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Spoice w dniu 9zgmernika 1992 roku REGON o numerze:
008047521.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spidekllowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:

— produkcja wyrobéw tartacznych, impregnacja drewna,

— produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dladbwnictwa,

- produkcja wyroboéw z drewna pozostatych; produkcjaoléw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

— produkcja wyrobéw z papieru i tektury,

- dziatalng¢ wydawnicza,

— produkcja farb i lakieréw,

— produkcja wyrobéw chemicznych i pozostatych,

—  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobéw betonowych oraz gipsowych,

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

— obrébka metali i naktadanie powtok na metale; okadimechaniczna elementéw metalowych,

— produkcja pozostatych metalowych wyrobéw gotowych,

— produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia

— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznagze

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgiielektrycznej,

— produkcja pozostatego spta elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— produkcja sprgu medycznego i chirurgicznego oraz pragaw ortopedycznych,

— pozostata dziatalrié produkcyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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MERCOR SA

wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lubdefici; inzynieria hkdowa i wodna,
wykonywanie instalacji budowlanych,

wykonywanie robot budowlanych wykozeniowych,

wynajem spretu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk,
sprzeda hurtowa artykutow gytku domowego i osobistego,
sprzeda hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nigozkego oraz ztomu,
sprzeda hurtowa maszyn, spgi) i dodatkowego wyposgeania,
pozostata sprzeddurtowa,

handel detaliczny poza sigsklepowvd,

przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw
dziatalnG¢ zwiazana z turystyk

pozostate pgrednictwo finansowe,

obstuga nieruchongai na wtasny rachunek,

wynajem maszyn i ugzzen,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyicmych,
zarzdzanie holdingami,

dziatalng¢ w zakresie architektury, gnierii,

badania i analizy techniczne,

reklama,

spratanie i czyszczenie obiektow,

pozostata dziatalrié komercyjna,

dziatalng¢ ustugowa pozostata.

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatatnev zakresie produkcji i handlu systemami
zabezpiecaeprzeciwpaarowych dla obiektow budowlanych i technologicznych

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzi@l grudnia 2007 roku wynosit 3.558.758 zt
I dzielit sig na 14.235.032 akcji o wada nominalnej 0,25 zt kala.

Wedtug informacji posiadanych przez Spptka postawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartéciowymi nasgpujace akcjonariusze posiadali 5 iqeej procent akcji wedtug
stanu na dzie31 grudnia 2007 roku:

Krzysztof Krempé - 26,0% akcji,
European Fire Systems Holding S.A.R.L - 16,4%iakcj
Marian Popinigis - 16,0% akcji,

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5%, akcji,
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2%,akciji.

W roku obrotowym wysipity hastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgadlzenie Akcjonariuszy Mercor SA
podjgto uchwat o zmianie statutu Spoétki. W zweku z powysz uchwah istniepce
dotychczas akcje Spotki serii A, B i C zostaly so& i zamienione na akcje serii AA.
Wartcs¢ nominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwgB01PLN na 0,25 PLN. Zmiany te
zostaly zarejestrowane postanowieniends Rejonowego Gdask-Potnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniemmd® Rejestrowego Gdak-Pdéinoc VIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego zarejestrowane zostalo podsaenie
kapitatu akcyjnego Spotki o kwetr45.122 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 alggfii
BB, warta¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25 PLN.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6



MERCOR SA

W badanym okresie nie wyglity inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wtasoiokapitatu
zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie wygtity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.
Kapitat wkasny Spotki wedtug stanu na deigl grudnia 2007 roku wynosi 143 812 tys. PLN.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nagtujace podmioty powdzane:

-  MMS Sp. zo.0. - podmiot zadey - 67% udziatow,
- Hasil a.s. - podmiot zairy - 100% udziatow,
- Mercor Ukraina Sp. z o.0. - podmiot zalg — 55% udziatow
- Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - podmadezmy - 100% udziatow,

Ponadto jako podmioty powiane Mercor SA. traktuje spotki nakee do grupy kapitatowej Hasil
a.s.

W sktad Zarzdu Spotki na dzig wydania opinii wchodzili:

- Marian Popinigis - Prezes Zaou,
- Krzysztof Krempé - Wiceprezes Zagdu,
- Grzegorz Lisewski - Czionek Zau.

W badanym okresie Pan Grzegorz Lisewski zostat pemyona Cztonka Zaszlu Uchwad Rady
Nadzorczej nr 21/2007 z dnia 25 maja 2007 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane \@&Ciym rejestrze gdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedrrok obrotowy

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akgriuszy podjfo, na mocy art. 45 ustawy

0 rachunkowséci, uchwat o sporadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych
sprawozda finansowych Spotki zgodnie z Btizynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez¢Jauropejsk (UE).

Sprawozdanie finansowe za rok 2006, zostato gpaone zgodnie z ustawo rachunkowéci.
Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie ddeynarodowych Standardow Sprawozdaviczo
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansaaeok 2006 zostato przeksztatcone zgodnie
z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentoawa danych porownywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Skutki pszédécenia na MSSF, w tym wplyw na
kapitaty wtasne na dziel stycznia 2006 oraz 31 grudnia 2006 oraz na wyaikok 2006 zostaty
opisane w nocie objaiajacej do sprawozdania finansowego.

Dziatalng¢ Spotki w 2006 roku zamkia sk zyskiem netto w wysokei 11.573.011,65 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2Q@filegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemjpddiprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0..
Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu @ma 2007 roku opigize zwrdceniem
uwagi, na fakt,4 zbadane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednogtkowinno stizy¢ przede
wszystkim celom statutowym, oraze nie made by ono jedya podstav oceny sytuacji
finansowej magjtkowej Spotki, ktéra jest podmiotem dominoym w Grupie Kapitatowej
| sporadzapce] w zwhzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7



MERCOR SA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto si w dniu 25 maja 2007#oku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastpujacym podziale zysku netto za rok 2006:

— przekazanie na kapitat zapasowy — 10.946.108,61 zi,
— roczna nagroda z zysku dla Zaim — 626.903,04 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostgiodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze @glowym w dniu 1 czerwca 2007 roku i zéme do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 5 czerwca 2007 roku. éspozdanie to zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 1653 w dniu 12zakziernika 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprooved na podstawie umowy z dnia 26
listopada 2007 roku, zawartej pagmizy Mercor S.A. a firmp Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzib

w Warszawie, ul. Rkna 18, wpisas na prowadzom przez Krajovg Rad; Biegtych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdmansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finaagowzostato przeprowadzone pod
nadzorem biegtego rewidenta Wactawa Nitki (nr ewimgny 2749/1372) w siedzibie Spoiki
w dniach od 3 do 7 grudnia 2007 roku, od 4 dot8da 2008 roku oraz od 3 do 31 marca 2008
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzothwad z dnia 15 listopada roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 18 ust. 1 lit. A) statupdigi.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident WaaetNitka potwierdzaj, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdainansowych orazzi spetniaj warunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowéci, do wyra&enia bezstronnej i niezai@ej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
Spoiki Mercor S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i gdwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi wakirie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwhiedzielono wyczerpdpych informacji i wyjdnien, co

migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnyswaadczeniem Zaegu Spoétki z dnia 31 marca
2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 8
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki

Poniej zaprezentowanea spodstawowe wielkai z rachunku zyskow i strat oraz wsghkéki
finansowe opisujce wynik finansowy Spotki, jej sytuacfinansow i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkwi za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat (w tys. 2007 2006
zh
Przychody ze sprzedgn 215.483 143.804
Koszty dziatalnéci operacyjnej -187.276 -126.368
Pozostate przychody operacyjne 6.268 4.560
Pozostate koszty operacyjne -5.820 -6.065
Przychody finansowe 4.024 1.566
Koszty finansowe -2.921 -3.065
Podatek dochodowy -5.080 -2.828
Zysk (strata) netto 24.678 11.604
2007 2006
Wskazniki rentowndgci
- rentownd¢ sprzeday 13,30% 11,08%
— rentownd@¢ sprzeday netto 11,45% 8,07%
— rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 20,71% 30,30%

Wskazniki efektywndgci

— wskaznik rotacji majtku 1,12 1,04
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 93 88
— wskaznik rotacji zobowazah w dniach 39 41
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 38 50

Plynngi¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadkenia 0,25 0,64
— stopier pokrycia majgtku kapitatem wiasnym 0,75 0,36
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 78.977 8.170
— wskaznik ptynnaci 2,92 1,12
— wskaznik podwyzszonej ptynnéci 2,46 0,82

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wyspienie w roku 2007 nagtujacych

tendencii:

— wazrost rentowngci sprzeday, jak i rentownéci sprzeday netto,

— spadek rentowrigi netto kapitatu wkasnego na skutek nowej emigiia

— wazrost wskanika rotacji majtku w stosunku do roku poprzedniego,

— wazrost wskanika rotacji nalenosci w dniach, przy rownoczesnym spadku wsikka rotacji
zobowarzan w dniach oraz wskaika rotacji zapasow w dniach,

— spadek stopy zadienia oraz wzrost stopnia pokrycia mt&p kapitatem wiasny,

— wazrost kapitatéw obrotowych netto,

- wazrost wskanikow ptynnaci.

" Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato spaona na podstawie przepiséw Ustawy o
Rachunkowéci. W zwiazku tym faktem dane finansowe za rok 2005 nieatpsticte w analizie.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spétka posiada aktualn dokumentag opisupca przyjete przez ni zasady (polityk)
rachunkowéci, w szczegolngi dotycaca: okreslenia roku obrotowego i wchogeych w jej
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdwasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaa@siachunkowych, systemu ochrony danych i ich ziworo
Dokumentacja polityki rachunkowoi zostata opracowana zgodnie z ustaovrachunkowsci,

a w zakresie wyceny aktywOw i pasywow oraz prezgntprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Megdzynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i prayp do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchvizarzdu

z dnia 3 kwietnia 2007 roku. Podstawowe zasadyewycaktywOw i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodagkawnotach objaiajacych.

W Spoéice stosowany jest komputerowy system ewidekgiggowe] Exact Globe, w ktorym
dokonywane $ ksiggowania wszystkich zdarzegospodarczych, za watkiem wyliczania ptac

i obciazen z nimi zwizanych, ktore & prowadzone w programie ON-B Kadry. System Exact
Globe oraz ON-B Kadry posiada zabezpieczenia hasiommed dogpem o0s6éb nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dopgti. Opis systemu informatycznego spetnia wymodi 14 ust. 1
pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozadimiansowego za poprzedni rok obrotowy
I zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowynirsgia wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkoxa.

Ksiggi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentagj przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spgtkprzechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkaied

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
I z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne ¢fo
I rozliczono w ks¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finammsvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato spaane na dzie31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

- bilans sporzdzony na dzigé 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdéwaspwow
wykazuje sura 192.417 tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 266k do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 24.678 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres stydznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazugce zwikszenie kapitatu wiasnego w kwocie 93.907 tys. zi,

- rachunek przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grug@@v roku
wykazupcy zwigkszenie stangrodkow piengznych w kwocie 30.580 tys. zt,

- noty, obejmujce informacje o przyfej polityce rachunkow&ei i inne noty objéniajace.
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Struktura aktywoOw i pasywOw oraz pozycji ksztadtryich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywow trwatych w Spétce sktagdsi:
- $rodki trwate w kwocie 35.865 zt,
- $rodki trwate w budowie w kwocie 2.824 tys. zi.

Noty prawidtowo opisy zmiany stanusrodkéw trwatych orazrodkow trwatych w budowie,
tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktuadizygh powysze sktadniki magkowe.

Pozostale aktywa finansowe

Do pozycji pozostatych aktywow finansowych w SpGtediczono:
- udziaty i akcje w podmiotach podpadkowanych w kwocie 22.820 tys. zi,
- dluzne papiery warti&ciowe wyemitowane przez SkarbBawa w kwocie 64 tys. zi.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawiomacie objaniajacej  pozycg bilansu.

Struktura nalgnosci

Struktura nalenosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie éhjajacej & pozycg bilansu.
W zbadanej przez nas prébie rral@ci przedawnione lub umorzone nie waysty.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowdan zostata prawidlowo przedstawiona w nocie ébiajace] &
pozycg bilansu.

Najwigksze wartéci wsrod zobowazan Spotki stanows:

- kredyty i payczki diugoterminowe w kwocie 2.549 tys. z,

- kredyty i payczki krotkoterminowe w kwocie 1.823 tys. zt,

- zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 20.537 #s.

Specyfikacg zachgnietych kredytébw wraz z opisem ich zabezpiecagawniono w notach.
Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przepridie nie wysapity.

Rozliczenia midzyokresowe i rezerwy na zobawania

Rezerwy na zobowzania w sposéb prawidtowy opiguph struktue.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowrania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach adniesieniu do cakoi
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnosé i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalndci jednostki

Spétka potwierdzita zasadéto zastosowania zasady kontynuaciji dziaténgrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spardzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowompletnie opisane
w notach objéniajacych.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w bilansieedstawiono mdiwos¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na ragezzycieli.

Noty w sposéb kompletny opisujpozycje sprawozdawcze oraz jasno prezenfujzostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporadzit i zakhczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atamiici Spotki

w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatatma@awiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoém oraz rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych. Dokonakmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnlo

w nim tych informacji, dla ktérych bezp@dnimzrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia kaacowe

Os$wiadczenia Zaru

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident gtrali od Zaradu Spéiki pisemneswiadczenie,
w ktorym Zarad stwierdzit, # Spoétka przestrzegata przepiséw prawa.

Wactaw Nitka osoby reprezenfcg podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2008 roku
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