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MERCOR SA

1. Opis organizacji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1 Jednostka dominupaca

Jednostlk dominupca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

01.01.2008 - 30.06.2008

Mercor SA dziata w braty systeméw biernych zabezpiedzerzeciwpagarowych, posiadag udziat we wszystkich jej

segmentach, ktorymas

» oddzielenia przeciwp@rowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Mercor zajmuje si zaréwno produkajjak i sprzedza, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie systeméw.

1.2 Jednostki podlegapce konsolidacji

Na dzier 30 czerwca 2008 roku konsolidacji podlegaty easiice jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogo6lnej
podstawowym liczbie
gtosow

Hasil a.s. produkcja, sprzeda ustugi jednostka zata 100% 100%
z siedzila w Ostrawie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana
(Czechy) zabezpieczeprzeciwpaarowych metod, petr
Grupa Kapitatowa Hasil sprzeda i ustugi jednostki zalene 100% 100%
(jednostki zalene od Hasil budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowane
a.s.) zabezpieczeprzeciwpaarowych metod, petr
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe jednostka zata 67% 67%
z siedzila w Krakowie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana

przeciwpaarowych metod, petra
Mercor Ukraina sprzeda i ustugi budowlano-montawe jednostka zalna 55% 55%
Sp. Z 0.0. w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana
z siedzila we Lwowie przeciwpaarowych metod; petry
(Ukraina)
Mercor Fire Protection sprzeda i ustugi budowlano-montawe jednostka zalma 100% 100%
Systems s.r.l. w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana
Z siedzila w Bukareszcie przeciwpaarowych metod, petra
(Rumunia)
Tecresa Catalunya, S.L. spétka holdingowa jednasdl@na 100% 100%

konsolidowana metad
petm

Tecresa Proteccion Pasiva, produkcja, sprzeda ustugi jednostka zalma 100% 100%

S.L.U. (podmiot zaleny od
Tecresa Catalunya S.L.)

budowlano-montzowe w zakresie biernych
zabezpieczeprzeciwpaarowych

konsolidowana metad
petm

Spotki tworzace grug Hasil:

» Hasil sp. z 0.0. z siedzilwe Wroctawiu
» Hasil s.r.o. z siedzipw Bratystawie (Stowacja)
» HPSE s.r.0. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — nie prowadzi dziatalcicoperacyjnej
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1.3 Opis zmian w strukturze Grupy
Zdarzenia, ktére nastpity do dnia, na ktdry sporzadzono raport

20.02.2008 roku Mercor SA nabyt 100% udziatéw spdl&cresa Catalunya, S.L. z siedgily Madrycie (Hiszpania)
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw.rdse Catalunya, S.L. posiada udzialy stanowvi
100% kapitatu zakladowego i uprawnieggo do 100% gtosOéw na zgromadzeniu udzialowcowebBac Proteccion
Pasiva, S.L.U. z siedzibw Madrycie (Hiszpania). Tecresa Proteccion Pasd/ga,U. dziata w braxy projektowania,
wytwarzania sprzeds, montau i utrzymania biernych zabezpieézgrzeciwpaarowych przede wszystkim na terenie
Hiszpanii.

Zdarzenia, ktére nasgpity po dniu, na ktdry sporzadzono raport

21 lipca 2008 roku Mercor SA athj100% udziatéw spotki BEM Brudniccy spotka z odsiedzila w Mirostawiu
k/Ptocka uprawniaicych do 100% gloséw na zgromadzeniu udzialowcéwwadym przedmiotem dziataldoi BEM
Brudniccy spotka z o0.0. jest produkcja isprzedirzwi stalowych, drewnianych, bram stalowych ok&ianek
przeciwpaarowych i bezklasowych.

Poza opisanymi wigj, w strukturze Grupy Mercor nie nagity zadne inne zmiany.

2. Zmiany w skladzie oséb zaradzajacych i nadzorujacych emitenta

2.1 Skiad Zarzadu wg stanu na 30.06.2008

Krzysztof Krempé — Prezes Zaxrdu
Grzegorz Lisewski — Pierwszy Wiceprezes Zdtz

Od dnia 1.07.2008 do dnia publikacji niniejszegoagmzdania nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zduw
Mercor SA.

2.2  Zmiany w sktadzie os6b zargdzajacych w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008

Rezygnacja
31.03.2008 — Marian Popinigis — Prezes Zdiz

2.3 Skiad Rady Nadzorczej wg stanu na 30.06.2008

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Wojciech Gorski - Sekretarz

Jan Brudnicki

Krzysztof Krawczyk

Tomasz Rutowski

2.4  Zmiany w sktadzie os6b nadzorugcych w okresie 01.01.2008. — 30.06.2008

Rezygnacja:
10.03.2008 — Michat Chataczkiewicz
30.06.2008 — Jakub Ryzenko
30.06.2008 — Btaej Zmijewski
Powotania:

28.03.2008 — Wojciech Gérski
30.06.2008 — Jan Brudnicki

Zmiany w sktadzie os6b nadzorujcych po 30.06.2008
Powotanie:

10.07.2008 — Btzej Zmijewski
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3. Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania grupa kapitatlowa emitenta

W okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 nie sq@ist zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwem emitenta i jego
grum kapitatova.

4, Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta Znnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji krajowych i zagranienych

Poza jednostkami podlegaymi konsolidacji, emitent nie posiada innych intyeg kapitatowych.

5. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarpdzajacymi przewidujace rekompensag w przypadku
ich rezygnaciji lub zwolnienia

W okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 nie zostata Zawadna umowa mizy emitentem, a osobami zaaizapcymi
przewidupca rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnaowego stanowiska bez iveej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie rgstie z powodu patzenia emitenta przez przeje.

6. Wynagrodzenia 0séb zargdzajacych i nadzorujacych wyptacone w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008

Informacje o wyptaconych wynagrodzeniach oséb adwapcych i nadzorujcych wykazane zostaly w nocie 28
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30vcae2008 roku.

7. Akcie Mercor SA oraz akcje / udzialy spétek powazanych bedace w posiadaniu oséb zaemizajacych i
nadzorujacych emitenta, na dzié publikacji raportu

7.1 Mercor SA

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na dzié Warto§¢ nominalna posiadanych akcji na
publikacji raportu za dzien publikacji raportu za | pétrocze
| p6trocze 2008 roku 2008 roku
Krzysztof Krempé 3.700.000 925.000,00
Grzegorz Lisewski 2.832 708,00

Rada Nadzorcza

W zwigzku z zawatt w dniu 21.07.2008 roku umavobijecia akcji, Pan Jan Brudnicki aj355.876 akcji zwyktych na
okaziciela nowej emisji Mercor SA. Spotka Zjta do Krajowego Rejestru aBowego wniosek o rejestracj
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Do dnia przekazamarta nie wplygto do Spotki zawiadomienie o rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

7.2 Spoiki powigzane

Z informacji posiadanych przez Spéthvynika, 2 na dzié sporadzania raportwwadna z oséb zagdzapcych oraz
nadzorugcych nie posiadata akcji / udziatow spotek pazeinych.



MERCOR SA
01.01.2008 - 30.06.2008

8. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnymgromadzeniu na dzigé
publikaciji raportu

Stan na dziex publikacji raportu
za | poétrocze 2008 roku
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Krzysztof Krempé 3.700.000 26,00 3.700.000 26,00
Marian Popinigis 2.277.606 16,00 2.277.606 16,00
European Fire Systems Holding s.a.r.l. 2.327.272 386 2.327.272 16,35
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S‘A. 1.474.332 10,36 1.474.332 10,36
ING Otwarty Fundusz Emerytalr) 838.698 5,89 838.698 5,89

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.088

@) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.08&Fundusz statsposiadaczem akcji Mercor SA
stanowicych powyzej 5% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Merdor S

Zgodnie z Uchwat Zarzadu Nr 13/2008 z dnia 21.07.2008 roku podszony zostat kapitat zaktadowy Spotki
w drodze emisji 1.423.503 akcji zwyktych na okagiai Spétka ztoyta do Krajowego RejestruaBowego wniosek
o0 rejestragj podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po rejestracjscilakcji Spotki wyniesie 15.658.535 akgiji.

W zwiazku z podpisasiw dniu 21.07.2008 roku umeamobjecia akcji Pani Ewa Brudnigk Pan Jan Brudnicki, Pan
Mariusz Brudnicki oraz Pan Pawet Brudnicki elbfacznie 1.423.503 akcji Mercor SA. Po rejestracji Bp@misji
akcji udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogélniegbie gtoséw Pani Ewy Brudnickiej, Pana Jana Brtklago,
Pana Mariusza Brudnickiego oraz Pana Pawfa Brugggokwyniesiedcznie 9,09%.

9. Posiadacze papieréw wartéciowych , dajcych specjalne uprawnienia kontrolne

Spotka nie wyemitowata papieréw wastoowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kolng w stosunku do
emitenta.

10. Ograniczenia przenoszenia praw wiasrniei papieréw wartosciowych oraz w zakresie wykonywania prawa
gtosu

Zgodnie z Umow Inwestycyjra zawar w dni 14.05.2008 roku pordzy Mercor SA, a BEM Brudniccy spétka jawna,
Pani Ewa Brudnickim, Panem Janem Brudnickim, Panem MariosBeudnickim oraz Panem Pawtem Brudnickim,
sprzedajcy zobowizali sk do niezbywania akcji nowej emisji Mercor SA prZ&0 dni od Dnia Zamkacia

Transakcji. Umowa okgia akcji zostata podpisana w dniu 21.07.2008 roku.
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11.  Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszicsci nastapié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zgodnie z Uchwat Zarzdu Nr 13/2008 z dnia 21.07.2008 roku podszony zostat kapitat zaktadowy Spotki
w drodze emisji 1.423.503 akcji zwyktych na okagiai Spétka ztoyta do Krajowego RejestruaBowego wniosek
o0 rejestragj podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po rejestracjicitakcji Spotki wyniesie 15.658.535 akiji.

W zwiazku z podpisas w dniu 21.07.2008 roku umamobjecia akcji Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan Brudnickin Pa
Mariusz Brudnicki oraz Pan Pawet Brudnicki ebjacznie 1.423.503 akcji Mercor SA. Po rejestracji Bp@misji
akcji udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogélniegbie gtoséw Pani Ewy Brudnickiej, Pana Jana Brtkiago,
Pana Mariusza Brudnickiego oraz Pana Pawfa Bruggokwyniesiedcznie 9,09%.

1. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju

Nadrzdny cel Grupy jest umocnieniegsiha pozycji jednego z liderow europejskiego rynkeritych zabezpiecae
przeciwpaarowych, przede wszystkim w zakresie oddzielprzeciwpaarowych oraz systeméw oddymiania
i odprowadzania ciepta.

Powyzszy cel Grupa zamierza realizoijaoprzez:

» dalszy wzrost sprzedp na najwaniejszych rynkach geograficznych oraz we wszystksggmentach
produktowych,

» prace nad wzrostem nigpoprzez efekt skali oraz skuteczne dziatania el

> wykorzystanie efektow synergii po przeju kontroli nad spétkami z hiszfiskiej Grupy Tecresa oraz spaétk
BEM Brudniccy spétka z o.0.,

> dynamiczny wzrost eksportu na rynkach Eurépgdkowo-Wschodniej, w tym poprzez zagraniczne spotk
zalezne Grupy oraz podmioty wspotpragog,

> rozszerzenie kanatdw dystrybucji i poszukiwanie zgstnych okazji sprzeds narynkach Europy
Zachodniej,

Grupa w dalszym ggu koncentrowa sie bedzie na dwdch podstawowych segmentach, jakimioddzielenia
przeciwpaarowe oraz systemy oddymiania, jedndore Grupa intensywnie pracuje nad rozwojem w sedgaobn
wentylacji oraz zabezpiecz&onstrukcji budowlanych. Podstawawasad Grupy jest dostarczenie cétiowej ustugi,

w ktorej kompleksow& produktowa ma za zadanie uzupéthivzmocni oferte. Strategia Grupy zaktada utrzymanie
i pogkebianie wlasnego modelu biznesowego, polaggjo na dostawie kompleksowej ustugi. Oferta promué
Grupy Mercor tworzona jest na potrzeby klienta, Wrebie istniepcych grup produktowych. Dotychczasowa
dzialalng¢ pokazujeze przygte zalagenia i dziatania dotyezre modelu biznesowega stuszne, gdiy przyczyniaj Si

do umocnienia przewagi rynkowej oraz dynamicznspeksji na rynki zagraniczne.

2. Istotne czynniki ryzyk i zagrozen

Wsrdd istotnych czynnikéw magych wptyw na osigane przez Grupwyniki nalezy wymienic:
» tempo prac nad efektami synergii w zgaku z pojawieniem ginowych spoétek w Grupie;

» koniunktue na rynku budowlano montawym na catym obszarze dziatania grupy, od ktoedgzg tempo
wzrostu przychoddw i zyskéw Grupy;

» tempo umacniania sizitotego mogce mie€ wptyw na warté¢ przychodéw ze zwkszajcej sk sprzeday na
rynki eksportowe;

> moazliwosci pozyskiwania wykwalifikowanych pracownikdw.
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3. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Podstawowe wskaiki obrazujce dziatanie Grupy ksztattowahesiastpujaco:

30.06.2008 30.06.2007
Wskaznik ptynnasci 1,08 1,02
Wskaznik rotacji zobowazan krotkoterminowych 72 dni 44 dni
Wskaznik rotacji nalenosci 102 dni 74 dni
Wskanik rotacji zapaséw 28 dni 31 dni

Wysoki wzrost wskanikdéw rotacji nalénosci oraz zobowizan w przewaajacej czsci wynika z konsolidacji aktywow
i pasywOw spotek z Grupy Tecresa.

Mimo pogorszenia si tych wskanikbw Grupa nie ma trudsoi z biezacym wywiazywaniem si z platndgci
zobownzan.

4, Sprzedaz z podziatem na grupy produktowe

W uzupetieniu do Noty Nr 3 do sprawozdania finamsgo prezentujemy zmiany w poszczegoélnych segmientac
sprzeday Grupy.

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

i i 0
30/06/2008 30/06/2007 Zmiana Zmiana %

Oddzielenia przeciwp@rowe 90 253 67 470 22783 34%
Systemy oddymiania i dwietlen 56 683 33530 23153 69%
dachowych
Systemy wentylacji parowej 12 087 8 905 3182 36%
Zabezpieczenia konstrukciji 23027 5302 17 725 334%
budowlanych
Inne 2301 1716 585 34%
Razem przychody ze sprzegta 184 351 116 923 67 428 58%

Grupa realizuje sprzedalwukierunkowo: jako sprzedaistug budowlanych oraz sprzedaroduktow. Odpowiednio
do tego podziatu mierzenie rentovinbdotyczy osobno kontraktéw budowlanych (obejmygh ustug oraz produkt),
a osobno sprzedaoszczegoblnych produktéw. Z uwagi na dwie odmiemetody mierzenia rentowsc do biezacego

zarzdzania nie g brane pod uwagjednolite dane iléciowe sprzeday.

W sprzeday ustug budowlanych jednostlsprzeday jest kontrakt budowlany, natomiast w sprzgdaroduktow —

jednostka produktu sprzedanego.

Istotny przyrost sprzedg w segmencie zabezpiedzkonstrukcji budowlanych to efekt konsolidacji n&gyw lutym
2008 roku Grupy Tecresa, ktorej ponad potowa s@zedealizowana jest w tym segmencie. Konsolidacjétedp
z Grupy Tecresa miata rowriecha w mniejszym stopniu, wptyw na wyniki segmentu odhdgnia i déwietlen
dachowych.

5. Informacje o rynkach zbytu, z okresleniem uzalenienia od jednego lub w¢cej odbiorcow

Informacje o rynkach zbytu zostaly zaprezentowansaogie nr 3 do sprawozdania finansowego. Sprzed&rupie
jest zdywersyfikowana i brak jest uzadéania od jednego lub wiej odbiorcéw, w tym w szczegllém
przekraczajcych 10% wartéci sprzeday.
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6.  Zrodia zaopatrzenia

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesi@pkgji s1 nastpujace surowce:
> stal
> szkio
> wetna mineralna
» elementy sterowania
> drewno
Udziat dostawcow w Grupie jest zdywersyfikowany eiicbezpieczéstwa realizowania dostaw. Brak jest przypadkow

aby obroty z danym dostawprzekroczyly 10% wartei przychoddw ze sprzedya

7. Wazniejsze zdarzenia i czynniki majce znacacy wptyw na dziataln&¢ oraz wyniki finansowe

Grupa, zgodnie z przyfia strategi, konsekwentnie realizowata oklene w niej zataenia (najwaniejsze z nich zostaty
przedstawione povig)).

Grupa zwgkszata swoje obroty, w daj mierze wykorzystagc dobg koniunktue na rynkach budowlanych, na ktérych
jest obecna.

Wptyw na wynik Grupy za | pétrocze 2008 miata kolidacja wynikow spotek z Grupy Tecresa. Grupa Tsared
dnia obgcia kontroli przez Mercor SA uzyskata przychodyspezeday w wysokaci 33.451 tys. PLN, wypracowany
zysk netto za ten okres wyniost 4.988 tys. PLN.

8. Informacije na temat wazniejszych osagnieé¢ w dziedzinie bada i rozwoju

W okresie 01.01.2008 do 30.06.2008 komérki wedroowe MERCOR pomiynie zakaiczyty proces bada uzyskugac
dopuszczenie do obrotu nowego produktu — kurtyn alypech statych. Ponadto, w chwili obecnej realzpjocesy
badania kilku nowych i modernizowanych produktéwyiazzanych z dopuszczeniem do obrotu zaréwno na rynku
krajowym jak i rynkach zagranicznych.

9. Ochrona §rodowiska

Dziatalng¢ Emitenta nie ma znagzego negatywnego wplywu ngrodowisko. Wszelkie obowrujace optaty
uiszczanesprzez Emitenta zgodnie z obawijacymi przepisami.

10. Umowy znacace

> W dniu 14.02.2008 Mercor zawart umew limit wierzytelngci z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedgib
w Warszawie. Zawarcie umowy zygiane bylo z nabyciem udziatéw Spotki Tecresa CaiauS.L. z siedzip
w Madrycie (Hiszpania). W ramach zawartej umowy taygona zostata gwarancja ptatnicza, na rzecz
wszystkich dotychczasowych udzialowcow Tecresa IGaya, S.L. zabezpieczaja ptatnéé drugiej raty za
zakup udziatow. Gérna kwota limitu udzielona na stadvie umowy wynosi 34 min PLN. Ostateczny dzie
okresu wykorzystania gwarancji, sptaty limitu osptaty produktu obarczonego ryzykiem zostaty élioree na
dakt 31.12.2008 roku.

> W dniu 25.02.2008 Mercor zawart umewredytows z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedgiy Warszawie.
Zawarcie umowy zwizane byto z nabyciem udziatow Spoétki Tecresa Catayu S.L. z siedzdbbw Madrycie
(Hiszpania). Pozyskanérodki zostaly przeznaczone na zaplatrugiej transzy nalmosci. Gorna kwota
udzielonego kredytu wynosi 34 min PLN. Przy czymodnie z umow, faczna wyptata w ramach powszej
umowy oraz umowy o limit wierzyteldoi zawartej 14.02.2008 nie mo@rzekroczy kwoty stanowicej
rownowartd¢ 34 min PLN. Ostatni dzfe okresu wykorzystania kredytu zostat w umowie ékney na dat
31.12.2008 roku, a dzieostatecznej sptaty kredytu na 31.12.2013 roku.

> W dniu 14.05.2008 Mercor SA zawart Umevinwestycyjrm z BEM Brudniccy Spoétka Jawna, ParEwa
Brudnicks, Panem Janem Brudnickim, Panem Mariuszem BrudnickiPanem Pawtem Brudnickim.
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto uregulowani®@migdzy stronami wspoétdziatania oraz praw
i obowiazkéw wynikapcych z uzgodnig dotyczicych transakcji nabycia przez Mercor 100% udziakpéitki
powstatej z przeksztatcenia Spotki Bem Brudniccitisa jawna.
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Po spehieniu przez obie strony wskazanych w umomaeunkoéw, w dniu 21.07.2008 nagito zamknécie
transakcji i podpisanie umowy sprzegaudziatow, a take umowy obgcia akcji oraz nabycia przedmiotu
wkladu niepiengznego. Na mocy zawartej umowy sprzeglaidzialtbw Mercor SA nabyt 103.836 udziatéw
stanowicych 53,3% kapitalu zakladowego i reprezemtygh 53,3% gtosOéw na zgromadzeniu wspoélnikéw
BEM Brudniccy spotka z 0.0. Na mocy zawartej umowalyjecia akcji oraz nabycia przedmiotu wktadu
niepientznego Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan Brudniccy, ParnugiaBrudnicki oraz Pan Pawet Brudnicki elbj
tacznie 1.423.503 akcji zwyklych na okaziciela novespisji Mercor SA w zamian za wktad niepiemy

w postaci 90.980 udziatow spotki BEM Brudniccy d@dk 0.0. stanowcych 46,7% kapitatu zaktadowego oraz
reprezentuyjcych 46,7% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

W wyniku zawartych umow Mercor SA stakswtascicielem 194.816 réwnych i niepodzielnych udzialspétki
BEM Brudniccy spotka z 0.0. stanasiych 100% kapitatu zakladowego Spoiki i reprezesaygh 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikdw Spotki.

> Umowy z dnia 11.07.2008 poedizy Mercor, a Raiffeisen Bank Polska S.A. z siegimibNVarszawie:

- Umowa kredytowa na finansowanie zakupu udzialowls@®EM Brudniccy sp. z 0.0. (wielks
kredytu 67.000.000 PLN)

- Umowa kredytowa na finansowanie wyptaty premii a@biyzasowym udziatowcom spétki BEM
Brudniccy spétka z 0.0. (wielké kredytu 10.000.000 PLN)

— Umowa o limit wierzytelnéci. W ramach udosgpnionego limitu mog by¢ wystawione gwarancje na
rzecz dotychczasowych udziatowcéw BEM Brudniccy zp.0. (gérna kwota udzielonego limitu to
10.000.000 PLN).

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach payczek oraz pokczeniach i gwarancjach udzielonych
jednostkom grupy kapitatowej emitenta

Informacje te zostaly zawarte w nocie 27 skonselialoego sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2008

12. Informacije o pozyczkach, porczeniach i gwarancjach udzielonych jednostkom powranym emitenta

Emitent nie udzielat poyczek, poeczen i gwarancji jednostkom powzanym innym ni jednostki nalgace do jego
grupy kapitatowej.

13. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycii kapitatowych

Ze wzgkdu na brak nadwiek finansowych, nie wysgpowaly istotne lokaty kapitalowe. W pierwszym pdiza
biezacego roku w ramach grupy kapitatowej emitenta nystapity rowniez istotne inwestycje kapitatowe.

14. Ocena maliwosci realizacji zamierzai inwestycyjnych

W 2008 roku Grupa konsekwentnie realizowala pitaytrategs rozwoju, medzy innymi, poprzez inwestycje w park
maszynowy oraz inwestycje okotoprodukcyjne gsizajce jej pozyat rynkowa.

Grupa realizuje projekt zazany ze zwikszeniem swoich mocy produkcyjnychetizy innymi poprzez rozbudaw
zaktadoéw produkcyjnych w Dobrzeniu Wielkim oraz sia inwestycje w park maszynowy i rozbudodziatow
handlowych.

Grupa nie przewiduje zagren w realizacji i strukturze finansowania zamierzamgeléw inwestycyjnych.

15. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W | pétroczu 2008 roku Jednostka Domig Mercor SA zawarta transakcpenie przekraczage wartd¢ 500 tys.
EUR ze spotk zaleeng Hasil a.s z Czech oraz druge spotek z Grupy Hasil — Hasil sro ze Stowachafakter tych
transakcji opiera si przede wszystkim na wspélpracy zmanej z wymiaa handlowa i uzupetnianiem oferty
handlowej obu podmiotéw. Jednostka domacaj sprzedaje do podmiotéw zaigch gtdéwnie drzwi stalowe oraz
systemy oddymiania, z drugiej strony pozyskuje tgmwi drewnianych, ktérych nie produkuje w zakieldav Polsce.

Dodatkowe informacje na temat transakcji z podmbtpowiazanymi znajdyj sie w nocie 28 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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16. System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie nie wprowadzono programu akcji pracownatzy

1. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow skonsoldowanego bilansu

Wyniki finansowe

01.01-30.06.2008 01.01-30.06.2007

Przychdd facznie 184 351 116 923
Koszt wiasny 126 944 85 255
Marza 57 407 31 668
% (mata/przychodydcznie) 31% 27%
Koszty sprzeday i ogdinego zaradu 32 609 23130
Wynik na poz. przych. operacyjnych -1 258 -1 423
Zysk na dziatalndci operacyjnej 23 540 7 115
% (zysk na dziatalri@i operacyjnej/przychodwtznie) 13% 6%
Wynik na dziatalnéci finansowej -1 832 -1 427
Zysk przed opodatkowaniem 21708 5 688
% (zysk przed opodatkowaniem/przychoslyznie) 12% 5%
Podatek dochodowy 5443 1375
Wynik finansowy netto 16 265 4313
% (wynik finansowy netto/przychodyéznie) 9% 4%

W | potroczu 2008 roku Grupa Mercor agicta przychody na poziomie 184.351 tys. zt i byly ongzsze od
analogicznego okresu roku poprzedniego o 58%.

Marza zysku na dziatalrei operacyjnej wyniosta 13% i byta ponad dwukrotwigzsza od tej maty w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku wsika rentownéci zysku netto. W | pétroczu 2008 roku wynidst ov 9
natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego 4%.

Wartas¢ zysku netto za | pétrocze wyniosta 16.265 tys. pbst prawie trzykrotnie wisza w stosunku do roku
ubiegtego.

Zmiany w pozycji koszty finansowe w stosunku do skwsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 20@
roku

W skonsolidowanym raporcie kwartalnym za Il kwar28l08 roku Grupa wykazala koszty finansowe w wysoko
3.224 tys. PLN, natomiast w skonsolidowanym spralaoi finansowym na 30 czerwca 2009 roku kosziyyteosz
2.633 tys. PLN.

Réznica w kwocie 591 tys. PLN wynika z zarachowaniaegr jednostk dominupca dodatnich rénic kursowych

zrealizowanych na transakcji nabycia jednostki zed¢ Tecresa Catalunya SL. Fice te powstaly jako efekt
zabezpieczenia egci ceny zakupu udzialdw poprzez terminpwtransakei zakupu waluty (forward).
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Struktura aktywow i pasywow

30.06. 30.06. Przyrost Dynamika Stukra
2008 2007 y y 30.06. 30.06.
2008 2007

Aktywa trwate 191 617 78 644 112 973 143,7% 51,6% 43,4%
Aktywa obrotowe 178 203 102 537 75 666 73,8% 47,9% 56,6%
Aktywa trwate
przeznaczone do 1844 - 1844 100,0% 0,5% -
sprzeday
RAZEM AKTYWA 371 664 181 181 190 483 105,1% 100,0% 100,0%
Kapitat wiasny 162 600 56 504 106 096 187,8% 43,7% 31,3%
Kapitat udziatowcow 652 275 377 137,1% 0,2% 0,2%
mniejszgciowych
Zobowhzania 40 751 24 150 16 601 68,7% 11,0% 13,3%
diugoterminowe
Zobowizania 167 661 100 252 67 409 67,2% 45,1% 55,2%
krétkoterminowe
RAZEM PASYWA 371 664 181 181 190 483 105,1% 100,0% 100,0%

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Mercor wg stanu3faczerwca 2007 r. zamyka; diwota 371.664 tys. zt i jest
wyzsza w stosunku do stanu na 30 czerwca 2007 r. @83@ys. zt (tj. 105,1%).

Na 30 czerwca 2008 roku ponad potowaatkaj Grupy to aktywa trwate. Wplyw na to miata glGemakwizycja Grupy
Tecresa, w wyniku ktorej powstata wasddirny w kwocie 97.352 tys. zt.

W zrédtach finansowania widawyrazne r&nice w zmianie struktury kapitatow wlasnych orabawiazan. Zmiany
wynikaja z kilku zjawisk, z ktérych najistotniejsze to: wply z publicznej emisji akcji w lipcu 2007 roku, mymiczny
wzrostu zysku netto oraz zagniecie diugoterminowych zobowzan na sfinansowanie rozwoju Grupy.

2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje te zawarte zostaty w nocie 27 skonselaloego sprawozdania finansowego za | potrocze 2008

3. Osiagniete wyniki, a wczeniej publikowane prognozy wynikow

Spoitka nie publikowata wczeiej prognoz wynikéw finansowych na 2008 rok.

4, Wykorzystanie wplywow z emisji

> W dniu 20.02.2008 roku Mercor nabyt 100% udziatémgdmiotu z rynku biernych zabezpiegze
przeciwpaarowych, hiszpaskiej spotki Tecresa Catalunya, S.L. z siedziv Madrycie, tym samym
realizupc jedm z okreélonych w Prospekcie przestanek Oferty i wykorzygtawptywow piengznych
pozyskanych z emisji akcji. Finalna cena zakupuialdw wyniosta 35.240.000,- EURZrodiem
finansowania nabytych udziatow bylrodki pochodzce z emisji akcji serii BB Mercor SA w ¢xi
wynoszcej 33 min PLN.

> W dniu 28.04.2008 roku naglita zaptata Ill transzy za akcje Hasil a.s. z silegl w Ostrawie (Czechy)
w wysokaci 20.250.000 CZK. Powgsza zaptata zostata oklena w prospekcie emisyjnym Spoiki jako
jedna z przestanek Oferty i wykorzystania wptywéenieznych pozyskanych z emisji akcji.
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5. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
W dniu 21.08.2008 roku Spotka zawarta ungawdokonanie:

e przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego s@ponego za okres 6 miesy zakaiczony 30
czerwca 2008 roku

« jednostkowego sprawozdania finansowego za okreg ety zakaiczony 30 czerwca 2008 roku

z Deloitte Audyt Sp. z 0.0.dczna warté¢ naleznego wynagrodzenia za przegjlsprawozda finansowych wynosi 66
tys. PLN.

W 2007 roku wynagrodzenie wyptacone za te praceiagym 17 tys. EUR, platrgi przeliczone byty na PLN wg
kursu NBP z dnia wystawienia faktury i wyniosty £3ys. PLN.

W 2008 roku Spotka nie wyptacata Deloitte Audyt 8m.0. wynagrodzenia z tytutow innychzrbadanie i przegt
sprawozda finansowych.

W | pétroczu 2007 rokuatzna warté¢ wynagrodzé wyptaconych i nalenych dla Deloitte Audyt sp. z 0.0. z tytutow
innych niz przeprowadzenie przeglow i badania sprawozfldinansowych wyniosta 412,3 tys. PLN.

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zasdu Pierwszy Wiceprezes Zatlz
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Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegidu
skonsolidowanego sprawozdania za | potrocze 2008

Zarzzd MERCOR SA éwiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawaztiaansowych, tj. Deloitte Audyt Sp. z
0.0. z siedzibh w Warszawie, dokonagy przeghdu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania fmaego oraz
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowegtaizwybrany zgodnie z przepisami prawa otz podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokoragyy tego przegldu, spetniali warunki do wydania bezstronnego riegzeego raportu
z przeghdu, zgodnie z wikkiwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zargu Pierwszy Wiceprezes Zadu
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Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie rzeteln@dci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania za | potrocze 2008

Zarzzd MERCOR SA éwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawaed&rupy MERCOR SA,
obejmujce okres zakiczony 30 czerwca 2008 roku, zostato spdeone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez ¢Jliuropejsk oraz odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny oraz jasny sytuachapatkows i finansowa Grupy.

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zasrlu Pierwszy Wiceprezes Zadr
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