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Zastrzezenie 'meroor

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy
ani oferowania papierdw wartosciowych w publicznym obrocie. Zostaty w nim wykorzystane zrddta
informacji, ktére ,MERCOR” S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze s3
one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia
dotyczace przysztosci, ktére stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrddto niepewnosci i moga istotnie
roznic sie od faktycznych rezultatow. ,MERCOR” S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji,
ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytgcznie
na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych z ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (Dz. U. Nr 24, poz. 83, z poOzn. zm.). Powielanie, publikowanie Iub jego
rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody ,MERCOR" S.A.
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Osoby prezentujace 'mercor

Krzysztof Krempec¢
Prezes Zarzadu

Jakub Lipinski
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor Finansowy
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Grupa ,,MERCOR"” S.A.

» 8 zaktadow produkcyjnych

» Spotki zalezne na 8
europejskich rynkach

» Zdywersyfikowana oferta —
4 piony produktowe

LY

» Sprzedaz na 4 kontynentach

» Obecnos$¢ w ponad 40
krajach na Swiecie

Jeden z liderow europejskiego
rynku w branzy systemow
biernych zabezpieczen ppoz.

www.mercor.com.pl 4




Najwazniejsze wydarzenia w 1Q 2018/19 2 mercor

1Q FY 2018/19:

» Kontynuacja dobrej dynamiki pozyskiwania
zamowien.

» Wzrost rentownosci ustug budowlano-
montazowych realizowanych przez MERCOR S.A.
(22% sprzedazy)

» Dalszy rozwdj sprzedazy w kraju i na rynkach
zagranicznych.
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Otoczenie rynkowe 'mercor

» Stabilna liczba inwestycji w Polsce i za granicg w obszarze budynkéw uzytecznosci publicznej (hotele,
biurowce, apartamentowce itd.) i obiektow produkcyjno-magazynowych.

» Dobre perspektywy rynkowe dla wszystkich piondw produktowych Grupy, w tym nowosci produktowych.

» Niestabilna sytuacja na rynku budowlanym w Rosji.

» Dobra sytuacja na rynku hiszpanskim.

» Zadtuzenie branzy budowlanej.

» Deficyt pracownikdw na rynku polskim (ograniczony wptyw na dziatalnos¢ Grupy).

» Spowolnienie w pozyskiwaniu certyfikatow w notyfikowanych instytucjach certyfikujgcych.

» Nowe regulacje rynkowe (Polska, Europa) z naciskiem na wiekszg dbato$¢ o bezpieczenstwo budynkow
i otoczenia, efektywnos$¢ energetyczng, sprzyjajace dziatalnosci Grupy.
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1Q 2018/19 — kluczowe liczby, dziatalnosc '
kontynuowana mercor.
KLUCZOWE ZAMOWIENIA PRZYCHODY
INWESTYCJE ﬁ | ﬁ
ok. 3 +22% +8%
min zi
98,4 82,5
min zt min zi
EBITDA EBIT ZYSK NETTO
+58% +88% +82%
9,2 6,9 5,1*
min zt min zt min zt

* Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej. Zysk netto uwzgledniajgcy dziatalno$¢ zaniechang wyniost: 4,8 min zt.
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Sprzedaz Grupy ,MERCOR” S.A. — 1Q 2018/19 ¥ mercor

» Wzrost sprzedazy Grupy w okresie 1Q 2018/19 0 8% r/r.

» Wzrost sprzedazy we wszystkich pionach produktowych.

» Wzrost sprzedazy zaréwno w Polsce (+8%) jak i za granicg (+9%).

» Zadowalajgca sprzedaz na dwdch najwiekszych rynkach zagranicznych (Rosja i Hiszpania).
» Przesuniecie realizacji Dunamenti Tuzvedelem z 4Q poprzedniego roku na 1Q 2018/19.

Sprzedaz kwartalna [min zi]

+8% r/r

»
»
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Sprzedaz Grupy ,,MERCOR"” S.A. na poszczegolnych '
rynkach Mercor.
Udziat sprzedazy na poszczegoinych rynkach Grupy Udziat sprzedazy na poszczegodlinych rynkach Grupy
po 1Q 2017/18 [min zi] po 1Q 2018/19 [min zi]

Polska 50% Polska 50%

Rynki zagraniczne Rynki zagraniczne
50% 50%

1Q 2017/18 1Q 2018/19 yAulELER

Polska 38 099 41 399 +9%
Rosja 8 633 7 202 -17%
Hiszpania 8 064 7 758 -4%
Wegry 4198 7 688 +83%
Czechy i Stowacja 6 151 5989 -3%
Rumunia 2299 2 859 +24%
Ukraina 2 094 1197 -42%
Pozostate 6 761 8 443 +25%
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Wyniki Grupy ,MERCOR” S.A. — rosnaca EBITDA (min z}) % mercor

EBITDA +58% r/r

v
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-2 -

» Stopniowo rosngca EBITDA.

» Wzrost wartosci amortyzacji, miedzy innymi w wyniku duzych inwestycji ostatnich dwéch latach
(ok. 31 min zt i ok. 14 min z}).
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Wyniki Grupy ,MERCOR"” S.A. — zysk netto, dzialalnos¢
kontynuowana (min zt)

+73% r/r _
6 -
51 51
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6 - -5,3

v

1Q 2018/19: 73-proc. wzrost zysku netto przy wzroscie sprzedazy o 8% r/r.

Istotny wptyw jednorazowych czynnikéw na zyskownos¢ :
» wysokomarzowy mix produktowy (gtéwnie wegierska i rosyjska spétka)
» realizowane ustugi budowlano-montazowe w MERCOR S.A.
» przesuniecie w wegierskiej spotce czesci projektow z 4Q 2017/18.

v
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Wskazniki rentownosci Grupy ,MERCOR"” S.A. —
dziatalno$¢ kontynuowana B mercor
%
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» Istotna poprawa marzowosci w 1Q 2018/19 r/r (vs stopniowa poprawa w roku 2017/18):
»Marza brutto: + 4,4 pp.
»Marza EBITDA: +3,5 pp.
»Marza EBIT: +3,6 pp.
»Marza netto: +2,3 pp.

» Zyskownos¢, zgodnie z biznesplanem obcigzona kosztami statymi zwigzanymi z rozwojem dwadch
nowosci produktowych.

* Marza za 4Q 2016/2017 uwzgledniajace czynniki jednorazowe
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Zadtuzenie i kapitat wiasny (min zt) 'rnercor

= dtug odsetkowy netto
160 -
B kapitat wtasny 145,2

123,3

120

80

40

31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018

» Na koniec czerwca 2018 r. zadtuzenie netto Grupy wynosito 102,5 min z.

» Wzrost zadtuzenia wynika ze wzrostu kapitatu pracujgcego.

» Wzrost zadtuzenia dtugoterminowego a spadek zadtuzenia krétkoterminowego w Q12018 wynika z
przeniesienia umowy kredytowej do innego banku i zmiany jej warunkéw.

» Kluczowe naktady inwestycyjne (gtéwnie prace rozwojowe) poniesione przez Grupe
w okresie 1Q 2018/19: 3 min zi.
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Dynamiczny wzrost zamowien (min zt) 'mercor

min z Miesieczne wartosci pozyskiwanych zamowien [min zi]
40
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» Regularnie rosnacy portfel zamoéwien; naturalne miesieczne wahania wartosci pozyskiwanych zamowien.
» Kontynuacja rosnacej dynamiki zamoéwien pomimo wysokiej bazy rok wczesniej.

» 22-proc. (do 98,4 min zt) wzrost wartosci zamowien w okresie 1Q 2018/19.
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Przykiady zamowien pozyskanych w okresie 1Q 2018/19

=

Amazon (GllWICe), Polska - systemy National Football Stadium, S+OwaCja, Riu HOteI’ Madryt’ Hiszpania’
oddymiania, systemy wentylacji

systemy wentalacji ognioochronne zabezpieczenia
konstrukgji

Al —_

Fabryka kon;ernu Coexpan, regior_l Fabryka kauczuku w Tiszadjvaros, Biblioteka narodowa im. Francois
Moskwy, Rosja, systemy oddymiania Wegry - ogniochronne zabezpieczenia Mitterand w Paryzu, Francja; oddzielenia

konstrukdji przeciwpozarowe marki DFM




Opcje strategiczne .mercor

» Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem
dziatalnosci Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta

» Na obecnym etapie rozwazane bedg rdzne opcje strategiczne, w tym w szczegdlnosci pozyskanie
inwestora dla catej Grupy Kapitatowej lub jednego z obszardw jej dziatalnoSci, zawarcie partnerstwa lub
aliansu strategicznego, zmiana struktury Emitenta lub dokonanie transakcji o innej strukturze.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji
diugoterminowego rozwoju Grupy
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Kluczowe dane finansowe - podsumowanie .mercor

w tys. zt 1Q 2017/18 2Q 2017/18 3Q 2017/18 4Q 2017/18 1Q 2018/19

Przychody ze sprzedazy 76 299 87 795 85 256 69 117 82 535
Zysk brutto ze sprzedazy 17 560 22 257 21718 15 027 22 627
EBIT 3695 7 402 6519 699 6 948
EBITDA 5 862 9714 8701 3133 9245

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
2 926 5098 3764 -59 5 065

Zysk netto z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej 2711 4 832 3531 -50 4 829

Dziatalnosc kontynuowana — dziatalnosc¢ Grupy po sprzedazy pionu oddzieleri ppoz. w grudniu 2013 r.
Dziatalnosc zaniechana - obejmuje dokoriczenie i rozliczenie umow handlowych zawartych przed ww. sprzedaza pionu oddzieleri przeciwpozarowych.
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Grupa ,MERCOR"” S.A. w skrocie

» Jeden z liderow europejskiego rynku w branzy systemdw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych

» Grupa oferujgca kompleksowe rozwigzania w trzech segmentach rynku biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych:

systemy oddymiania i odprowadzania ciepta oraz doswietlen dachowych - dziatalno$¢ w
zakresie pionu oddymiania prowadzona jest we wszystkich spdtkach Grupy, przede wszystkim w
ramach ,MERCOR" S.A., Mercor-PROOF i Tecresa. Produkcja odbywa sie w Cieplewie i Gdansku
(Polska) oraz Tule k. Moskwy (Rosja).

systemy wentylacji pozarowej - dziatalno$¢ w zakresie pionu wentylacji prowadzona jest przede
wszystkim w ramach ,MERCOR” S.A., Mercor Rumunia, Mercor Czech Republic, Mercor Slovakia,
Mercor Ukraina. Produkcja odbywa sie w Cieplewie (Polska).

zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych - dziatalno$¢ w zakresie pionu
prowadzona jest przede wszystkim w ramach ,MERCOR" S.A., Tecresa, Mercor-PROOF, Dunamenti
Tlizvédelem. Produkcja odbywa sie w Hiszpanii (Madryt), na Wegrzech (Géd), w Polsce (Mirostaw).

oddzielenia przeciwpozarowe — dziatalno$¢ uruchomiona ponownie, w nowym modelu
biznesowym, od kwietnia 2017 r. Produkcjg systemdw z tego obszaru zajmuje sie spotka
technologiczna DFM Doors (Opole). Rozpoczeto sprzedaz drzwi ppoz. pod markg DFM.

» Posiada operacyjne spétki zalezne na 8 europejskich rynkach,
8 zaktaddw produkcyjnych w 5 krajach w Europie.

» Zatrudnia ok. 750 pracownikow.
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Dziekujemy

+MERCOR” S.A.
ul. Grzegorza z Sanoka 2, 80-408 GDANSK
tel. 00 48 58 341 42 45, fax. 00 48 58 341 39 85
mercor@mercor.com.pl




