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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej ,MERCOR”

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze §przeﬂ)az dziatalndci 318 467 269 498 75 590 61 826
kontynuowanej
Zysk z dziatalnéci operacyjnej na 18 315 11 051 4 348 2535
dziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto na_d2|a+almm 15 040 9203 3567 2111
kontynuowanej
Zysk netto na QZlaIaIml 11 729 3702 5781 84b
kontynuowanej
Zys!dstrata petto na dziatalw 705 402 167 .92
zaniechanej
Zysk netto 11 024 3 300 2614 757
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej na dziatalsoi 7 863 12 295 1 86% 2821
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej na dziatalrigi 2861 -21 397 678 -4 909
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrsoi -8 157 12 460 -1 934 2 858
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 2567 3358 609 270
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pienjzne netto z dziatalrioi 1011 979 240 208
zaniechanej
Przeplywy pienjzne netto razem 1556 4 337 369 995
Aktywa razem 316 274 285 603 75 151 67 682
Zobowigzania dtugoterminowe 44 961 33 585 10 683 7 947
Zobowigzania krotkoterminowe 140 235 136 496 33 322 32347
Kapitat wkasny 131 078 115 577 3114p 27 388
Kapitat podstawowy 391% 3915 930 9p8
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 126 232 110 191 29 995 26 113
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p 15 658 587 15 658 37
iysk na jedn akcp z dziatalndci 0.75 0.24 018 0,06

ontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalngci -0,05 -0,03 -0,01 -0.,01
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,70 0,21 0,17 0,0%
Wartas¢ ksiggowa na jedm akcig 8,06 7,04 1,92 1,67




Wybrane dane finansowe ,MERCOR” S.A.

01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze §przeﬂ)az dziatalndci 202 358 172 364 47 986 39 542
kontynuowanej
Zysk z dziatalnéci operacyjnej na 10 606 5 400 2518 1239
dziatalngci kontynuowanej
iysk brutto na_d2|a+alrﬁm 10 054 6 401 2384 1468

ontynuowanej
Zysk netto na QZlaIaImcl 8078 1986 1 914 455
kontynuowanej
Zys!dstrata petto na dziatalw 705 307 167 70
zaniechanej
Zysk netto 7 373 1679 1 744 385
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej na dziatalsoi 4877 6 591 1157 151p
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej na dziatalrigi 5014 -19 475 1189 -4 468
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrsoi -9 087 11 765 -2 15% 2699
kontynuowanej
Przeptywy pierp'ine netto z dziatalrici 804 1119 191 254
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pienjzne netto z dziatalrioi 1011 938 240 218
zaniechanej
Przeplywy pienjzne netto razem -207 -181 -49 -42
Aktywa razem 276 696 262 374 65 747 62 178
Zobowigzania diugoterminowe 46 802 32141 11 121 7617
Zobowigzania krotkoterminowe 108 082 116 587 25 682 27 617
Kapitat wkasny 121 812 113 701 28 944 26 944
Kapitat podstawowy 391% 3915 930 98
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p 15 658 585 15 658 535
Zysk na jedn akcp z dziatalndci 0.52 0,13 0.12 0,03
kontynuowanej
Zys!dstrata na jednakc z dziatalndci 0,05 0,02 -0,01 0,01
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,47 0,11 0,11 0,03
Wartas¢ ksiggowa na jedm akci 7,78 7,26 1,85 1,72

Informacja o danych finansowych podlegajcych przeliczeniu na EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelezzostaty na EUR wedtégedniego kursu NBP obowdujacego
na dzié konczacy okres sprawozdawczy, tj. odpowiednio po kurs@085 na dzié 31 marca 2018 roku i po kursie

4,2198 na dzi 31 marca 2017 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, spralania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdani
przeptywow piengznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stagoynsredni arytmetyczn srednich kurséw NBP
z ostatnich dni miesty obgtych sprawozdaniem, tj. odpowiednio po kursie 4(22J okres od 1 kwietnia 2017 roku do
31 marca 2018 roku oraz po kursie 4,3590 za okdek lovietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku.
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1. Opis organizacji Grupy MERCOR

1.1 Jednostka dominugca

Jednostlk dominupca w Grupie MERCOR jest spotka ,MERCOR” S.A.
LMERCOR"” S.A. dziala w braty systeméw biernych zabezpiedzprzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat
w nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Podmioty z Grupy MERCOR zajmypie zarowno produkaj, jak i sprzedz, monta&em oraz serwisem oferowanych
systemow.

1.2 Jednostki podlegajce konsolidacji

W trakcie roku obrotowego zakozonego w dniu 31 marca 2018 roku konsolidacji@gaty nasipujace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie gtoséw

O sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
MMS sp. z 0.0. w likwidacji . . .
S . w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana 67% 67%
z siedzily w Krakowie?) o
przeciwpaarowych metod, petry
TOB Mercor Ukraina i )
$p. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaklma
L ) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 54,9% 54,95%
z siedzila w Drohowyu o h +
(Ukraina) przeciwpaarowyc metod, petry
M Fire Protecti
S esrtceor:]s I;eR rLo ection sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaklma
y. N . w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 100% 100%
Z siedzila w Bukareszcie eciwoaarowvch metod; pel
(Rumunia) P P Wy peir
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zakma
S.L. z siedzib w Madrycie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petrg
o Jednostka zaima
vhcgl:c)i;?k)uz 0.0. Z siedzip realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
petry
000 Mercor-PROOF produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zakma
z siedzily w Moskwie budowlano-montaowe w zakresie biernych konsolidowana meted 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
Unitarne Przedsbiorstwo
Produkcyjne MKRP sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Sgi;%rrn%)w Masku budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(podmiot zalény od zabezpieczeprzeciwpaarowych petrp
00O Mercor-PROOF)
TOO MKR — Astana z . .
siedzily w Almaacie sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Kazachstan) (podmiot budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 55% 55%
zalezny od OOO Mercor- zabezpiecaeprzeciwpagarowych petm

PROOF)
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Jednostka zaima
QASE(;:Z%RWHGD dsa?s.lfuo.o. realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metagd 100% 100%
petry
Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
s.r.0. z siedzipw Ostrawie w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana meted 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petg
Mercor Slovakia s.r.o. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzily w Bratystawie w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana meted 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petg
Mercor Hungaria LLC sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzily w Bukareszcie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) w likwidacji przeciwpaarowych petrg
Dunamenti Ochrona sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
Przeciwpaarowa spotka w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana meted 100% 100%
Z 0.0. z siedzipw Zgbkach przeciwpagarowych petry
) sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
Dup am.enn Tg;yedelem 2rt w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
z siedzila w GOOd (Wegry) o
przeciwpaarowych petrs
Dunamenti CZ s.r.o. ) )
z siedzily w Pradze sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
(Republika Czeska) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana meted 100% 100%
(podmiot zaleny od przeciwpaarowych petm
Dunamenti Tizvédelem Zrt)
Dunamenti s.r.o. zsiedzb  sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zal@a
w Kola_rowe (Stowacja) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(podmiot zaleny od L h '
Dunamenti Tizvédelem Zrt) przeciwpaarowyc peim
Dunamenti Ukraina TOV ) )
z siedzila w Uzhgorod sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
(Ukraina) (podmiot zalay w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
od Dunamenti izvédelem przeciwpaarowych petry
Zrt) 2
produkcja Jednostka zalma
zDzi'\e/l d[z)u?ﬁch? di?ku w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 82% 82%
przeciwpaarowych petg

D podmiot MMS sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba wakowie podlegat konsolidacji do momentu wydtemia z Rejestru
tj. do 31 sierpnia 2017 roku.
2) podmiot Dunamenti Ukraina TOV z siedgilv Uzhgorod (Ukraina) zadey od spétki Dunamenti Tuzvedelem Zrt z
siedzily w Godd (Wegry) podlegat konsolidacji do momentu zbycia 1008zietéw czyli do 17 sierpnia 2017 roku.

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy

W dniu 18 kwietnia 2017 roku Emitent nabyt 82 % iaé¢taw w spoice SP ZERO sp. z 0.0. z siedzibGdaisku, spotki
zajmupce] st badaniem i rozwojem oraz produkdrzwi przeciwpaarowych. Po nabyciu nagiita zmiana firmy spotki

na DFM DOORS sp. z 0.0. Nabycie udziatéow w podndddFM DOORS sp. z 0.0. stanowi element szerszegaupl
powrotu przez Grup,MERCOR” S.A. na rynek oddzieteprzeciwpaarowych, na ktérym Grupa prowadzita dziatao
do czasu wydzielenia i sprzegyatego segmentu dziatalém czyli do grudnia 2013 roku.

W dniu 17 sierpnia 2017 roku, DunamentizVédelem Zrt. dokonata zbycia 100% udziatow posigdh w spoétce pod
firma: Dunamenti Ukraina TOV z siedzjilw Uzhgorod (Ukraina). Sprzedayta zwizana z porgdkowaniem struktury
Grupy.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku nggi#to wykreslenie z Rejestru spéiki zaleej MMS sp. z o0.0. w likwidacji
z siedzily w Krakowie.
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2. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta zinnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji krajowych i zagraniznych

Poza jednostkami podlegaymi konsolidacji, Emitent nie posiada innych intye§ kapitatowych.

3. Zmiany w podstawowych zasadach zaegdzania

W okresie od 01.04.2017 roku do 31.03.2018 roku masgpity zmiany w podstawowych zasadach azdzania
przedsgbiorstwa Emitenta i jego grupy kapitatowej.

4, Wynagrodzenia

Informacje o wartéci wynagrodzé, nagrdéd lub korz§ci os6b nadzorapych i zaradzapcych zostaty zaprezentowane
w Nocie nr 28 do jednostkowego sprawozdania finasesmo.

Cztonkowie Zarzdu oraz Menatkrowie ,MERCOR” S.A. petnjcy funkcje w zargdach spétek zaimych nie pobieraj
wynagrodzé za petnione funkcje.

5. Umowy zawarte z osobami zargdzajacymi przewidujace rekompensa¢ w przypadku ich rezygnaciji lub
zwolnienia

Nie zostaly zawarteadne umowy z osobami zadzapcymi przewidujce rekompensatw przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska beznef przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemiasgpitoby
z powodu palczenia przez przegie.

6. Zobowigzania dla bylych os6b zaradzajacych i nadzorujacych

Nie wystpuja zadne zobowjzania wynikajce z emerytur fwiadczé o podobnym charakterze wobec bytych oséb
zarzgdzapcych i nadzorujcych.

7. Akcie ,MERCOR” S.A. oraz akcje / udziaty spétek powiazanych kedace w posiadaniu 0sgb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, na dzié sporzadzenia sprawozdania

7.1 ,MERCOR”S.A.

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na dzié
sporzadzenia sprawozdania
Krzysztof Krempé 15.608

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spéthvynika,  na dzié sporadzania sprawozdaniaaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej ,MERCOR” S.A. nie posiadat bezpexinio akcji Emitenta.

7.2  Spotki pownzane

Z informacji posiadanych przez SpéNvynika, iz na dzié sporadzania sprawozdaniadna z 0s6b zagdzapcych oraz
nadzorugcych Emitenta nie posiadata akcji / udziatow spddekvigzanych.

8. Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszidici nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie g§ znanezadne umowy, w wyniku ktérych magv przyszidci nasapi¢ zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonayius
9. Informacija o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie MERCOR nie zostat wprowadzony program ig@cowniczych.
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1. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych

Wyniki finansowe dla dziatalnosci kontynuowanej

+MERCOR” S.A.

. « 01.04.2017 01.04.2016
Dziatalnos¢ kontynuowana 31.03.2018 31.03.2017
Przychdd facznie 202 358 172 364
Koszt wlasny 161172 135 828
Marza 41 186 36 536
% (mara/przychodydcznie) 20,4% 21,2%
Koszty sprzeday i ogéinego zaradu 30713 29 076
Wynik na pozostatych przychodach operacyjnych 133 -2 060
Zysk na dziatalndsci operacyjnej (EBIT) 10 606 5400
% (zysk na dziatalniei operacyjnej/przychody¢znie) 5,2% 3,1%
Wynik na dziatalnéci finansowe;j -552 1001
Zysk przed opodatkowaniem 10 054 6 401
% (zysk przed opodatkowaniem/przychoslyznie) 5,0% 3, 7%
Podatek dochodowy 1976 4 415
Wynik finansowy netto 8078 1986
% (wynik finansowy netto/przychodyéznie) 4,0% 1,2%

GRUPA MERCOR

: aa 01.04.2017 01.04.2016
Dziatalno$é¢ kontynuowana 31.03.2018 31.03.2017
Przychdd facznie 318 467 269 498
Koszt wlasny 241 905 200 904
Marza 76 562 68 594
% (mata/przychodydcznie) 24,0% 25,5%
Koszty sprzeday i ogéinego zaradu 57 698 54715
Wynik na pozostatych przychodach operacyjnych -549 -2 828
Zysk na dziatalnasci operacyjnej (EBIT) 18 315 11051
% (zysk na dziatalri@i operacyjnej/przychodwtznie) 5,8% 4,1%
Wynik na dziatalnéci finansowej -3 275 -1 848
Zysk przed opodatkowaniem 15 040 9 203
% (zysk przed opodatkowaniem/przychoglyznie) 4,7% 3,4%
Podatek dochodowy 3311 5501
Wynik finansowy netto 11729 3702
% (wynik finansowy netto/przychodyéznie) 3, 7% 1,4%
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Marza na sprzeds dla roku obrotowego zakozonego 31 marca 2018 roku dla ,MERCOR S.A. jeskato 1 punkt
procentowy nisza w stosunku do poziomu uzyskanego w poprzedskmnabrotowym. Dla catej Grupy #ica wynosi
1,5 punktu procentowego. Kwotowo uzyskanezaaok do rokuswyzsze. Odpowiednio dla ,MERCOR” S.A. o prawie
13 punktow procentowych galla Grupy niecate 12 punktéw procentowych. Spgsmkomu mat wynika z trwajcej
na rynku walki cenowej oraz wzrostem koszéw zakunateriatéw, zwtaszcza w zakresie materiatéw trudisegpnych

i nabywanych w walutach innychzliokalne.

Marza operacyjna dla Emitenta jest #8ga o 2,1 punktu procentowego,$ zdla catej Grupy o 1,7 p.p., co jest
spowodowane gfymi w wyniku finansowym kosztami zezanymi z rozbudowi utrzymaniem struktur handlowych
jak rowniez wykazanymi w poprzednim roku obrotowym skutkamnafisowymi niedoboréw magazynowych
(defraudacji).

Marza zysku netto za rok obrotowy 2017/2018 jest odpdwio wyzsza w stosunku do poprzedniego okresu dla Emitenta
0 2,8 punktu procentowego, &ala Grupy o 2,3. Rdéiica w poziomie mar wynika z ugcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta dywidend wyptacbnyprzez spétki zaime, podlegajcych wyhczeniom
konsolidacyjnym.

Realizacja w roku obrotowym 2016/2017 w kompleksgw planu inwestycji w rozbud@wnocy produkcyjnych oraz
rozbudowe portfela produktdéw i jego kontynuacja w roku oloneym 207/2018 ma na celu dalszy wzrost skali
dziatalngci Grupy.

2. Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce znacacy wplyw na dziatalncsé w roku obrotowym trwaj acym w
okresie 01.04.2017-31.03.2018

W zakaiczonym roku obrotowym nie wygiity nietypowe zdarzenia maje wptyw na dziataln@ Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe].

3. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsoldowanego bilansu
Struktura
31.03.2018 31.03.2017 Zmiana Dynamika
31.03.2018 31.03.2017

Aktywa trwate 175072 155 488 19 584 12,6% 55,4% 54,4%
Aktywa obrotowe 140 874 130 115 10 759 8,3% 44.6% 45,6%
RAZEM AKTYWA 315 946 285 603 30 343 10,6% 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 131 054 115572 15 482 13,4% 41,5% 40,5%
Zobowzania 44 961 33535 11 426 34,1% 14,2% 11,7%
dtugoterminowe

Zobowgzania 139 931 136 496 3435 2,5% 44,3% 47,8%
krétkoterminowe

RAZEM PASYWA 315 946 285 603 30343 10,6% 100,0% 100,0%

Suma bilansowa Grupy wg stanu na 31 marca 2018zakiyka si kwotg 315.946 tys. zt i jest wagza w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego o 30.343 tys. zb(1{0,6%).

Zmiany wartdci aktywow i pasywow dotyezgtownie wzrostow wartei rzeczowych aktywow trwatych oraz waitd
niematerialnych (z przewagaktadéw na prace rozwojowe zakaone oraz w toku) wynikagych z koniecznéi
rozbudowy mocy produkcyjnych oraz wprowadzania yreek nowych produktow oraz odpowiaglgjch im zrodet
finansowania. Kolejp pozycg, ktéra ulegta wyranemu zwgkszeniu stanowi zapasy (gtownie materiatéw), w celu
zapewnienia agtosci produkcji i dostaw do klientéw. Istotny wptyw warto réwniez przeliczenie wartii firmy
powstatej na nabyciu hiszfiskiej spotki Tecresa do bigcych kurséw walutowych.
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4, Pozycje pozabilansowe

W okresie sprawozdawczym nie wysity istotne pozycje pozabilansowe.

5. Wazniejsze zdarzenia i czynniki istotne dla rozwoju Gupy oraz opis perspektyw rozwoju do kaéca roku
obrotowego nasépujaceqo po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono sprawozdanie

Zarzzd ,MERCOR” S.A. perspektywy rozwoju zaréwno Spdfak i Grupy wize przede wszystkim z oferowaniem
innowacyjnych produktéw, ofegtna nowe rynki geograficzne oraz biznesowymi efektaynergii produktowych
w ramach Grupy.
Istotne dla rozwoju czynniki to:
» zrealizowane inwestycje zgiszagce moce produkcyjne Zaktadu Produkcyjnego w Cie@evyednoczesnym
wzrostem efektywnii produkcji;
» wykonanie istotnych inwestycji w badanie i rozwowych produktéw i wprowadzenie ich do sprzada
e wzrost sprzedsy produktow do zabezpieazekonstrukcji produkowanych przez spdfDUNAMENTI
TUZVEDELEM;
e rozpoczcie sprzeday w nowym modelu biznesowym na rynku oddzigpezeciwpaarowych dzki nabyciu
udziatéw w DFM DOORS sp. z 0.0. (poprzednio SP ZESp. z 0.0.);
e dalszy rozwdj produktu oraz wzrost sprzegirzemianowo-wapniowej ptyty ogniochronnej mcr®ird;
» dynamiczny rozwdj sprzedgq na rynkach eksportowych.

Zarznd ,MERCOR” S.A. ocenia jako dobre perspektywy ropwsprzeday w kolejnym roku obrotowym na rynkach
EuropySrodkowej i Zachodniej.

Szczegolnie istotnym elementem w skali catej GriypgRCOR lkrdzie dyscyplina kosztowa w zakresie kosztow
produkcji, sprzedgy i ogélnego zargdu.

6. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Wsréd istotnych czynnikéw magych wplyw na osigane przez Grupwyniki w obecnej sytuacji makroekonomicznej
na pierwszy plan wysuwapic ryzyka zwizane z ostabieniem koniunktury i niepevcia rynku:

» presja konkurencyjna mgja wplyw na obriienie cen na rynku;
» tempo osjgania zatlaonych udziatdbw rynkowych na docelowych rynkach ekspwvych;
» slabe perspektywy i niepewstoco do dalszego rozwoju sytuacji na rynku rosyjskim
(IjDuze znadcg/eniecinjzie miat rownie postp w prowadzonych pracach projektowych i wprowadzam@wych produktow
0 sprzedzy.

Ze wzgkdu na struktuy finansowania istotny wptyw na @giane wyniki lgda miaty réwniez poziomy stop procentowych
na polskim rynku bankowym.

7. Zarzadzanie zasobami finansowymi

W roku obrotowym 01.04.2017-31.03.2018 Emitent uf@ Emitenta posiadata zasoby finansowe, ktore pligvna
terminowg obslug zadhzenia. Podstawowe wskaiki charakteryzujce efektywné¢ dziatalngci Emitenta i Grupy
ksztaltup sie nastpujaco:



01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

+JMERCOR” S.A.
31.03.2018 31.03.2017
Wskaznik ptynnaci 0,7 0,6
Wskaznik rotacji zobowazan 62 dni 71 dni
Wskaznik rotacji nalenosci 87 dni 93 dni
Wskaznik rotacji zapaséw 58 dni 58 dni
Stopa zadtzenia 56% 57%
GRUPA ,MERCOR”
31.03.2018 31.03.2017
Wskaznik ptynnasci 1,00 0,9
Wskaznik rotacji zobowazan 57 dni 61 dni
Wskaznik rotacji nalenosci 85 dni 94 dni
Wskaznik rotacji zapasow 60 dni 61 dni
Stopa zadtzenia 59% 60%

8. Informacje o instrumentach finansowych

Gtéwne instrumenty finansowe, z ktérych korzystaiar to:
» kredyty bankowe i pgyczki,
» srodki pienizne i lokaty,
» naleznosci i zobowizania,
» instrumenty pochodne na stoprocentowy.

Gtéwne ryzyka wynikajce z wykorzystywanych instrumentow finansowych oheg:
» ryzyko stopy procentowe;j,
» ryzyko walutowe,
» ryzyko ptynndgci,
» ryzyko kredytowe.

W zakresie ryzyka stép procentowych Grupa nie wgkstujezadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego Grupa stosuje zabezpiga poprzez zawieranie transakcji terminowygbutyorward. Grupa
systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwbaygji bilansowych, jak i pozabilansowych.

Narazenie Grupy na znagee ryzyko niéciagalnasci naleznosci nie jest istotne, gdyGrupa na bigaco monitoruje stany natacsci,
jak i obejmuje je ubezpieczeniem.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grppprzez zawieranie transakcji z podmiotami o diatitelncsci kredytowej, z ktdrymi
wspotpraca poprzedzona jest weivanymi procedurami wgpnej weryfikacji.

9. Sprzedaz z podziatem na grupy produktowe

W uzupetnieniu do Noty nr 3 do sprawozdania finavesgo prezentujemy strukiursprzeday w poszczegélnych
podstawowych grupach produktéw dla Emitenta i dlapg Emitenta.
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+MERCOR” S.A.
Grupa produktowa %11%%22%112 Udziat % %11%%22%116; Udziat %
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 126 369 62,4% 108 484 62,9%
Systemy wentylacji p@arowej 63548 31,4% 56 273 32,6%
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 11 974 5,9% 6933 4,0%
Inne 467 0,2% 674 0,4%
Razem przychody ze sprzedsy 202 358 100,0% 172 364 100,0%
GRUPA ,MERCOR”
Grupa produktowa %11%222%112 Udziat % %11%%22%1167 Udziat %
Oddzielenia przeciwp@arowe 5981 1,9% 4 605 1,7%
Systemy oddymiania i dwietlea dachowych 173083 54,3% 137109 50,9%
Systemy wentylacji parowej 69 119 21,7% 61775 22,9%
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 62952 19,8% 52023 19,3%
Inne 7 332 2,3% 13 986 5,2%
Razem przychody ze sprzedsy 318 467 100,0% 269498 100,0%

Grupa realizuje sprzedawukierunkowo: sprzedaustug budowlanych oraz sprzedaoduktéw. Odpowiednio do tego
podziatu mierzenie rentowsa dotyczy osobno kontraktéw budowlanych (obejmygh produkt i ustug), a osobno
sprzeday poszczego6lnych produktéw. Z uwagi na dwie odméemmetody mierzenia rentow$® do biezacego
zarzgdzania nie g brane pod uwagjednolite dane iléciowe sprzeday.

W sprzeday ustug budowlanych jednostisprzeday jest kontrakt budowlany, natomiast w sprzgdaroduktow —
jednostka produktu sprzedanego.

10. Informacje o rynkach zbytu, z okre$leniem uzalenienia od jednego lub wecej odbiorcow

Grupa posiada rozproszprstruktug nabywcOw. SprzedaEmitenta i Grupy & zdywersyfikowane i brak jest
uzalezniania od jednego lub wiej odbiorcéw, w tym w szczegolém przekraczajcych 10% wartéci sprzeday.

W podziale na rynki zbytu (w egiu geograficznym), sprzed@rupy skoncentrowana jest na rynku polskim (w 48%)
rosyjskim (11%), hiszpeskim (10%) i Czech i Stowacji (8%). Pozostale krstignowy tacznie 23%.

W podziale na piony produktowe napkszy grupe odbiorcéw stanowgi nabywcy systeméw oddymiania i gaetlen
dachowych (54%), kolejne dwie grupy to odbiorcytegsdw wentylacji pgarowej (22%) i zabezpieca&onstrukcji
budowlanych (20%). Odbiorcy pozostatych produktéw fym oddzielé@ przeciwpagarowych) stanowi po 2%
wszystkich odbiorcéw w strukturze przychodéw c&ejipy.
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11. Zrédia zaopatrzenia, z okrdleniem uzalenienia od jednego lub wécej dostawcow

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesiapkaji w roku obrotowym byly nagbujace surowce:

» Dblacha stalowa i aluminiowa

» weltna mineralna

» elementy sterowania

> poliweglan
Udziat dostawcow Emitenta i Grupy jest zdywersyfilkkmy w celu bezpiecastwa realizowania dostaw. Brak jest
przypadkow, aby obroty z danym dostavpezekroczyly 10% wartei przychoddw ze sprzeda

12. Umowy znacace dla dziatalngci Emitenta

Istotne dla dziatalniei Emitenta umowy kredytowe oraz zwane z dogpnymi limitami w ramach ktérych nie on
wystawi& gwarancje bankowe, opisane zostaty w punkcie Ihibiejszego sprawozdania.

Na podstawie umowy z dnia 18 kwietnia 2017 roku t€nti nabyt 82% udziatébw w spéice DFM DOORS spétka
z ograniczona odpowiedzialémg (poprzednio SP ZERO spétka z ograniczona odpovadu¥cia). Udzialy zostaty
nabyte po cenie nominalnej 100 PLN-#g udziat. taczna cena nabycia udziatéw wyniosta 8.200 PLN.

Nabycie udziatébw w Spéice stanowi element szerspdgiou powrotu przez Emitenta, w nowym modelu bézoveym,

na rynek oddziele przeciwpaarowych.

13. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek

,MERCOR” S.A. korzystat z kredytow bankowych orazzpczek od jednostek pogdanych jakazrodia finansowania
dzialalngci biezacej i inwestycyjne;.

W okresie od kwietnia 2017 roku doflaa marca 2018 roku ngpity ponizej opisane zmiany uméw kredytowych:

» aneksem z dnia 20 pdziernika 2017 roku, termin oboyzywania umowy o kredyt w rachunku bieym
zawartej z Credit Agricole Bank Polska S.A. zoathlony na 31 galziernika 2018 roku. Warf6 przyznanego
limitu pozostata na niezmienionym poziomie 20.000,0 PLN. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, tpar
na stawce WIBOR O\N plus mar banku;

» aneksem z dnia 24 kwietnia 2018 roku podszpna zostata wardddostpnego limitu przyznanego Emitentowi
przez Credit Agricole bank Polska S.A. w ramach Wmdredytu w rachunku bigcym. Pozostate warunki
Umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 17 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z mB&potka Akcyjna z siedzipw Warszawie umogrramove, na
podstawie ktérej Bank udegmnit Lini¢ na finansowanie bigcej dziatalnéci w wysokdci 21.420.000,- PLN.
W ramach linii ustalone zostaty sublimity produk&vsublimit w rachunku bigcym do kwoty 6.420.000,- PLN
oraz sublimit na kredyty obrotowe o charakterzeodi@awialnym do kwoty 15.000.000,- PLN. Dlazkago z
przyznanych w Umowie ramowe] sublimitow zawarte tatys Umowy Wykonawcze. Dzie ostatecznej splaty
Kredytu w rachunku bigcym zostat wyznaczony na dai20 lutego 2020 roku. Kredyt obrotowygdzie sptacany w

9 ratach. Termin splaty ostatniej raty zostat élkmey na 19 lutego 2021 roku. Oprocentowanie Kredytachunku
biezacym zostalo oparte na stopie bazowej WIBOR ON dlisd,Zas Kredytu obrotowego na stopie bazowej WIBOR
dla kredytow mgdzybankowych 1-miestznych w PLN.

Na podstawie Aneksu do Umowy limitu kredytowego laielowego zawartego z Powszeglikas Oszczdndsci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedailv Warszawie, na wniosek Emitenta skrocony zosteg®obowizywania
umowy z 29 padziernika 2019 roku na 26 kwietnia 2018 roku. Rezana Umowa dotyczyta limitu do wysaiam
20.000.000,- PLN.

Umowy pazyczki z podmiotami povgizanymi:

» wdniu 11 kwietnia 2017 roku Emitent zawart ze gp&alezng MHD1 sp. z 0.0. umowy na mocy ktérej spétka
zalezna udzielita Emitentowi piyczki w wysokdci 400.000,00 PLN. Data spfaty zostata ustalonal®a
kwietnia 2019 roku. Oprocentowaniezyozki zostato oparte na stawce WIBOR.

» w dniu 5 padziernika 2017 roku Emitent zawart ze spp#ialeeng MHD1 sp. z 0.0. umogy na mocy ktorej
spotka zalena udzielita Emitentowi poyczki w wysokdci 100.000 PLN. Data sptaty zostata ckoma na 10
kwietnia 2019 roku. Oprocentowaniezyozki zostato oparte na stawce WIBOR.
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W okresie sprawozdawczym spotka zale DFM Doors spotka z ograniczprodpowiedzialnécia zawierata
ze wspolnikiem umowy pryczki ktérych termin wymagalrei uptywa z dniem 31 grudnia 2018 roku:
» osiem uméw nagtzrg kwote 1.300.000 PLN. Oprocentowanie tychzpozek jest state.
» umowe na payczke nieoprocentowanna kwot 1.450.000 PLN (poyczka na dzig 31 marca 2018r. zostata
sptacona).

W dniu 21 lutego 2017 roku spotka DFM Doors spétkagraniczog odpowiedzialnéciag zawarta z Raiffeisen Bank
Polska S.A. Umow o limit wierzytelngci. Aneks do powyszej umowy zostata zawarty w dniu 21 lutego 201&iro
Wartas¢ przyznanego limitu to 4.000.000 PLN. Oprocentowakiiedytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla
jednotygodniowych depozytow w PLN plus mamBanku. Termin splaty kredytu zostat ooy na 15 listopada 2018
roku.

Informacje odnénie warunkéw finansowania, zabezpietzeostaly zawarte w Nocie nr 19 do sprawozdania
finansowego.

13. Informacje o udzielonych payczkach (w tym payczkach udzielonych jednostkom powazanym)

Na mocy umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku Emitaedtielit spotce zatitnej DFM DOORS spoétka z ograniczpn
odpowiedzialnécig pozyczki na zasadzie otwartej linii. Kwota pazki nie mae hcznie przekroczy wysokaci
8.000.000 PLN. Zgodnie z umavewrot catej kwoty peyczki powinien nagpi¢ w terminie do 31 marca 2021 roku.
Oprocentowanie pgczki zostato oparte na stawce WIBOR 1M.

14. Informacje o udzielonych i otrzymanych porczeniach i gwarancjach (w tym poeczeniach i gwarancjach
udzielonych podmiotom pow#azanym)

W roku obrotowym 2017/2018 Emitent oraz podmiotjego Grupy udzielaly jedynie gwarancji dobrego wyénia
kontraktu oraz gwarancji usuia wad i usterek (w ramach zawieranych umow hamgib).

W czerwcu 2017 roku Emitent udzielit spétce zalei Mercor Proof dwoch peczer, do kwoty 5 min rubli rosyjskich
(plus ewentualne odsetki, koszty opfaty itp.) w azku z zawartymi przez spétkzaleeng z A.O. ,Raiffeisenbank”
umowami na limity na gwarancje bankowe. §zenia byty wane w okresie do 1 roku od udzielenia.

W grudniu 2017 roku Emitent udzielit pgzenia za dtug przyszty dotygzgo przysztych zobowian DFM DOORS
Sp. z 0.0. z zvfizku z zawaw przez jednostk zalezng Umowa o limit wierzytelndgci z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Poreczenie zostato udzielone do kwoty 2.250.000 PL&si jvane do 15 grudnia 2018 roku.

15. Inwestycje

Gléwne inwestycje kapitalowe poniesione przez Emétei Grug dotyczyly prac rozwojowych. Prace rozwojowe
obejmup koszty procesu certyfikacji pozwadapgo na dopuszczenie na rynek nowych wyrobow i nelcyii.
Inwestycje prowadzone w tym zakresie przymogazytywne rezultaty. Ponadto, wszystkie pracevajawe zostaty
poddane testom na utgavartaici, ktére nie wykazaty konieczia dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

16. Ocena maliwosci realizacji zamierzai inwestycyjnych

Emitent kzdzie odtwarzal moce produkcyjne i selektywnie inwest w produkag nowych wyrobéw oraz wzrost
efektywndci produkcji. Zakladany jest dalszy rozw¢j infradtiury systemow informatycznych, usprawa@jch
realizacg gtdwnych proceséw operacyjnych. Emitent zaktadeniéz utrzymanie poziomu naktadow na badanie i rozwgj
innowacyjnych produktow.

Srodki pientzne niezlgdne do realizacji plandéw inwestycyjnyckda pochodzity z nadwsek wypracowanych przez
Grupe Kapitatowg oraz dtugoterminowych leasingéw i kredytow.

17. Informacje o transakcjach z podmiotami powazanymi

Transakcje z podmiotami poymanymi odbywaty si na zasadach rynkowych. Informacje na temat trasisak
z podmiotami powgzanymi znajdyj sic w Nocie nr 28 do skonsolidowanego sprawozdananfiowego.
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18. Badania i rozwoj

Grupa z sukcesem prowadzi prace rozwojowe dgtgedla wszystkich piondw produktowych oferowanycteg Grup,
tj. oddymianie grawitacyjne, wentylacjazamowa, zabezpieczenia konstrukcji i oddzieleni&przpazarowe .

1. Osiagniete wyniki, a wcz&niej publikowane prognozy wynikow

Emitent nie publikowat wczmiej prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy.@.2017 — 31.03.2018 zaréwno
dla Spéiki jak i dla Grupy.

2. Transakcje na udziatach wtasnych

W roku obrotowym Emitent nie przeprowadzat tranfiake akcjach wkasnych.

3. Wykorzystanie wplywow z emisji

W roku obrotowym 01.04.2017-31.03.2018 ,MERCOR” Shfe emitowata papieréw wagtiowych.

4, Informacie o istotnych posepowaniach dotycacych Emitenta lub spélek zalenych

Poskgpowanie w sprawie z powddztwa Hormann-Polska sp.@o. z siedzilh w Komornikach:

W pozwie z dnia 1 palziernika 2013 r., wniesionym dad@i Okregowego w Gdasku, IX Wydzialu Gospodarczego,
Hoérmann-Polska sp. z 0.0. (dalej: ,Hérmann-Polgkazs.0.” lub ,Powdd”) zarzucit Emitentowi dokongwie czynow
nieuczciwej konkurencji poleggjych na wprowadzaniu do obrotu i reklamowaniu wynetbudowlanych (wybranych
drzwi przeciwpaarowych), ktére rzekomo nie spetriaeklarowanych dla nich wymag&lasy odpornéci ogniowe;.
Powod swoje twierdzenia opiera na wlasnej analigidranych egzemplarzy produktow Emitenta zakupabny 2011
roku.

Wartas¢ przedmiotu sporu zostata oklena przez Hormann-Polska sp. z 0.0., na pozioatig: 223,00 zt.

Emitent ztayt odpowied na pozew, wraz z wytoczeniem przeciwko Hormanrsiosp. z 0.0. powddztwa wzajemnego
z tytutu popetnienia przez Hérmann-Polska sp. z ozynéw nieuczciwej konkurencji i naruszenia déspbistych
Emitenta. W odpowiedzi na pozew Emitent w éal@akwestionowat roszczenie Powoda.

Zdaniem Emitenta wniesione powddztwo jest catkosvibezzasadne, a podniesione w pozwie zarzuty, zigyc
wspomnianych powiej wyrobow, nie znajdgjpotwierdzenia w faktach.

Wskazane w pozwie produkty godne z przepisami prawa orazymgcymi hormami, byly wielokrotnie poddawane
atestom oraz certyfikacjom wg obe&ijacych norm, a czynienie przez nie zé&lowymogom okréonym
w odpowiednich regulacjach zostato wielokrotniegularnie potwierdzone przez \i¢ave jednostki badawcze.
Emitent rozszerzyt przy tym powoddztwo wzajemne @kresie wniosku o nakazanie zaniechania rozpowsrata
nieprawdziwych i wprowadzggych w bhd wiadomdci o Emitencie, stanowtych czyn nieuczciwej konkurenciji,
naruszajcych dobre img oraz renor Emitenta, wnosg przy tym o zaptatna rzecz Emitenta odszkodowania).
Wartas¢ przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego ékmea zostata przez Emitenta (po rozszerzeniu potwE)z
na poziomie: 703.351,00 zt.

W ogtoszonym w dniu 29 czerwca 2017r. wyrokad ®ddalit roszczenia Powoda 0 zaniechanie czynd@uaziciwej
konkurencji i usuricie skutkéw tych czynéw oraz powodztwo wzajemneahe przez Emitenta. Jednoézie, zgodnie
z roszczeniem Powodag®nakazal Emitentowi publikagjodpowiedniej informacji odrimie produktéw wskazanych
w pozwie przez Hormann-Polska sp. z 0.0., w medazhs¢gu ogolnopolskim.

Emitent (pozwany / powdd wzajemny) wnidst apejamjl wyroku SO z dnia 29 czerwca 2017 r. (wartprzedmiotu

zaskarenia wyniosta: 941 669,00 zt). Apelacja wniesiopatata do Sdu Apelacyjnego w Gdeku, za pérednictwem

Sadu Okegowego w Gdasku.

Apelacg od wyroku SO, wniosta tak Hormann-Polska sp. z 0.0. (wa@rzedmiotu zaskaenia okrélona zostata na:
110 000,00 zt). Hérmann-Polska sp. z 0.0. wniopkacg w zakresie, w jakim &l | Instancji oddalitgdanie tej Spotki
zakazania Emitentowi produkcji drzwch zdaniem) niezgodnych z prawem i wycofania drzwi z obrotu

Wobec powyszego, Emitent wniést odpowigaa apelagj Hormann-Polska sp. z 0.0., ale i Hérmann-Polska gpo.

whniosta odpowied na apelag Emitenta.

Sprawa toczy siprzed $dem Apelacyjnym w Gdesku.
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Poskpowanie przeciwko Hormann-Polska sp. z 0.0. z sieitta w Komornikach:

Pozwem z dnia 24 listopada 2014 r., Emitent wnitssi§ydu Okegowego w Poznaniu, IX Wydzialu Gospodarczego,
pozew przeciwko Hérmann-Polska sp. z 0.0. z sied@ilomornikach o zakazanie czyndw nieuczciwej kaekg;ji.
Wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dknea przez Emitenta na poziomie: 327.858,00 PLN.

W dniu 5 marca 2014 r. Pozwana zta odpowied na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztwaahgsci.

W dniu 27 maja 2015 r. Powdd zid kolejne pismo procesowe.

Postanowieniem z dnia 23 marca 2015 gd Skierowat Strony do mediacji. Pggbwanie mediacyjne nie zaktzyto

sie ugod.

W sprawie odbyto sgikilka rozpraw. Strony wymienity szereg pism pramsgch.

Sprawa toczy giprzed Sdem Okegowym w Poznaniu.

Poskpowanie przeciwko Hormann-Polska sp. z 0.0. z sieitta w Komornikach:

Pozwem z dnia 19 grudnia 2016r., Emitent wniésBgdu Okiegowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego,
pozew przeciwko Hérmann-Polska sp. z 0.0. z siedzilKomornikach o zakazanie czyndéw nieuczciwej kaekigji.
Wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dknea przez Emitenta na poziomie: 110.000,00 PLN.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Pozwana zfta odpowied na pozew.

Postanowieniem z dnia 13 czerwca 2017 ragd Gkregowy w Warszawie stwierdzit swppiewtasciwosé i przekazat
sprave Sadowi Okregowemu w Poznaniu.

Emitent zlayt zazalenie na powssze Postanowienieag8u Okegowego w Warszawie, jednakas Apelacyjny w
Warszawie, Postanowieniem z dnia 29 wriza 2017 r., oddalit zalenie Emitenta.

Sprawa toczy giprzed Sdem Okegowym w Poznaniu.

Wezwanie do zaptaty od ASSA ABLOY Mercor Doors Spz 0.0.:

Pismem z dnia 23 sierpnia 2017 r. ASSA ABLOY MerPoors sp. z 0.0. wezwata Emitenta do zaptaty kanpwnej w
wysokdaici 20 000 000,00 PLN oraz dodatkowo do zaptaty kempwnej w wysokéci: 4 000 000,00 PLN liczonych w
okresach miegtznych, pocgwszy od miegjca wrzénia 2017 r. ASSA ABLOY oparta swoje Wezwanie na Wi
zawartej w dniu 6 wrzmia 2013 r. w Warszawie, pogtizy: MERCOR HD spoétka z ograniczpodpowiedzialnécia
S.K.A., ,MERCOR” S.A., Greenville Investments spon. (obecnie: ASSA ABLOY Mercor Doors sp. z 0.@ABFSA
ABLOY Czech & Slovakia s.r.0., ASSA ABLOY East Epe AB oraz ASSA ABLOY AB. ASSA ABLOY opiera
roszczenie o zapkakary umownej na rzekomym naruszeniu klauzuli Umaletyczcej zakazu dziatalréoi konkurenciji
po jej ustaniu. Zdaniem Emitenta, Wezwanie jespbdstawne.

W odpowiedzi na Wezwanie, Emitent wskazat na braéispaw prawnych oraz faktycznych do atania Go kag
umowry i stanowisko w tej sprawie podtrzymuje.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdéfinansowych

W dniu 20 padziernika 2017 roku Emitent zawart umew.

» badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanpgamzdania finansowego za lata obrotowédzgce
sie 31 marca 2018 roku, 31 marca 2019 roku oraz 3tar2020 roku.

» przeghd skroconegérédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowskmnsolidowanego za okres od
1 kwietnia 2017 roku do 30 wrémia 2017 roku, od 1 kwietnia 2018 roku do 30 wrea 2018 roku oraz od
1 kwietnia 2019 roku do 30 wréma 2019 roku.

z BDO Spéika z ograniczgrodpowiedzialnécia Sp. k. z siedzipw Warszawie.

Uchwak o wyborze, jako organ uprawniony na podstawie §$B3 lit.b Statutu Spoékki, pogp Rada Nadzorcza
-MERCOR” S.A.

Emitent nie korzystat wczaiej z ustug ww. podmiotu.

Wynagrodzenie wyptacone podmiotowi uprawnionemupddania sprawozddinansowych wyniosto odpowiednio:

» za przegld érddrocznego jednostkowego sprawozdania finansovepgozdzonego wedtug stanu na dzie
30.09.2017: 34.000,- PLN (netto);

» wydanie ostatecznej wersji raportu z praegljednostkowego sprawozdania finansowego: 1.GR0\ (netto);

» za przegld skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweedtug stanu na die
30.09.2017: 19.000,- PLN (netto);

» wydanie ostatecznej wersji raportu z pradgl skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 1-JRION
(netto);

Wynagrodzenie nalme podmiotowi uprawnionemu do badania sprawtZoiensowych wyniesie:
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» za badanie wgpne sprawozdania finansowego: 25.000,,- PLN (retto)

» za badanie rocznego jednostkowego sprawozdaniansimgego spogglzonego wedlug stanu na dzie
31.03.2018: 24.000,- PLN

» wydanie ostatecznej wersji z sprawozdania z badadi@ostkowego sprawozdania finansowego: 1.000N PL
(netto);

» za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdaraasbwego spogzlzonego wedlug stanu na dzie
31.03.2018: 40.000,- PLN

» wydanie ostatecznej wersji sprawozdania z bad&oiaselidowanego sprawozdania finansowego: 1.000\ P

(netto).

Przeghyd $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego smdmmia finansowego oraz badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania §oaego za rok obrotowy 01.04.2016 — 31.03.2017z@aany
byt przez KPMG Audyt Spotka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp.k. Nalene wynagrodzenie wyniosto odpowiednio:
» zaprzegld skroconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegpskroconegérédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @Kr€g}.2016 — 30.09.2016: 58.000,- PLN (netto);
» za przeprowadzenie badania jednostkowego sprawi@éinansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za okres 01.04.2016 — 31.03.2017085.®LN (netto).

Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kantiski

Prezes Zagdu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zargdu
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
przez ,MERCOR” S.A. w roku obrotowym 01.04.2017{33.2018

Zasady fadu korporacyjneqo

Od 01 stycznia 2016 roku ,MERCOR” S.A. stosuje ,D®Praktyki Spotek notowanych na GPW 2016”. Dokuimen
ten jest dogpny na stronie internetowej Gietdit{p://www.gpw.p).

Rekomendacja |.R.2 - Spodtka w okresie, ktérego doty niniejszy raport, nie prowadzita dziataob
sponsoringowej ani charytatywnej, nie wyta tez polityki dotyczcej dziatalngci o takim charakterze.

Rekomendacja Il.R.2 — wszyscy cztonkowie organddzoaupcych i zaradzagcych Emitenta to geczyzni. Przy
wyborze wiladz spoéiki oraz jej kluczowych menebw ,MERCOR” S.A. przede wszystkim kierujegsi
posiadanymi przez kandydatéw kompetencjamiwdadczeniem zawodowym, wyksztatceniem i merytoryean
przygotowaniem, ktéreaiezlzdne do petnienia okénych stanowisk w firmie. Péeczy wiek nie § czynnikami,
ktére decyduyj o wyborze kandydata. Jednofaie Spétka dba o stwarzanie réwnych szans wepastio rozwoju
zawodowego i awansu.

Rekomendacja Ill.R.1 Spoétka realizuje zadaniakontroli wewretrznej, zarzdzania ryzykiem, nadzoru
zgodndci dziatalndgci z prawem (compliance), audytu westniznego, jednak nie posiada w strukturze
organizacyjnej wyodtbnionych jednostek odpowiedzialnych za realig@ojszczeg6lnych zada

Rekomendacja IV.R.2 - w chwili obecnej Statut Spatk zawiera postanowteumazliwiajgcych udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystanirodkéw komunikacji elektronicznej w rdly postanowié@ Kodeksu spétek
handlowych. Ponadto w ocenie Spoiki istaiegynniki natury technicznej oraz prawnej, ktéregnavptyna¢ na
prawidtowy przebieg obrad walnego zgromadzenia, awiazku z tym na wiéciwe stosowanie rekomendaciji
w powyzszym zakresie. W ocenie Spoétki obgwmijagce zasady udziatu w walnym zgromadzeniu glingaja
realizacg praw wynikajcych z akcji oraz zabezpieczapteresy wszystkich akcjonariuszy.

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniw2@snia 2017 roku nie zostata zastosowana Zasada
IV.Z.2. W ocenie Spoiki struktura akcjonariatu olaak zgtaszanych Spéice oczekinakcjonariuszy, uzasadnia
brak koniecznéci transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasgezywistym. Ponadto obosriujagce zasady
udzialu w walnym zgromadzeniu udiiviajg realizacg praw wynikagcych z akcji oraz zabezpieczanteresy
wszystkich akcjonariuszy. Spotka zapewnia akcjarsmdm maliwo$¢é uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
osobicie lub przez petnomocnika. Spétka realizuje paf® przepisami prawa obquaki informacyjne

i niezwlocznie, nie piniej niz w terminie 24 godzin od zakozenia walnego zgromadzenia, przekazuje w formie
raportdbw bieacych informacje o triei podgtych uchwat, wynikach gtosoviai jednoczénie publikuje te
informacje na korporacyjnej stronie internetowejz® tym, po zakiczeniu obrad, Spotka umieszcza na swojej
stronie internetowej zapis wideo walnego zgromaize8potka nie wyklucza nitiwosci stosowania wiej
wymienionej zasady w przysa.

Systemy kontroli wewretrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposrizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Zarzzd Emitenta odpowiedzialny jest za system kontradvaetrznej w Spofce i Grupie oraz jego skutec&no
w procesie spogrdzania sprawozdafinansowych i raportow okresowych, ktére przygoymane § w oparciu
0 zasady zawarte w Rozpadzeniu z dnia 20 kwietnia 2018 roku w sprawie infacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw waitbwych oraz warunkéw uznawania za réwnana informacji
wymaganych przepisami prawanséwa nielgdacego pastwem cztonkowskim. Zakeniem efektywnego systemu
kontroli wewretrznej w sprawozdawczoi finansowej jest zapewnienie poprawoio informacji finansowych
zawartych w sprawozdaniach finansowych oraz rapbrekresowych.

W procesie spogglzania sprawozdafinansowych, jednostkowych i skonsolidowanych,ngtd z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdaniaafisowego przez niezaleego audytora. Do zaflaaudytora
nalezy w szczegolngci: przeghd potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego vemzdania finansowego,
badanie wsipne i zasadnicze rocznego jednostkowego i skormelidego sprawozdania finansowego. Wyboru
niezalenego audytora dokonuje Rada Nadzorcza jednostkirdggeej. Po zakaczeniu badania przez niezabego
audytora sprawozdania finansowe przesylanezionkom Rady Nadzorczej Emitenta, ktérzy dokarici oceny.

Za przygotowanie sprawozila finansowych, okresowej sprawozdawézio finansowej oraz bigcej
sprawozdawczei zaradczej odpowiedzialny jest pion kgiowo-finansowy podlegly Dyrektorowi Finansowemu
jednostki dominujcej.
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Dane finansowe dulace podstawy sprawozda finansowych i raportéw okresowych pochgdz stosowanej przez
Spotki Grupy Kapitalowej miestznej sprawozdawczoi finansowej i operacyjnej. Po zamkeiu ksegowym
mieskcznego okresu rozliczeniowego, kierownictwo 283ego isredniego szczebla przy wspoétudziale pionu
ksiggowo-finansowego dokonuje analizy wynikéw finansaiwyspotki oraz poszczegolnych dzialéw operacyjnych,
poréwnupc je do zataen biznesowych zawartych w bizecie.

Btedy zidentyfikowane w trakcie analizy wynikéw sa biezgco ujmowane w kggach rachunkowych, zgodnie
Z przygta politykg rachunkowsci.

W ,MERCOR” S.A. dokonuje sicorocznych przegtlow strategii i planéw biznesowych, zaréwno w odigaiu
do Spotki jak i wszystkich jednostek z Grupy Kafutae]. W proces butktowania, obejmygpy wszystkie obszary
funkcjonowania, zaangawane jest kierownictwo wgzego i $redniego szczebla. Przygotowane hefgt
jednostkowe i skonsolidowany przyjmowane przez Zagd jednostki dominujcej oraz zatwierdzane przez Rad
Nadzorca. W trakcie roku obrotowego Zaygd Emitenta analizuje wyniki finansowe w oparciu atwierdzony
budzet.

Stosowana przez jednosttominupca polityka rachunkowsgci w zakresie sprawozdawcmi statutowej stosowana
jest zarébwno w procesie bigtowania, jak i podczas przygotowywania okresovpepwozdawczéci zarzdcze).
Spoitka stosuje spojne zasadyelgsiwe, prezentyp dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,sokvgch
raportach finansowych i innych raportach przekazyyeh akcjonariuszom.

Na podstawie przeprowadzonej oceny stosowanychegoc Zarad jednostki dominujcej stwierdzaze na dzié

31 marca 2018 roku nie istniaty stdbp ktdére mogtyby wistotny sposéb wphyih na skuteczrig kontroli
wewretrznej w zakresie spagdzania sprawozdafinansowych.
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3. Akcjonariusze posiadapcy znaczne pakiety akciji
Stan na dzie publikacji raportu
=
s 2
3 N
Akcjonariusz - < 2 =
) S @ TS
© @~ = =
g s s 29
5 E g Y
E 2 5 50
= &
5 S
.ﬁ D
o
)
PERIBAN LIMITED 4.102.994 26,20% 4.102.994 26,20%
ALTUS TFI S.A. 3.139.99% 20,05% 3.139.999 20,05%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jegie 1.452.00% 9,27% 1.452.009 9,27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.200.600 7,66% 1.200.000 7,66%
N50 Cyprus Limited 1.000.85% 6,39% 1.000.853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A. 911.01& 5,82% 911.0018 5,82%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 77300 4,95% 774.430 4,95%

(@
(2
@3
(4
(5
6
7

4,

)zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.04.2018 roku
) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®07.2016 roku
) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.03.2017 roku

Posiadacze papieréw wartéciowych, dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Spéika nie wyemitowata papierow waitiowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kolne w stosunku do
Emitenta.

Ograniczenia przenoszenia praw wilasniei papieréw warto§ciowych oraz w zakresie wykonywania prawa
glosu

Nie wyskpuja ograniczenia dotygre przenoszenia praw wiaseo papieréw wartéciowych Emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosygadajcych na akcje Emitenta.
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6. Opis zasad dotycgacych powolywania i odwolywania oséb zarmzajacych oraz ich uprawniei

Cztonkéw Zarzdu ,MERCOR” S.A. powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza

Zarzd kieruje dzialalnéciag Spoiki i reprezentujeajna zewntrz. W sprawach nie przekraczeych zwyktych
czynnaci Spotki kady z cztonkéw Zargdu maze prowadzt sprawy Spoiki samodzielnie. W sprawach
przekraczajcych zakres zwyktych czynio konieczne jest poegie uchwaty Zargdu. Reprezentacja w Spoice jest
dwuosobowa. Do skladanigwiadczeér woli w tym do zacigania zobowjzan w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwoéch cztonkéw Zadu, co najmniej jednym z nich musi dYrezes Zawdu lub Pierwszy
Wiceprezes Zaglu. Zaradowi nie przystuguje prawo do pedja decyzji o emisji lub wykupie akcji.

7. Opis zasad zmiany statutu

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych.

8. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jegasadniczych uprawnié oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

< PRAWA AKCJONARIUSZY
ZASADNICZE UPRAWNIENIA SPOSOB DZIALANIA | SPOSOB ICH WYKONANIA
Uprawnienia WZA g okreslone w: | WZA dziata na podstawie: Prawa Akcjonariuszy i sposob ich
1. Statucie Spoiki * 1. Statutu Spotki * wykonania g okreslone w:
2. Regulaminie Walnego 2. Regulaminu Walnego 1. Statucie Spotki *
Zgromadzenia Spotki * Zgromadzenia Spotki * 2. Regulaminie Walnego
3. Kodeksie Spotek 3. Przepiséw obowizujgcego Zgromadzenia Spotki *
Handlowych prawa w tym Kodeksie 3. Kodeksie Spétek
4. Dobrych Praktykach Spotek Spoétek Handlowych Handlowych
Notowanych na GPW 4. Dobrych Praktyk Spotek 4. Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW Notowanych na GPW

* Statut Spotki i Regulamin Walnego Zgromadzeni&i8pdostpne § na stronie internetowej Spotki

9. Skiad osobowy i zasady dziatania organéw zagdzajacych i nadzorczych spotki oraz ich komitetéw

a) Sklad osobowy organow zargdzajacych i nadzorujacych

ZARZ AD
Stan na 31.03.2018

Pan Krzysztof Krempe
Pan Jakub Lipgiski
Pan Tomasz Kamski

Zmiany w sktadzie osob zargdzajacych

W dniu 30 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza ,Mer&@A. do Zaradu Spotki na kolejg wspoélny kadencije
powotata:

Pana Krzysztofa Kremge

Pana Jakuba Lipskiego

Pana Tomasza Kanskiego

RADA NADZORCZA
Sktad wg stanu na 31.03.2018

Pan Tomasz Cierkowski
Pan Eryk Karski

Pan Lucjan Myrda

Pan Marian Popinigis
Pan Tomasz Rutowski
Pan KarolZbikowski
Pan Btaej Zmijewski
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Zmiany w sktadzie os6b nadzorugcych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 wirie 2017 roku na czionkéw Rady Nadzorczej ,MERCCHRA.
nowej wspélnej kadencji powotato:

Pana Tomasza Cierkowskiego
Pana Eryka Karskiego

Pana Lucjana Myrg

Pana Mariana Popinigis

Pana Tomasza Rutowskiego
Pana Karol&bikowskiego
Pana BtaejaZmijewskiego

Czionkowie Rady Nadzorczej wchodacy w skiad Komitetu Audytu
Pan Marian Popinigis
Pan KarolZbikowski — cztonek niezaimy
Pan Btaej Zmijewski — cztonek niezakmy

Pan KarolZbikowski jest absolwentem Wydziatu Handlu Zagran&go Szkoty Gtownej Handlowej. Ukozyt
Studia Podyplomowe Bankowa Inwestycyjnej. Posiada wieloletnie @aadczenie w instytucjach
finansowych oraz funduszach.

Pan Blaej Zmijewski jest absolwentem Wydziatu Ekonomiki Traogp Uniwersytetu Gdeskiego. Od ponad
20 lat petni funkaj Prezesa Zagdu firmy IMEX TOP 32 sp. z 0.0.

Pan Marian Popinigis jest jednym ze wspotzgtieli emitenta i przez 20 lat pehit funkcPrezesa Zagzlu
Spotki. Przez lata dziatat w stowarzyszeniach i amigacjach zwizanych z obszarem zabezpietze
przeciwpaarowych, m¢dzy innymi petnit funkeg cztonka zargdu Ogolnopolskiego Stowarzyszenia
Producentéw Zabezpieaze Przeciwpagarowych i Sprztu Ratowniczego, przewodnigzego Komitetu
ds. Certyfikacji w radzie Bezstronéw Instytutu Techniki Budowlanej, cztonka rady Whiiw Budowlanych
bedacego organem doradczym Gitdwnego Inspektora nadzedowlanego.

Posiedzenia Komitetu Audytu
W roku obrotowym Komitet Audytu odbyt trzy posiediz.

b) zasady dziatania organdw zargdzajacych i nadzorczych Spotki oraz ich komitetéw

LP ORGAN SKELAD OSOBOWY ZASADY DZIALANIA
1 ZARZAD Zgodnie z 8§14 statutu spotki Zarzd dziata zgodnie z zasadami
Zarzyd sklada siz 2 do 3 os6b. | okreslonymi w:
1. Statucie Spotki*
2. Regulaminie Zargu*
3. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym w Kodeksie Spoétek
Handlowych oraz Dobrych
Praktykach Spétek
Notowanych na GPW
4.
2 RADA NADZORCZA Zgodnie z § 10 statutu spotki Rada Nadzorcza dziata zgodnie z
Rada Nadzorcza sktada sid zasadami okigonymi w:
picciu do siedmiu cztonkéw. 1. Statucie Spotki*
2. Regulaminie Rady

Nadzorczej*

3. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym w Kodeksie Spoétek
Handlowych oraz Dobrych
Praktykach Spotek
Notowanych na GPW
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3 KOMITET Zgodnie z 8§ 12 ust. 4.2 statutu | Komitet ds. Audytu dziata zgodnie
AUDYTU spotki Komitet ds. Audytu sktada| z zasadami oké&onymi w:
si¢ z co najmniej trzech czionkow. 1. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym w Dobrych
Praktykach Spétek
Notowanych na GPW
2. Statucie Spotki*
3. Regulaminie Rady
Nadzorczej*
4. Regulaminie Komitetu
Audytu
4 KOMITET Zgodnie z 8§ 12 ust. 4.1 statutu | Komitet ds. Wynagrodzenia dziafg
WYNAGRODZENIA spotki Komitet ds. zgodnie z zasadami okfenymi w:
Wynagrodzenia skfadagst co 1. Statucie Spotki*
najmniej dwoch cztonkow. 2. Regulaminie Rady
Nadzorczej*
3. Regulaminie Komitetu
Wynagrodzé

4. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na
GPW

* Statut Spotki i Regulaminy Zagdu i Rady Nadzorczej dggine g na stronie internetowej Spoiki

10. Polityka r6znorodnosci

11.

Przy wyborze wladz spotki oraz jej kluczowych mermdw ,MERCOR” S.A. przede wszystkim kierujeg si
posiadanymi przez kandydatéw kompetencjamiwdadczeniem zawodowym, wyksztatlceniem i merytoryean
przygotowaniem, ktéregsiezlzdne do petnienia okéonych stanowisk w firmie. Péeczy wiek nie g czynnikami,
ktére decyduj o wyborze kandydata. Jednogzie Spétka dba o stwarzanie rownych szans weg@stdo rozwoju
zawodowego i awansu.

Firma audytorska

Gtéwne zalaenia polityki wyboru firmy audytorskiej

>

VVYVY V¥V

\ %4

wybor i odwotanie podmiotu przeprowadazggo badanie lub przegl sprawozda finansowych oraz
wyrazenie zgody na zawieranie umow z takim podmiotem jeg podmiotami powzanymi — wymaga
uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej (popmaee| stosowsn rekomendaa);

biegly rewident lub firma audytorska przekagzuKomitetowi Audytu potwierdzenie dotygze swojej
niezalenosci;

do sktadania ofert w sprawi@viadczenia ustugi badania ustawowego, Spotkazempaprosi dowolnych
biegtych rewidentéw lub firmy audytorskie;

Spoitka przygotowuje dokumentaqyrzetargow,

Spotka okréla procedury wyboru;

Spotka oraz Komitet Audytu uwzglniajg wszelkie ustalenia lub wnioski zawarte w sprawaemgddomisji
Nadzoru Audytowego;

wybdr dokonywany jest z uwzglnieniem zasad bezstrorfeoi niezalenosci firmy audytorskiej;

biegly rewident lub firma audytorska przeprowadeajustawowe badania Sp6tki lub podmiot pmany, ani
zaden z czlonkow sieci, do ktorej najebiegty rewident lub firma audytorska, Mieiadcz bezpdrednio ani
posrednio — na rzecz Spoiki, ani jednostek prainych,zadnych zabronionych ustug niglacych badaniem
sprawozda finansowych, ani czynoiami rewizji finansowej;

$wiadczenie ustug, wskazanych w art. 136 ust. 2wsta bieglych, meliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z polityly podatkovg Spoiki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audyteemy zagroen
i zabezpieczeniezalenosci oraz wyraeniu zgody przez Komitet Audytu;

w okreslonych przypadkach, Komitet Audytu wydaje wytycamezakresie dozwolonych ustug niglacych
badaniem.

Firma audytorska badgja sprawozdanie finansowe digiadczyta na rzecz Emitenta ustug radicych badaniem.
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01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

Rekomendacja dotygza wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzeniaddd spetnia obowrujace warunki
i zostata spormlzona w nagpstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury wylspetniagcej obowjzujace
kryteria.

Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kandiski

Prezes Zargrlu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zardu
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01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

Oswiadczenie Zaradu ,MERCOR” S.A.
w sprawie rzetelndci sporzadzenia
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 01.04.2017 -31.03.2018

Zarznd ,MERCOR” S.A. dwiadcza,ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkepmrawozdanie finansowe
-MERCOR” S.A. oraz roczne skonsolidowane spraworfinansowe Grupy Kapitalowej MERCOR, obejaug okres
od 01 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, ana poréwnywalne, spadzone zostaly zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez dJBuropejsk
oraz odzwierciedlajw sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytyamjajgtkows i finansows ,MERCOR” S.A. oraz Grupy
MERCOR, a take ich wynik finansowy oraz;e sprawozdanie z dziataliw ,MERCOR” S.A. i Grupy Kapitalowej
MERCOR zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gggiie¢ Emitenta i Grupy, w tym opis podstawowych zagfoi ryzyka.

Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kanaiski

Prezes Zagdu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zardu

24



01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

Informacja Zarz adu ,MERCOR” S.A.
sporzadzona na podstawie fwiadczenia Rady Nadzorczej
o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdariinansowego

Na podstawie éwiadczenia Rady Nadzorczej Zadz, MERCOR” S.A. informuje ze:

v' firma audytorska BDO Spoétka z ogranicaasdpowiedzialnécig Sp. k. z siedzipw Warszawie oraz cztonkowie
zespotu wykonujcego badanie spetniali warunki do spmtzenia bezstronnego i niezabego sprawozdania z
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdaniandoveego zgodnie z oboywiujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etykiorkowej;

v’ s przestrzegane obogaujace przepisy zvazane z rotagjfirmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidentaz
obowigzkowymi okresami karencji;

v" Emitent posiada politygkw zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz poligylv zakresieswiadczenia na rzecz
Emitenta przez firmmaudytorsk, podmiot powazany z firmy audytorsk lub czionka jego sieci dodatkowych ustug
niekedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionyctakresuswiadczenia przez firgnaudytorsk.

Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kanaiski

Prezes Zagdu Pierwszy Wiceprezes Zadu Cztonek Zargu

25



01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

Oswiadczer Rady Nadzorczej
dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audsu

Na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) Rozpmlzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 rsprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartdciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagtava nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018
r., poz. 757, z pfn. zm.)

Rada Nadzorczaswiadczazze w Spoétce:

a) Sa przestrzegane przepisy dotyce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audyw tym dotyczce
spetnienia przez Jego Czionkdw kryteribw niezatéci oraz wymaga odndnie do posiadania wiedzy
i umiejetnoéci z zakresu braty, w ktorej dziala Spoétka, oraz w zakresie rachumbéei lub badania sprawozfla
finansowych,

b) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytzg@widziane w obowgzujacych przepisach.

Rada Nadzorcza
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01.04.2017 R. - 31.03.2018 R.

Ocena Rady Nadzorczej
dotyczaca sprawozdania z dziatalnféci Emitenta i Grupy Emitenta
i sprawozdan finansowych jednostkowego ,MERCOR” S.A.
I skonsolidowanego Grupy MERCOR

1. Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14) Rozpdeznia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigyaw wartédciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawangtaa nieldagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757, zzp6zm.) — (Rozporzadzeni€’), Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia spormzone przez Spok sprawozdanie z dziatalda Spoiki (Obejmujce take sprawozdanie z
dziatalngici Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.A. oraz sprawozdanie finansowe — za rok obrotowy,
rozpoczynajcy si w dniu 1 kwietnia 2017 r., a kozacy sk w dniu 31 marca 2018 r.

2. Jednoczénie, na podstawie 8 71 ust. 1 pkt 12) Rozpdrenia, Rada Nadzorcza dokonuje pozytywnej oceny
sprawozdania z dziatalgoi Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.A.ujetego w jednym sprawozdaniu, obejpayjim
sprawozdanie z dziatalgoi Spotki i Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.poraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za rok obrotowy rozpoczwywj s w dniu 1 kwietnia 2017 r. i kezacy s w dniu 31 marca 2018
r

3. Ijane, ktére zostaty zaprezentowane w sprawozdandziatalngci Spétki i Grupy Kapitalowe] i wigj
wymienione sprawozdaniu finansowym,zgodne z: ksigami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
4, Przygotowane przez Spétlsprawozdania wykonane zostaty z nigte starannécia, zgodnie z obowzujgcymi

w tym zakresie przepisami prawa.

W uzasadnieniu oceny, o ktérej mowa paejy Rada Nadzorcza stwierdza, sprawozdania za rok obrotowyroaacy

sie w dniu 31 marca 2018 r., we wszystkich aspektach:

a) przedstawigj rzetelnie i jasno, informacje istotne dla ocentuagji maptkowej oraz finansowej Spotki, w tym
wyniku finansowego — za rok obrotowyfazacy sk w dniu 31 marca 2018 r.,

b) s3 zgodne z wptywacymi na formg oraz tré¢, przepisami prawa, ktdre regujugporzdzanie wskazanych
sprawozda,

c) zostaly sporgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonychdksachunkowych.

Rada Nadzorcza
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