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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
NOTA 31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 3 318 467 269 498
Koszt wlasny sprzedst 4 241 905 200 904
Zysk brutto na sprzedazy 76 562 68 594
Pozostate przychody operacyjne 5 4773 3488
Koszty sprzeday 4 36 127 36 596
Koszty ogdlnego zasru 4 21571 18 119
Pozostale koszty operacyjne 6 5 322 6 316
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 18 315 11 051
Przychody finansowe 7 2 864 2 682
Koszty finansowe 8 6 139 4 530
Zysk przed opodatkowaniem 15 040 9 203
Podatek dochodowy 9 3311 5501
Zysk netto na dziatalndgci kontynuowanej 11729 3702
Strata netto z dziatalidoi zaniechanej 29 (705) (402)
Zysk netto 11 024 3300
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 10 206 2 557
Udziatom niekontrolujcym 818 743
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przyszici mog zosta
zreklasyfikowane do wyniku 4 996 1641
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozda
finansowych jednostek zagranicznych (1 948) 1641
Przeliczenie warti firmy 6 944 -
Inne catkowite dochody netto 4 996 1641
Catkowite dochody ogotem 16 020 4941
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 16 041 3433
Udziatom niekontrolujcym (22) 1508
Zysk na akcje (PLN): 10
Z dziatalnasci kontynuowanej:
Zwykty 0,75 0,24
Rozwodniony 0,75 0,24
Z dziatalndci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,70 0,21
Rozwodniony 0,70 0,21
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 11 54 523 47 371
Pozostale wartei niematerialne 11 37 648 30 147
Rzeczowe aktywa trwate 12 65 238 65 458
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 4 447 4107
Pozostale aktywa finansowe 34 -
Inne aktywa diugoterminowe 13 13 182 8 405
175072 155 488
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 41 876 36 790
Aktywa finansowe 23 111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 15 84 349 79 806
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 422 400
Kontrakty terminowe typu forward 52 59
Inne aktywa obrotowe
' 16 1816 1841
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 12 664 11108
141 202 130 115
Aktywa razem 316 274 285 603
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CIAG DALSZY

NOTY

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich wartgci
nominalnej

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 18

Udziaty niekontrolujce
Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie diugoterminowe

Dlugoterminowe payczki i kredyty 19
Pozostale zobowzania dtugoterminowe 21
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9
Rezerwy na zobowrania 20
Przychody przysztych okresow 22
Pozostale zobowrania finansowe 23

Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe payczki i kredyty 19

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 21
Transakcje terminowe typu forward

Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowrania 20
Przychody przysztych okresow 22
Pozostale zobowzania finansowe 23

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone

w tys. PLN w tys. PLN
3915 3915
106 202 106 202
857 857

6 944 -
1167 2276

7 147 (3 059)
126 232 110 191
4 846 5381
131 078 115572
14 155 8 289

- 1270

2584 1592
177 146

6 267 4 824
21778 17 414
44 961 33535
68 553 69 965
63 642 61 207

12 4

900 282
2381 1255

634 871
4113 2912
140 235 136 496
316 274 285 603
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA  SNYM

Kapitat Kapitat Kapitaly Kapitat z wyceny  Kapitat z Zyski Kapitaty Udzialy Razem
akcyjny zZapasowy rezerwowe transakcji aktualizacji zatrzymane przypadaice niekontrolujce kapitaty
ze zabezpieczarych cen akcjonariuszom wiasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji z konsolidaciji dominucego
powyzej
ich
wartgici
nominalnej
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 31 marca
2016 roku (dane
przeksztatcone) 3915 106 202 857 1400 - 2 370 144 3 259 118 003
Wynik netto za
okres
sprawozdawczy - - - - - 2557 2557 743 3300
Inne catkowite
dochody - - - 876 - - 876 765 1641
Catkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - - - 876 - 2 557 3433 1508 4941
Podwyzszenie
kapitatu spotki
zaleznej - - - - - - - 614 614
Wyptacone
dywidendy - - - - - (7 986) (7 986) - (7 986)
Transakcje z
wiascicielami
ujete w kapitale
wilasnym - - - - - (7 986) (7 986) 614 (7 372)
Stan na 31 marca
2017 roku (dane
przeksztatcone) 3915 106 202 857 2276 - (3 059) 10191 5381 115572
Wynik netto za
okres
sprawozdawczy - - - - - 10 206 10 206 818 11 024
Inne catkowite
dochody - - - (1 109) 6 944 - 5835 (839) 4996
Catkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - - - (1109) 6 944 10 206 16 041 (21) 16 020
Wyptacone
dywidendy - - - - - - - (514) (514)
Transakcje z
wiascicielami
ujete w kapitale
wilasnym - - - - - - - (514) (514)
Stan na 31 marca
2018 roku 3915 106 202 857 1167 6 944 7147 1256 2 4 846 131 078
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnosé operacyjna
Zysk przed opodatkowaniem 15 040 9203
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9 095 7 235
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 450 2522
Zyski z dziatalnéci inwestycyjnej (1 024) (300)
Zmiana stanu zapasow (5 088) (7 539)
Zmiana stanu nat@osci (10 509) (4 430)
Zmiana stanu zobowzan i rezerw 2 355 4107
Zmiana stanu innych aktywéw obrotowych (192) 363
Inne korekty (2 408) 1569
Razem korekty (5321) 3527
Podatek dochodowy zaptacony (1 856) (435)
7 863 12 295
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartdci niematerialnych (12 885) (24 790)
Wydatki na nabycie jednostek zatgch (8) -
Udzielenie payczek - (50)
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 12 200 1072
Otrzymane odsetki 1811 1352
Otrzymane dotacje do projektdw rozwojowych 1743 1019
2 861 (21 397)
Dziatalnosé finansowa
Wplywy (sptata) kredytow i pyczek 3354 29 684
Wplywy z podwyzszenia kapitatu spétki zaleej - 614
Sptata zobowjzan z tytutu leasingu finansowego (6 736) (5978)
Dywidendy wyptacone (514) (7 986)
Odsetki zaptacone (4 261) (3874)
(8 157) 12 460
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalndci
kontynuowanej 2 567 3358
Zmiana stanusrodkéw pienieznych z dziatalndci
zaniechanej (1011) 979
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 1 556 4 337
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 11108 6771
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 664 11108
Zmiany niepieniezne
31.03.2017 rZePywy Efekt Zmiany w | 31,03.2018
pieniezne | zwiekszenia| réznic wartosci
kursowych | godziwej
Pazyczki/kredyty diugoterminowe 18494 (4 339) 0 0 14 155
Pazyczki/kredyty krotkoterminowe 59 760 8 793 0 0 68 553
Zobowizania leasingowe 20 329 5562 0 0 25 891
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominugcym

LMERCOR"” S.A. (,Spétka”) jako podmiot dominggy Grupy Kapitalowej ,MERCOR” S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa MERCOR S.A.", ,Grupa”) prowadprzedstbiorstwo w formie spéitki akcyjnej. Do dnia
21 wrzénia 2004 roku Spoétka dziatata jako Przetsrstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z 0.0. W daiu
wrzesnia 2004 PUH Mercor Sp. z 0.0. zostata przeksztetcw spotls akcyjn.

Siedziba Spotki migei sic w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka proweddiztalngé w miejscu
swojej siedziby, jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, é&btdie § samobilansuajcymi si
jednostkami Spdétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem GIRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalfm jednostki dominujcej oraz Grupy Kapitatowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemow biernych zabezpiéqaeeciwpaarowych. Do dnia 16 grudnia 2013 roku oferta
Grupy obejmowata wszystkie cztery grupy asortymentproduktowe swojej bramy:

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyla na rzeazestora zewgirznego czé¢ dziatalndci zwigzary z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, w wyniku czego zaprzestata oferowania tgahwigzan. Od dnia zbycia do
kwietnia 2017 roku dziatalrsé w zakresie oddziete przeciwpagarowych dotyczyta wyicznie dokaczenia
realizacji zawartych wczeiej uméw handlowych, na co Grupa posiadata stogagod: inwestora. W kwietniu
2017 roku jednostka domiryga nabyta udziaty w SP ZERO Sp. z 0.0. (obecnie DBdbrs Sp. z 0.0.), .
podmiocie dziatajcym w zakresie oddzieleprzeciwpaarowych, co stanowi element szerszego planu powrotu
Grupy Mercor na rynek oddzigélgrzeciwpaarowych w nowym modelu biznesowym.

Na dzier 31 marca 2018 roku w sktad Zadu podmiotu dominacego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagrlu
Jakub Liphski - Pierwszy Wiceprezes Zadu
Tomasz Kamiski - Czionek Zaradu

W trakcie roku obrotowego sktad zadn jednostki dominajcej nie ulegat zmianom.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domigegj na dzié 31 marca 2018 roku byt naptjacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Karol Zbikowski - Wiceprzewodniezxy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Cztonek

Tomasz Cierkowski - Czionek
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2. Informacje o podmiotach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dzier 31 marca 2018 roku w sklad Grupy Kapitalowej ,MEBR’ S.A., oprécz jednostki domiragej,

wchodzity nasfpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
gtosow
TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzih w Drohowyu w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 55% 55%
(Ukraina) przeciwpaarowych metod; petry
’\SAesrtCeonrq S Fire Protecsnfln sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zal@a
zy siedzih  w Bukaresz'cile' w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
; rzeciwpaarowych metod, petry
(Rumunia) P
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zal@a
S.L.U z siedzih w Madrycie budowlano-montzowe w zakresie konsolidowana metad 100% 100%
(Hiszpania) biernych zabezpiec#aerzeciwpaarowych petra
P Jednostka zalea
gg'a?ikl?p Z 0.0. Z siedziow realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
petry
N produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zat@a
v(\)/(l?/l?)sl\lfv(\e/irg?l’?ggegf z siedzjb budowlano-montzowe w zakresie konsolidowana metad 55% 55%
! biernych zabezpiecaeprzeciwpaarowych petrg
gpoltjadﬂs ine IID\ArzKeéigbgrsstt\g?n sprzeda i ustugi budowlano — montawe Jednostka zalma
W MiflSk)l:IJ (Bialor) (pozimioty w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 55% 55%
zalezny od OOO Mercor Proof) przeciwpaarowych peim
\'/I'VOO A'\}/InlfaRa;ieASta(rILZ;;éﬁitzg?]) sprzeda i ustugi budowlano — montawe Jednostka zalma
(podmiot zalény od Mercor w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana meted 55% 55%
Ppr 0of) Y przeciwpaarowych petrg
Jednostka zalea
y:ifgzrila x% d aﬁss FI)<u z 0o realizacja projektow budowlanych konsolidowana meted 100% 100%
petry
Mercor Czech Republic s.r.o. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zalaa
z siedzily w Ostrawie w zakresie biernych zabezpiefize konsolidowana meted 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petra
Mercor Slovakia s.r.o. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zai@a
z siedzila w  Bratystawie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petrg
Mercor Hungaria Kft z siedzip sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w Buda eszgcie (461y) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana meted 100% 100%
P y przeciwpagarowych petrg
. . sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalea
zggigevr\;tl(;oﬁgﬁ?/\zlin; an z w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
ary. przeciwpaarowych petra
Dunamenti Ochrona
Przeciwpaarowa spétka z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalea
z siedzily w Zabkach (podmiot w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
zaleny od Dunamenti przeciwpaarowych petra
Tlizvédelem Zrt)
3”2?;]32“ (gg Su[)l?ke: giggkba) sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zai@a
(podmiot zpalen od w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana meted 100% 100%
p Y przeciwpaarowych petrg

Dunamenti Tizvédelem Zrt)
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Dunamenti s.r.o. z siedzbwv

o : - sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalaa
ZK;ZLOQI'E} (S;gwaq%)u(r?;c;renrl]%t w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana meted 100% 100%
Tiizvédelem Zrt) przeciwpaarowych petr
produkcja Jednostka zai@a
DFM Doors Sp. z o0.0. z . . h
S , w zakresie biernych zabezpietaze konsolidowana meted 82% 82%
siedzily w Gdaisku (Polska) przeciwpaarowych peim

MMS sp. z 0.0. w likwidacji z siedzipw Krakowie podlegat konsolidacji do momentu wydtemia z Rejestru tj.

do 31 sierpnia 2017 roku.

Dunamenti Ukraina TOV z siedzilw Uzhgorod (Ukraina) - podmiot zaley od spétki Dunamenti Tuzvedelem
Zrt z siedzilp w Godd (Wegry) podlegata konsolidacji do momentu zbycia 10@08aiatéw czyli do 17 sierpnia

2017 roku.

Na dzieh 31 marca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatlowej ,MEBR" S.A., oprécz jednostki domiragej,

wchodzity nasfpujace podmioty:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
glosow
... .. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zat@a
QA;\festSiIZ.WZKI’Oa.i.OV\\,I\g ;'kw'dacjl w zakresie biernych zabezpiefize konsolidowana 67% 67%
przeciwpagarowych metod; petry
TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzih w Drohowyu w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 55% 55%
(Ukraina) przeciwpaarowych metod; petry
’\SAesrtCeor:]s Fire Protecsnfln sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
ystems i w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
z siedzilp  w Bukareszcie rzeciwnaarowvch metod, pet
(Rumunia) P P Wy peim
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
S.L.U z siedzib w Madrycie budowlano-montzowe w zakresie konsolidowana metad 100% 100%
(Hiszpania) biernych zabezpiec#aerzeciwpaarowych petra
P Jednostka zalaa
gg'a?slkfp Z 0.0. Z siedziow realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
petr
N produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zat@a
v(\)/(l?/loo shlfv(\e/irg(erE;)egf Z siedzip budowlano-montaowe w zakresie konsolidowana metad 55% 55%
! biernych zabezpiecaeprzeciwpaarowych petrg
Unitarne  Przedgbiorstwo sprzeda i ustugi budowlano — montawe Jednostka zakma
Produkcyjne MKRP Systemy 9 ) h
- . : w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 55% 55%
w Minsku (Biator) (podmiot r7eciwnGarowveh ol
zalezny od OOO Mercor Proof) P P Wy peim
TOO MKR —.Astana Z siedzib sprzeda i ustugi budowlano — morntawe Jednostka zai@a
w  Almaacie (Kazachstan) kresie bi h zabezpi K lid 550 550
(podmiot zaleny od Mercor w zakresie biernych zabezpietze onsolidowana metad () (]
Proof) przeciwpaarowych petrg
Jednostka zalaa
Me'rcor' HD S p. z 00 realizacja projektow budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
z siedzila w Gdaisku pelm
Mercor Czech Republic s.r.o. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzily w Ostrawie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petra
Mercor Slovakia s.r.o. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zai@a
zsiedzih w Bratystawie w zakresie biernych zabezpiefize konsolidowana meted 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petrg
Mercor Hungaria Kft z siedzip sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w Buda eszgcie (48ry) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
P y przeciwpaarowych petrg
. . sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalaa
D_una_mentl Tizvédelem Zrt z w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
siedzila w Good (Wgry) AN,
przeciwpaarowych petra

10



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARWHREJ ,MERCOR” S.A. NA
DZIEN | ZA OKRES 12 MIESCY ZAKQVCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

Dunamenti Ochrona

Przeciwpagarowa spétka z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma

z siedzily w Zabkach (podmiot w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
zalezny od Dunamenti przeciwpagarowych petrg

Tlizvédelem Zrt)

Dunamenti CZ s.r.o. z siedzib

w Pradze (Republika Czeska) sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma

(podmiot zaleny od w zakresie pierqych zabezpietaize konsolidowana metad 100% 100%
Dunamenti Tizvédelem Zrt) przeciwpaarowych peirg

Egg?g:/?:t(isféwaqza)s i(?)?)gmot sprzeda i us!ugi_budowlano—mom'mwe Jednostka zakpa

zalemy od Dunamenti w zakresie t_)lernych zabezpietize konsolidowana meted 100% 100%
Tiizvédelem Zrt) przeciwpaarowych petry

ZDE:;%T”ZM V\L,Jkraiaa;hg(;g(;/ sprzedai us!ugi_budowlano—mont@we Jedr]ostka zakpa

(Ukraina) (podmiot zalmy od w zakr;s;:cti)\ll\%g);:rz @Eﬁzmeﬁze konsohdg;\*/ra;(na meted 100% 100%

Dunamenti Tizvédelem Zrt)

W dniu 11 kwietnia 2016 roku zostalo zarejestrowasnhczenie ukraiskich spotek TOB Mercor Ukraina sp. z
0.0. z siedzip w Drohowyu (spoétka przejmuga) i Mercor Ukraina sp. z 0.0. z siedzilwe Lwowie (spétka
przejmowana).

W trakcie roku obrotowego nagito polaczenie jednostki dominggej ze spotk zalezng Mercor 2HD Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia (dawniej Mercor HD Sp. z 0.0. S.K.A.) — potenie zostalo zarejestrowane
postanowieniem g8lu Rejonowego Gdak-Potnoc VII Wydziat Gospodarczy KRS w Ga&u z dnia 27 czerwca
2016 roku.

W dniu 11 lipca 2016 roku nagiito zbycie poza GrupKapitatowg ,MERCOR” S.A. udziatéw w MB1 Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia (dawniej BEM Sp. z 0.0.).

3. Zalozenia do kontynuacji dziatalndci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei w dagcej
sie przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegadsiiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalrgi gospodarczej przez Greip

NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdamianfowego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowafa ypiastatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spiwane zostalo zgodnie z zaga#losztu historycznego, z
wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentéw finansowycycenianych w warti godziwej.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu ioarym wykazane zostaly w tgsach ziotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostalyeks# doktadndcis.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalmg kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie

jednostki grupy dziatajna terenie Polski, Czech, Stowaciji, Hiszpanii, &lky, Rumunii, Federacji Rosyjskiej
oraz Wegier. Walug funkcjonalny i prezentacji jednostki domirugej jest Ztoty Polski (PLN).
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1. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoswiadczenie o zgodngci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,MERCGR. obejmujce rok zakéaczony 31 marca 2018

zostalo sporgmlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej w ksztatcie

zatwierdzonym przez UgiEuropejsk. W szczeg6lnéi, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finarsow

zostala sporgdzone z uwzgidnieniem zmian do standardu MSR 1 ,Prezentacjavsmda finansowych” w

zakresie ujawni@ Grupa dokonata modyfikacji zakresu i formatu ujsir, ktore dotyczyty:

» kwestii istotn@ci — nieistotne ujawnienia nie zostaly zaprezentowanaeet jeeli stanowity cz$¢ wymogu
danego standardu,

* agregacji lub dezagregacji wybranych pozycji w celu zwgkszenia przejrzystoi i uzyteczndgci
sprawozdania finansowego,

» zasad rachunkowsti — zaprezentowane zostaly te zasady, ktorg matny wptyw na prezentacpfektow
dziatalngci i sytuacg finansowy Grupy.

2. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane niniejszym sprawozdaniu finansowym

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spa@gdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok kmzacy si 31 marca 2018 ragspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pdprzek obrotowy, z wyjtkiem zmian opisanych patej.

Zastosowano takie same zasady dla okrestatego i poréwnywalnego.
=  Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF

Od pocatku roku obrotowego obowzuja nas¢pujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretaggane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeio (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawca Finansowej.

e Zmiany w MSR 7inicjatywa w sprawie ujawnige

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stiez2016 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdiej. Celem zmian bylo zwkszenie zakresu informaciji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowegaakresie dziataln@i finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian waftd bilansowej zobowizan zwigzanych z finansowaniem dziatakod
jednostki.

e Zmiany w MSR 12:Ujmowanie aktywow z tytutlu odroczonego podatku ddetvego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 gtyia 2016 roku i majzastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2017 roku lub pdiej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zaiae
ujmowania aktywéw z tytulu podatku odroczonego dmfgych dhenych instrumentéw finansowych
wycenianych w warti godziwej.

e Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements 2014-2016

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego pgtzgu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych 3 standardow:

- MSSF 1Srédroczna sprawozdawcgbfinansowa w zakresie usuegia kilku zwolnier przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie m@gjuz zastosowania,

- MSSF 12UJjawnianie informacji na temat udziatéw w innyctip@stkachw zakresie doprecyzowania wymogow
odnasnie ujawni@é informacji na temat udziatéw niezalge od tego czygsone traktowane jako przeznaczone do
sprzeday, przekazania w formie dywidendy i dziata$d@aniechana, czyieie,

- MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspblpyzedsiwzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (npnture capital) magzdecydowd o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdingrzedsjwzieciach w wartéci godziwej, a nie metad
praw wiasneci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyel sé 1 stycznia 2018 r. (za wgtkiem poprawek
do MSSF 12, ktére obowzujg dla okreséw rocznych rozpoczyseych sé 1 stycznia 2017 r. lub gaiej) lub
pézniej.
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Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacije)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie cgdewala o0 wczéniejszym zastosowaniu
opublikowanych standard6w lub interpretacji przefudag wejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przek Rliedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lip€d.2 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rochny
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej. Celem standardu jest upgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolity@dsad podéfia do oceny utraty warfoi dotyczcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard w@dza rownie nowy model rachunkowei zabezpiecze
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozadmismansowych informacji o zagdzaniu ryzykiem.

¢ MSSF 14Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 styazB014 roku i ma zastosowanie do okresOw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Nowy standard ma charakter pso@wy w zwigzku z
toczacymi s pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczaperacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania akiyiveobowizan powstatych w zwjzku z transakcjami

o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostkajooié decyzj o przefciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie woEg niz z dniem ustalonym przez Unkuropejsk jako data wecia w
zycie tego standardu. Ze wedu na przejciowy charakter standardu Komisja Europejska pastéa nie
rozpoczyna formalnej procedury zatwierdzenia standardu i peazna docelowy standard.

e MSSF 15Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany wudB8 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych si 1 stycznia 2018 roku lub pidiej i dozwolone jest jego wcggiejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przgioho i zawiera zasady, ktore zgst wigkszas¢
szczegoOtowych wytycznych w zakresie ujmowania pnpgldw istniejcych obecnie w MSSF, w szczeg&on

w MSR 18Przychody MSR 11Umowy o ustug budowlam oraz zwjzanych z nimi interpretacjach.

« Doprecyzowanie zapiséw MSSF Fzychody z umoéw z klientami
Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowartiu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynpeych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdiej (zgodnie z dat rozpoczcia
obowizywania catego standardu). Celem zmian w standafai#d wyjgnienie watpliwosci pojawiapcych s¢
w trakcie analiz przedwdgeniowych odnénie: identyfikacji zobowjzania do spetieniaswiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowaniandsadu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/ageotaz
przychodoéw z licencji dotyezych wiasnéci intelektualnej, czy wreszcie okresy pagpwego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

 MSSF 16Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 styazB016 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajcych s 1 stycznia 2019 roku lub pdiej i dozwolone jest jego wcaeiejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).d8tdnzasfpuje dotychczasowe regulacje dotyoz
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia pécie do umoéw leasingowych o mdym charakterze,
nakazujc leasingobiorg wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobawan z tytulu zawartych umow
leasingowych, niezakmie od ich rodzaju.

 MSSF 17Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 majd20oku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdiej. Dozwolone jest jego wcéeiejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i M®SKtandard zagtuje dotychczasowe regulacje
dotyczice umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywéw pogaizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszaplub wspoinym przedsvzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane wudhl wrzénia 2014 roku i maj zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub piiej (termin wejcia wzycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty pgtkowej). Zmiany doprecyzowgjrachunkowé¢ transakciji, w ktoérych
jednostka domingga traci kontraj nad jednostk zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z defigicj
okreslong w MSSF 3 ,Padczenia jednostek”, w drodze sprzegavszystkich lub cgsci udzialéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego pse@cziecia ujmowanego metadoraw whasnéci.
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Grupa zastosuje zmiany w standardach nie swéegniz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejskestgnowita odroczy formalry procedug
zatwierdzenia zmienionych standardéw.

* Zmiany w MSSF 2Klasyfikacja i wycena transakcji ptatsm na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 emzx 2016 roku i majone zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynggych sé 1 stycznia 2018 roku lub piiej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie
sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakgtrpci na bazie akcji.

e Zmiany w MSSF 4:Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MS&F‘Umowy
ubezpieczeniowedpublikowane w dniu 12 wrzeia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczgyel st 1 stycznia 2018 roku lub piiej.
« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliweko

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu @dgra 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw ragdzny
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jrdej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki Sfio
okresli¢ dat transakcji dla celow ustalenia tawego kursu (do przelicag transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zalkie w walucie obcej.

e Zmiana w MSR 4@Przeniesienie nieruchonia inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 gradt016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub poiej. Jej celem jest doprecyzowanige przeniesienie
nieruchoméci z lub do nieruchomi inwestycyjnych mge nasipi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nagpita zamiana
sposobu gytkowania nieruchomniai.

* KIMSF 23Niepewnd¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu &@wza 2017 roku i ma zastosowanie do okresow radzny
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub piiej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki s ujé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w padiach, gdy istniege przepisy podatkowe mgg
pozostawia pole do interpretacji i thicy zda pomigdzy jednostl i organami podatkowymi.

e Zmiana w MSSF 9Przedptaty z ujempnrekompensat

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12dpgernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywow finansowych, ktére magost@ sptacone wczmiej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetniawymogow testu ,ptatni@ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wpeen
zamortyzowanym koszcie lub w wastd godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiana w MSR 28:Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonycwspoélnych

przedsgwzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12daéernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynaggych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspoélngatedsgwzieciach w sytuacji, gdy niegsone wyceniane
metod, praw wiasneéci.

Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczzi Finansowej Annual Improvements 2015-2017
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W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanegoegimu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych standardow:

- MSSF 3Polgczenia jednostekv zakresie doprecyzowaniag w momencie obgia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspélnym dziataniu,

- MSSF 11Wspdlne ustalenia umowne zakresie doprecyzowaniae w momencie obgia wspoétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziat@&wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowywskazujc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywideateny
ujmowa: w taki sam sposéb,

- MSR 23Koszty finansowania zewinznegq nakazujc zalicz& do zrodet finansowania o charakterze ogélnym
rowniez te kredyty i payczki, ktore pierwotnie skyty finansowaniu powstagych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa g gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonymroglazytkowanie lub sprzeda.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyety sé 1 stycznia 2019 r. lub gaiej.

e Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lwe218 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub poiej. Zmiany dotycz sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanychswiadczér w przypadku, gdy uleggajone zmianie. Zmiany w standardzie oznagzag w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobgmania netto z tytulu danego programu pgplezastosowé
zaktualizowane zal@nia w celu okrdenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla sikkepo
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie émjat precyzyjnie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rag Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansovdegaublikacji
nie zostaly jeszcze prajg do stosowania przez kraje UE:

e« MSSF 14Regulatory Deferral Accountspublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstraym
proces przyjcia do stosowania przez kraje UE),

* MSSF 17Umowy ubezpieczeniowepublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywbw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszap lub wspélnym przedsizieciem opublikowanew dniu 11 wrzénia 2014 roku
(wstrzymany proces praygia do stosowania przez kraje UE),

« KIMSF 23 Niepewné¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowepguablikowana 7
czerwca 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28:Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonycwspoélnych
przedsgwzieciach opublikowana 12 pgalziernika 2017 roku,

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej Annual Improvements 2015-201@publikowane w dniu 12 grudnia
2017 roku,

e Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie prograopublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

Grupa postanowita nie korzysta mazliwosci weczeniejszego zastosowania poisgych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Poza analwptywu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ord4SSF 9
Llnstrumenty finansowe” Grupa nie przeprowadzitalay wplywu nowych standardéw na jej sytugfinansovs

i wyniki dziatalngci, jednalke nie spodziewa @i aby miaty one istotny wpltyw na jej skonsolidowane
sprawozdania finansowe.
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MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Standard ma zastosowanie dla okres6w rocznych cagpajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jodej.
Powyzszy standard zagii standardy MSR 18 ,Przychody” oraz MSR 11 ,Umowyustug budowlan”.
Fundamentaln zasad nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w mameprzekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wys@kprzychodéw ustala siw odniesieniu do kalego odgbnego
obowizku swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokejvgnzy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzeday.

Grupa dokonata analizy grupy reprezentatywnych umddientami, ktére mogtyby skutkowannym ugciem
ksiegowym niz stosowane dotychczas. Gtéwne zagadnienia z pdyspgkijmowania przychodéw zgodnie z
MSSF 15, wysipujace w Grupie to: (1) ustalenie co jest g@olrym zobowizaniem do wykonanigwiadczenia w
umowach wieloelementowych, obejmeych dostaw produktéw i ustug (2) dokonaniegshi, czy zobowizanie
do wykonaniawiadczenia jest spetniane w oki@ym momencie czy w czasie, w umowach na komphkso
wykonanie, dostagi monta produktow (3) szacowanie wynagrodzenia zmiennegoafy wolumenowe, kary
umowne) w umowach z dystrybutorami, (4) veyggiwanie istotnego czynnika finansowania w przypaktkuciji
gwarancyjnych. Na podstawie wykonanych analiz naemtyfikowano istotnych zagadmiektére mogtyby
skutkowa innym ugciem ksggowym niz stosowane dotychczas luly td&tdre mogtyby mié istotny wplyw na
ujecie i prezentagj przychodow.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Standard ma zastosowanie dla okres6w rocznych cagpajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jodej.
Usuwa on obecnie wygiujagce w MSR 39 kategorie instrumentow finansowychaskfikuje je jako wyceniane
w wartasci godziwej (przez wynik finansowy lub pozostatdkoavite dochody) lub jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Grupa dokonata analizy aktywow finansowych pagdekn ich klasyfikacji zgodnie z wymogami standardu.
Dokonane analizy potwierdzgjze wigkszas¢ aktywdw ujmowanych obecnie jako nabesci i pozyczki oraz
srodki piengzne ledzie nadal wyceniana wedlug zamortyzowanego kod2ttkkonane wsjpnie kalkulacje
odpiséw z tytutu utraty warfgi naleznosci wg modelu oczekiwanych strat nie wykazaly isegio wptywu na
zyski zatrzymane na moment zastosowania standardazppierwszy.

3. Szacunki Zaradu

Sporzdzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finans@aezad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zaaiach i ogdach. Szacunki te maypltyw na przygte zasady oraz prezentowane
wartasci aktywdw, zobowjzan oraz przychodow i kosztéw.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanowj podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozyciji, ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zazjednostki dominujcej opiera si na opiniach niezaklmych ekspertow.
W zwigzku z charakterem oszacawa przyjetych zalaen dotyczcych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywa si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaoia

w nich przygte podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione §fiedotyczy wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.
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Oszacowania i zai@nia, ktére niagze soly ryzyko obejmug:

a)

b)

c)

d)

rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresieswiadcze pracowniczych Grupa nie jest stgaradnych porozumieptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zgdzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewtmzne. Kosztyswiadczer pracowniczych obejmgjwynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych uméw o pear poszczegdllnymi pracownikami oraz kosatyadczeé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowycéwiadczeér pracowniczych wycenianey :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tyetod
wymaga przycia wielorakich zaleen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych. Opis zaten do szacunkéw zwrzanych z przysziymiéwiadczeniami pracowniczymi
wskazany jest w Nocie 20 niniejszego skonsolidowarsprawozdania finansowego.

oszacowanie zwrane z przeprowadzeniem dorocznego testu na weatasci firmy

Grupa przeprowadza na koniec z8ago roku obrotowego test na ugratvartcsci firmy. W celu
przeprowadzenie testu podt&m maliwej utraty wartdci, wartag¢ firmy alokowana jest do soodkéw
wypracowujicych srodki pienezne. Warté¢ odzyskiwala ustala s na podstawie wylicze jako wyzszy
z dwoch: warté¢ uzytkows lub wart@¢ godziwg pomniejszon o koszty sprzeds. Wyliczenia te wymagaj
wykorzystania szacunkéw odétoe projekcji przeptywdw piepinych w kolejnym roku obrotowym oraz
przewidywanego rozwoju rynku w latachzpdejszych. Z uwagi na dd zmienng¢ koniunktury w brany,
w ktérej dziata Grupa, me nasipi¢ sytuacja, w ktorej rzeczywiste przepltywy mogje istotnie ré@nic¢
od tych prognozowanych przez Geupis zatgen do przeprowadzonych testow na ufratartcici dla
wartasci firmy zaprezentowany jest w Nocie 11 niniejszegonsolidowanego sprawozdania finansowego.

kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddidtv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztow danego projekticatkowitych szacowanych kosztéw tego projektu.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektow, azg¢akn@liwos¢é pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudnaci zwigzanych z realizagj projektu, mae st okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkOw catlgolw kosztow
realizacji projektow mze spowodowd iz ustalony na dzie kohnczgcy okres sprawozdawczy stopie
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznanychim), powinien b§ ustalony w innej wartei.

pozostate

Oprocz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przymégjraz do roku na dziekonczacy okres
sprawozdawczy) oszacowania prawidtdaioustalenia okresowzyitkowania poszczegélnych sktadnikow
majgtku trwatego, ewentualnej wakm rezydualnej poszczegélnych obiektéw, jak réwniedpisow
aktualizupcych dotycacych naleénosci oraz zapaséw. Szacunki te opariegidwnie na déwiadczeniu
historycznym oraz analizie xborodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie posiadanego stiqj
oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.
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4. Istotne zasady rachunkowgci
Konsolidacja - Jednostki zalgne

Jednostki zalime to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjgimg@rzeznaczenia), w odniesieniu do ktérych
Grupa ma zdolni kierowania ich polityk finansow i operacyjm w celu osigniecia korzyci ekonomicznych

z jej dziatalndci, co zwykle towarzyszy posiadaniugkszdci ogdlnej liczby gloséw w organach stanaayich.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje gdgdnostl, uwzgkdnia sg istnienie i wplyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili moa zrealizowé lub zamient.

Przegcie jednostek zatmych przez Gruprozlicza s§ metod, nabycia. Koszt przegia ustala si jako wartgé
godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentapitatowych oraz zobowzah zacihgnietych lub
przegtych na dzié wymiany. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgqmainia i zobowjzania
warunkowe przeje w ramach patzenia jednostek gospodarczych wycenggsicztkowo wedtug ich wartei
godziwe] na dzig przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatébw niesprawaych kontroli.
Nadwyzke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w mziwych do zidentyfikowania przefych
aktywach netto ujmuje sijako warté¢ firmy. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, ale jest poddawana
corocznie testowi na utkatvartaici.

Jezeli koszt przsjcia jest niszy od wartéci godziwej aktywdw netto przetej jednostki zalenej, r&nice ujmuje
si¢ bezpdrednio przez wynik finansowy.

Jednostki zalene podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pginy Spotkami Grupysseliminowane. Niezrealizowane straty rownie
podlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddéw na etnairtaci przez przekazany sktadnik
aktywow.

Wycena - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagzy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogolnej liczby gtoséw w organach stangmych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmujersitod) praw wasnéci i wycenia pocatkowo wedtug ceny
nabycia. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonysjrauje okrélona w dniu nabycia warkg firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stayszonych. Nie zrealizowane straty rovinisy
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowoddéw na wy&nie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Warto sci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajaktywa Grupy, ktore nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenj a ktére w przyszkei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartcici niematerialne ujmowane $a dzié pocztkowego ugcia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartdsci niematerialne powstate na skutek prowadzenia poawojowych, ujmowaneasw sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu ngsijacych warunkéw:

. z technicznego punktu widzenia istniejeaineos¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych, tak
aby nadawat gido sprzeday lub uzytkowania,

. istnieje maliwos¢ udowodnienia zamiaru ukozenia skladnika oraz jegayikowania i sprzedsy,

. sktadnik kzdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki skladnikdzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kdczyekonomiczne,

. zapewnione zostargrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych oraz
jego wytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezprac rozwojowych.
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Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac bedgeh oraz naklady nie spetjag w/w warunkow
ujmowane g jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwacie ich poniesienia.

Grupa traktuje nadane prawa wieczystegytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku readyakich praw
na rynku wtérnym prezentowang @ne jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego
ich uzytkowania.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagsivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa nie posiada waitbniematerialnych o nieokélnym okresie aytkowania, za wyjtkiem
wartcsci firmy, ktéra nie jest amortyzowana. Dla celow atyzacji wartéci niematerialnych o okéonym
okresie uytkowania stosowana jest metoda amortyzacji linjov@kresy uytkowania dla poszczegoinych
sktadnikéw wartéci niematerialnychgnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 20 lat

Wartcsci niematerialne poddawaney sestowi na utrgt wartcici, jesli istnieja przestanki wskazgge na
wystepowanie utraty warkei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji ewefrtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzieh konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty wacialla pozycji wartéci
niematerialnych jak rownigich amortyzacji odnoszone & koszty dzialalnéci operacyjne;j.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wagtd niematerialne wyceniang svediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy akiujagce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwaltej utraty
wartgsci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsiiym nz 1 rok, ktére
w przyszigci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych. Nakiady na rzeczowe trwate obgjnponiesione
naktady inwestycyjne na przyszte dostawy maszymgdzer i ustug zwizanych z wytworzeniendrodkow
trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate orgrodki trwale w budowie ujmowane ierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate obejmugtotne specjalistyczne gxi zamienne, ktére funkcjonyjako elemengrodka
trwalego. Jako ogbne pozycje rzeczowych aktywéw trwatych ujmowag¢asze istotne komponenty, réwriie
o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym koomentow i specjalistycznych gzi zamiennych,
odbywa s¢ wedtug stawek odzwierciediglych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacji
rzeczowych aktywéw trwatlych stosowana jest metodmortyzacji liniowej. Okresy iytkowania dla
poszczegolnych sktadnikdw rzeczowych aktywow trwhtg nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostale rzeczowe aktywa trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne nie podleggamortyzaciji.
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Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa trwate w budopoddawane sstestowi na utrat wartaici, jesli istnieja
przestanki wskazgge na wysipowanie utraty wartwi, przy czym dla aktywéw trwatych w budowie w o&ie
ich realizacji ewentualna utrata waitookreslana jest na kaly dziex konczacy okres sprawozdawczy. Skutki
utraty wartdci rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow trwahye budowie odnoszoney sv pozostate
koszty operacyjne.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwale akdywa trwate w budowie wyceniane s
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomaz@®ego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewieigtua
odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gaté: aktywa finansowe wyceniane w waito godziwej
przez wynik finansowy, pgyczki udzielone i nalimosci wkasne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe degne do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdélnych aktywéw
finansowych uzaleiona jest od przeznaczenia aktywa finansowego orncji Zaradu. Zarad okrsla
powyzszy klasyfikace w momencie pocgkowego ugcia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresachdjnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w wart&i godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfyimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krdotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty pochodne, chyba zwigzane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtm godziwej przez wynik finansowy ujmowang gocztkowo w wartgci
godziwej, z& koszty transakcji uimowane $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynikai ze
zmiany wartéci godziwej odnoszong sia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweflykigrawa do otrzymania korgyi z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Grupakazata praktycznie wszystkie kokzy i ryzyka zwipzane
z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowang gmko aktywa bieace, kiedy przeznaczoneg do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest waggu 12 miesicy od dnia kéczgcego okres sprawozdawczy.

b. Pazyczki udzielone i nalinosci

Pazyczki udzielone i natenosci s3 aktywami finansowymi nigfglacymi instrumentami finansowymi, o okétene;j
lub mazliwej do okrélenia wielkdci ptatndci, ktére nie g notowane na aktywnym rynku i nie zostaly nabyte
z intency przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i nalenosci ujmowane g pocztkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakcji. Na
dzien konczagcy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianaviesttug zamortyzowanego kosztu na bazie
efektywnej stopy procentowej. Aktywa t@ gsuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweflykigawa do
otrzymania korzici z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazar@tupa przekazata praktycznie wszystkie
korzysci i ryzyka zwpzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia kdiczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowgnake aktywa trwate.
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c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe
o okraglonych lub maliwych do okr&lenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjstkiem udzielonych
pozyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabtiajmowane g pocztkowo w wartdci godziwej hcznie

z kosztami transakcji, chylz@ 3 one nieistotne. Na dzikonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektyvstopy procentowej. Aktywa tes usuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawaottaymania korzici z danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykttizyici i ryzyka zwpzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowarnaek® aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych dogtnych do sprzedg Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe pidjce:
pozyczkami udzielonymi i nabeosciami, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywterminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do wadbgodziwej przez wynik finansowy. Do
aktywow dosgpnych do sprzeds zalicza s w szczegdInéci udzialy w innych podmiotach nietlacych
podmiotami powdgzanymi, ktérych Grupa nie przeznaczyta do sprzgeakrotkim terminie i ktore nie podleggj
konsolidaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds ujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji. Na dzigkonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianayedtug wartéci godziwej.
Przychody z odsetek dotygz aktywéw finansowych daginych do sprzeds ujmowane g w wyniku
finansowym wedtug efektywnej stopy procentowej. Idendy dotyczce aktywow finansowych daginych do
sprzeday ujmowane g w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw kiedy praleaotrzymania platniei przez
Grupe zostaly ustalone. Wszystkie inne zmiany w wanitayodziwej ujmowane gsw kapitale wiasnym. W
momencie sprzedy tych aktywéw lub ich wygaiecia skutki ich wyceny gfe w kapitale wtasnym rozpoznaje
sie w wyniku finansowym.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykjgawa do otrzymania korgi z danego
aktywa wygasly lub zostaty przekazane, a Grupakazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanaek® aktywa trwate.

Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwe;.

Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowala transakcje terminowa fgpward w celu minimalizowania ryzyka walutowego.
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Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzegaw toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej, dulgcymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedeaz majcymi posté materialdw lub surowcéw zywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakciiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, towary, produkty gotowe
oraz produkej w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatow i towaréw odbywack zachowaniem zasad ogtnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniapenediug
ceny zakupu lub ceny sprzeganazliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktora z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytzenia.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena produktéw gotowycpradukcji w toku odbywa si
z zachowaniem zasad ostn@j wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mazliwej do uzyskania w zaimosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywa svedtug cerredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasow, wynikage
z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong s
w pozostale koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngeminéw
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odziwg uznaje si
ich wartag¢ nominalry powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy natmsci handlowe wycenia siwedlug zamortyzowanego kosztu w
oparciu o efektywam stop: procentow z zachowaniem zasad ostnosci. Wartag¢ naleznosci aktualizuje s,
uwzgledniajgc stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugitago.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalimosci od rodzaju nalnosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje¢siw ksiegach i wycenia na dabe konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych ujmowasgew ksiegach rachunkowych w wysoka
przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o odet stopnia zaawansowania kosztowego, z
uwzglkdnieniem kwot wcz@iej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkagdy wartdci naleznosci nie
mozna wiarygodnie oszacowgest ona ujmowana w kgjach rachunkowych do wysad@ kosztu poniesionego
na dany projekt, co do ktérego szacunki wskazig da sj odzyska.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie orazrodki pienezne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane
w ramach lokat bankowych. Ekwiwalentsodkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe inwestycje o dej
ptynnacici, tatwo wymienialne na okéne kwoty oraz nagane na nieznaczne ryzyko zmiany wacipw tym
nalene odsetki od lokat bankowyctrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenianes swedtug wartéci
nominalnychSrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujessiv ksiegach i wycenia
na dzié konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisamympunkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow péenychsrodki pienkzne i ich ekwiwalenty zdefiniowang s

w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprzslaniu z sytuacji finansowe;.
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowane w wag zamortyzowanego kosztu. Wkiem g kredyty udzielone
w rachunku biggcym, dla ktérych nie gsustalone harmonogramy sptat. W przypadku tegoajodkredytow,
koszty zwizane z jego uruchomieniem oraz inne optaty piaga koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
W pozostatych przypadkach koszty finansowezhie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lubarzenia
oraz kosztami bezgeednimi zacigniecia kredytow, ujmowanegsv sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zwickszap wartg¢ ksiggowa instrumentu

z uwzgkdnieniem splat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przeszitych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczer o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania ujmowanegpierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania hormalrtgciminéw
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odzivg uznaje si
ich warté¢ nominalry powstay w dniu rozpoznania zobogzania. Na dzig konczacy okres sprawozdawczy
zobowizania wycenia giw wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozyciji tych zaliczazbowgzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgyonane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostgwgrznie z kwotami nalenymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopéw lub premii. Pomima; w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacie kwoty lub

tez terminu zaptaty w/w zobowkan, stopigr niepewndci jest na ogét znagzo mniejszy ni w przypadku rezerw,
stad rozliczenia te klasyfikuje sjako zobowjzania biggce.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych ujmujeesiw ksiegach i wycenia na dazke konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Grupie agly istniegcy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw wastm piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowapszfsztych przeptywow pieatnych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedkj aktualne oceny rynkowe wagtd piengdza oraz ryzyka
Zwigzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamiawigzku
z uptywem czasugsujmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Grupa spodziewagize koszty ohgte rezerwy zostaig w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas zwrot ten
jest ujmowany jako odbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy istnigiewndc¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane siomencie sprzedg produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zagdu co do przysztych kosztow koniecznych do ponigai@rzez Grup w okresie gwaranciji.
Okres gwarancji udzielanej przez Ggupa swoje wyroby najgZciej wynosi 24 miegice. Warté¢ rezerw
szacowana jest na xdy dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych damyavysokdci
kosztéw napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzongexlynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jesplymy korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenposté przeprowadzony w sposob wiarygodny.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest stgoradnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczér pracowniczych obejmaj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o pkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyclkiwiadczéd pracowniczych wycenianez sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowagea podstawie metod aktuarialnych.
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Dotacje

Otrzymane dotacje ujmowaney sv ksiegach rachunkowych jako przychody przysztych okres®Mraz
z przygciem do uytkowania aktywow na wytworzenie ktérych otrzymamstata dotacja, przychdd z dotacii
rozliczany jest na przestrzeni okrestytkowania aktywéw.

Transakcje w walutach obcych

a. Transakcje handlowe i wycena na dzkenczacy okres sprawozdawczy

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksigach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Navadoa ten dzig.

Pozycje aktywéw i zobowkan wyrazone w walutach obcych wyceniagesha dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla davedjity na ten dzie przez Bank Narodowy. Rdice
kursowe powstatle w wyniku rozliczenia transakcjirapnych w walutach obcych, jak réwaigowstate z
wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobaygen wyrazonych w walutach obcych i dotygzych dziatalnéci
podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi wi koszty lub przychody finansowe.

b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraawpedania z catkowitych dochodéw wszystkich jedalost
Grupy, ktérych waluta funkcjonalna jest inna mvaluta funkcjonalna jednostki dominuagj przeliczane asi
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowygdtug nasfpujacych zasad:

- aktywa i zobowizania ugte na dzié konczacy okres sprawozdawczyy Przeliczane po kursie
zamkngcia publikowanym przez Narodowy Bank Polski,
— przychody i koszty wte w rachunku zyskow i strat przeliczang® kursie bdacym §redni wartcscia

kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

— wszystkie ranice kursowe powstage z powyszego przeliczenia ujmowangjako sktadnik kapitatow

wiasnych.

W przypadku sprzeds jednostki zalénej r&nice kursowe ujte na kapitale wlasnym ujmowane s
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jake%zzysku (straty) na sprzedajednostki zalenej.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do wardoi godziwej na dzig nabycia jednostki zatee] traktowane gjako
elementy aktywow i zobowzan tej jednostki i przeliczanegkursem zamkagcia.

c. Kursysrednie

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr@mp; na dzié konczacy okres
sprawozdawczy w okresach etyich skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Imgsgtpujace:

Kurs 31.03.2018 0311'%45_22%112' 31.03.2017 %11'%‘;'.22%1167'
EURO (EUR) 4,2085 4,222p 4,2198 4,3529
Korona czeska (CZK) 0,165 0,1629 0,1559 0,1610
Hrywna ukrahska (UAH) 0,1298 0,1357Y 0,1440 0,1583
Lej rumuiski (RON) 0,9034 0,917% 0,9217 0,96[78
Rubel rosyjski (RUB) 0,059/ 0,0624 0,07p4 0,0632
Forint wegierski (100 HUF) 1,3473 1,3633 1,36Y0 1,4007
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasingugstraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowageagktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w
wartcsci godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak ri wartags¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Zobowzanie ujmowane jest w kgjach rachunkowych i prezentowane w sprawozdanytLas;i
finansowej w wartéci biezacej przysztych minimalnych platéc. Wartag¢ biezaca przysztych minimalnych
ptatndci kalkulowana jest przy zastosowaniu stopy dys&eej odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartasci pienigdza oraz ryzyka zwkanego z danym zoboyzianiem. Platnii leasingowe sdzielone na a&¢
odsetkowy oraz czs¢ kapitatovy, tak, by stopa odsetek od pozostago zobowjzania byta wielkécig stah.
Koszty odsetekgsodnoszone do wyniku finansowego jako koszty fiaves

Ptatnaci z tytutu leasingu operacyjneg® ednoszone na wynik finansowy przy zastosowaniwutheliniowej w
okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korgi otrzymane i nalme jako zackta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszong do wyniku finansowego przy zastosowaniu metodipliej w okresie wynikajcym

z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na kaxdy dzier konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje prahghartdgci ksieggowej netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wysija przestanki wskazage na maliwos¢ utraty ich wartéci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest waitoodzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnedpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdw generowanych przez inne aktyarliz przeprowadza sidla grupy aktywow
generugcych przeptywy pierizne, do ktérej naley dany sktadnik aktywéw. War§é odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwéch wartgi, a mianowicie: wart&ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzagdub
wartosci  uzytkowej, ktora odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywdw pigmych
zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta uwzegliniajacej aktuala rynkowa wartcs¢ piengdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne, @i wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéri ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wdéto
ksiegowa jest pomniejszana do waxtbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartdi¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wargai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadwr@renie utraty wartei ujmowane jest w
okresie, w ktérym ustaly przestanki powoghe trwah utrat wartcci.

Testy na utrat wartcici dla wart@ci firmy przeprowadzaneasco roku lub czsciej, jesli wystapia ku temu
przestanki. Odpis z tytutu utraty wasétm ustalany jest poprzez oszacowanie wait@dzyskiwalnej érodka
wypracowugcego $rodki pienezne, do ktérego zostata alokowana dana wsarfirmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart@ osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartcs¢ bilansowa, ujty zostaje
odpis z tytutu utraty wartei.
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Przychody i koszty

Przychody ze sprze#a ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towardw ujmowana jest w momencie dagtenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytuldwiadczonych ustug rozpoznawanens podstawie stopnia zaawansowanigli dgniku danej
ustugi nie mana wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmosva tylko do
wysokdaici poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewaosizyska.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikoeiarprzychody i zyski nie zwzane w sposob bezfredni

z dziatalndcig operacyjm Grupy. Do tej kategorii zaliczang ®trzymane dotacje, zyski z tytutu sprzegla
rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowariwhzane ze zwrotem kosztéwadowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wytkiem podatku dochodowego od os6b prawnych (ClBzor
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w atlaj Grupy, ktory ohjty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychod6w operacyjnych zaliczangtakze odwrdcenia odpiséw aktualizaych wartd¢ naleznoici i zapasow
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wafto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych Grupa zalicza rownieysk na sprzeds jednostek zalaych.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczame ksszty i straty nie zwzane w spos6b bezfredni

Z dziatalndcig operacyji Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikdw rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pgytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznodci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztéw operacyjnych zaliczeegakze strag na sprzedey jednostek zaleych.

Do przychodéw finansowych klasyfikowanemzychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetkoziatalndgci
lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwgzke dodatnich ranic
kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu odsetghowane g narastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metad efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutywilend § ujmowane
w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akejosay do otrzymania platsoi.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowesjdgh Grupa jest stranako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpwednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikowathai
wymagajcych dhizszego czasu w celu doprowadzenia ich gdgkowania, zalicza sido kosztéw wytworzenia
takich aktywoéw a do momentu, w ktérym aktywa t@ gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania lub
sprzeday.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego § odnoszone bezgednio na wynik finansowy w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nige stosowane do:
e aktywow wycenianych w warfoi godziwej
« oraz zapasow wytwarzanych w znaoych ilosciach w cyklu cigtym i charakteryzujcych s¢ wysoks
rotacp.
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Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadajic podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezagce obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowanirgie od kstgowego zysku (straty) netto w zaku

z wylgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stangayich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, kidigdy nie keda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmujace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgafiey zaptaceniu lub zwrotowi w przys#td w oparciu o
réznice pomgdzy wartgciami ksegowymi netto aktywow i pasywéw, a odpowiaglajmi im wartdgciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wisziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytplodatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&ziko
w jakiej jest prawdopodobnege kxdzie mana pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe.

Wartcs¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku, gdy spodziewane pleyyski podatkowe niegba wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego ezci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zolyaamnie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem gibtyczy on pozycji ujtych bezpérednio w innych
catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku pelabdroczony jest réwnierozliczany bezpérednio

w inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczgonepodatku dochodowego oraz zobgeeinia z tytutu
odroczonego podatku dochodowegdkempensowane, ¢eli Grupa posiada nitiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensatyzdngch zobowizan i aktywow podatkowych i pod warunkierse
aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dotypodatku dochodowego nafmnego przezetsam
wladz podatkovy.

Dziatalno$é zaniechana

Dziatalna¢ zaniechana jest efcig dziatalndgci Grupy, ktéra stanowi odbrng wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegléub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataléé speilnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaezoto sprzedsy.
W przypadku, gdy dzialalgé jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwme do sprawozdania
z catkowitych dochoddw as przeksztatcane tak, jakby dzialadhozostata zaniechana na peida okresu
poréwnawczego. Dane dotyrz dziatalnéci zaniechanej prezentowangws Nocie 30 w dodatkowych notach
objasniajacych.

Segmenty operacyjne
Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podkthie w zakresie rodzaju produktéow i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientdwpsstwanych metod dystrybucji a fak srodowiska

regulacyjnego, cakg dziatalngci Grupy jest agregowana i prezentowana w sprawoadaansowym jako jeden
segment operacyjny.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedya produktow 297 361 247 876
- w tym z kontraktéw budowlanych 133 525 113 180
Przychody ze sprzedtowardw i materiatdw 21 106 21622
Razem przychody ze sprzedey 318 467 269 498
w tym:
- do jednostek powranych 9 132

Podstawowe produkty

Dziatalnagi¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi budowlano-montawe oraz serwis z zakresu systemow
biernych zabezpiec#eprzeciwpaarowych. Oferowane w trakcie okresu sprawozdawczegmby mana
podzieli na cztery grupy produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

e systemy oddymiania i dwietleh dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyla na rzeomestora zewgtrznego czs¢ dziatalngci zwigzan
z oddzieleniami przeciwpgarowymi, w wyniku czego zaprzestala oferowania tyadwigzar. Od dnia zbycia do
konca poprzedniego roku obrotowego dziatathe zakresie oddziefeprzeciwpaarowych dotyczyta wyicznie
dokaaczenia realizacji zawartych wczeej uméw handlowych, na co Grupa posiadata stogagad: inwestora,
oraz nie byta olgta zakazem konkurencji na rynkach obrotu. Od kviée2®17 roku Grupa rozpoga ponownie
dziatalng¢ operacyjg w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych.

Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2017- 01/04/2016-

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Oddzielenia przeciwp@rowe 5981 4 605
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 173 083 137 109
Systemy wentylacji p@arowej 69 119 61 775
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 62 952 52 023
Inne 7 332 13 986
Razem przychody ze sprzedey 318 467 269 498

Grupa posiada rozproszpstruktue nabywcow. Sprzedado zadnego z nabywcow nie przekracza 10% obrotow

Grupy ,MERCOR” S.A.
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Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagia¢ nastpujaco:

Polska

Czechy i Stowacja

Hiszpania

Rosja

Ukraina

Rumunia

Wegry

Pozostate

Razem przychody ze sprzedey

NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszt wlasny sprzeds

- w tym koszt wtasny kontraktéw budowlanych
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagzlu

Razem koszty dziatalnéci

w tym:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

- w tym zmiana stanu produktow

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Podatki i optaty

Pozostate

Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
153 287 130 001
25 959 20172
32715 29 966
33733 36 860
5418 3361
9558 6813
16 959 17 536
40 838 24 789
318 467 269 498
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
241 905 200 904
108 913 91718
36 127 36 596
21571 18 119
299 603 255 619
9095 7 235
137 974 105 216
(4 214) (2 864)
70 467 59 054
51 494 53 070
10 260 8 374
1522 1213
3719 4 563
15072 16 894
299 603 255 619

Koszty wynagrodz& obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyoldw z poszczegolnymi

pracownikami.
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Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jrobg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsgtadki na Fundusz GwarantowanySwiadcze
Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. Wedtug obouwjacych przepiséw, w okresie od 1 kwietnia 2017 roku d
31 marca 2018 roku wynosita 21,02% podstawy ich i@ym natomiast w okresie od 1 kwietnia 2016 dorfatca
2017 roku wysok& sktadek wynosita 20,28% podstawy ich wymiaru.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowaneéosodprowadzania sktadek w wysé&o34%, za jednostki
zlokalizowane na Stowacji w wyso$@ 35,2% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnidowizujacymi
przepisami. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne segdinii wynosz 23,6% podstawy wymiaru. Na dyrzech
podmioty odprowadzajsktadki w wysokéci 28,5% od podstawy ich wymiaru. Obggénie wynagrodzew Rosji
wynosi 30,41%, natomiast w Rumunii jest to 22,758dgiawy wymiaru.

Koszty $wiadczér emerytalnych obejmgjodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpgzepisami
prawa pracy w poszczegoélnych jurysdykcjach. W jethkech Grupy magych siedzip w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spoiki nig strorg zadnych programoéw emerytalnych jak i
uktadéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inregulacje w tym zakresie. W Hiszpanii, Republi@z€kiej
jak i na Stowacji nie ma obowiku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektore z jednostek Grupy zlokalizowane w Polscb@viazane § do tworzenia Zakladowego Funduszu
Swiadczé Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
konieczné¢ zablokowania srodkdw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. dffrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowkania funduszu wykazywaneg w wartcci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowiania funduszu assobie réwne. Stan Zakladowego Fundusmiadczer
Socjalnych w jednostce dominggj na dzié 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 wynosit odpdniie 645 tys.
zlotych i 582 tys. ztotych. Odpis oleajacy koszty dziatalnéci w okresie 01.04.2017 — 31.03.2018 wynosit 488
tys. ztotych, za okres 01.04.2016 — 31.03.2017 twylavota 415 tys. ztotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejméyviadczenia zdrowotne, szkolenia zwéne z podnoszeniem
kwalifikacji oraz inneswiadczenia okrdone przepisami prawa pracy.

Koszty prac rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac rozwojowych gfe bezpérednio w kosztach
dziatalngci 507 353
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztéw prac
rozwojowych 2 806 2328
3313 2 681

Koszty prac rozwojowych ujmowane ko sktadnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkéw i wedtug
zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizoyeh kosztow prac rozwojowych, jak rowni&oszty
poniesione na etapie prac badawczych oraz nakiadspetniajce warunkéw do gia ich w aktywach odnoszone
sg w koszty dziatalnéci Grupy.
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NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzane odpisy aktualizgge wartd¢ naleznosci
Rozwigzane odpisy aktualizage warté¢ zapasow
Korekta Earn-out

Otrzymany zwrot kosztéwggowych

Otrzymane kary i odszkodowania

Odzyskane nafmosci uprzednio spisane jako k@ggalne
Odpisanie zobowzan przedawnionych

Pozostate

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci
Utworzone odpisy aktualizage warté¢ zapasow
Niedobory inwentaryzacyjne

Spisanie nakladéw na prace rozwojowe w toku
Naliczone kary, grzywny i odszkodowania
Odpisane nalaosci

Koszty postpowania gdowego

Pozostale

NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki od lokat

Odsetki z tytutu nieterminowych platém

Odsetki od kaucji gwarancyjnych

Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi
Pozostate

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
1135 665
1340 1293
745 621
715 -
68 46
116 88
24 53
81 176
549 546
4773 3488
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
111 21
1721 3037
1251 301
- 1685
- 343
1092 188
189 39
130 215
828 487
5322 6 316
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
133 3
44 75
1811 1352
867 867
9 385
2 864 2 682
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NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 2 392 2163
Odsetki z tytutu nieterminowej platéc 12 13
Odsetki od leasingu finansowego 1525 1186
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 1530 553
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 344 445
Pozostate 336 170
6 139 4 530

NOTA 9
PODATEK DOCHODOWY

Biezagce obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydcych przepisbw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséwzrocuje zysk (straf) podatkows od ksegowego zysku (straty) netto, w zaku

z wylgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stangayich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktargdy nie lgdg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgzuije stawka podatku dochodowego w wysakd 9% podstawy
opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptpodatek dochodowy wedtug stawek obgmmijgcych w
danym kraju, ktére wynosity odpowiednio:

* w Czechach - 19%

e na Stowacji - 22%

e na Ukrainie - 18%

* W Rumunii — 16%

e w Hiszpanii — 25%

» w Federacji Rosyjskiej — 20%

e na Bialorusi — 18%

e naWgrzech — 10%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega {m@®pogdélnym w tym zakresie. Grupa nie jestsci
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowsiaie prowadzi dziatalrizi w Specjalnej Strefie Ekonomiczn&adna
ze spoétek nie posiada zwolnienia z tytutu podatikachhdowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okékania podstawy opodatkowania w stosunku do przepaegdlnych w tym zakresie.
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Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Ustawowa stawka podatkowa jednostki domingj 19% 19%
w tys. PLN w tys. PLN
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu podatku 2 668 1273
2 668 1273
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przegciowych 643 4228
643 4228
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw 3311 5501

Rd&znice pomé¢dzy nominalg a efektywn stawlg podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 15 040 9 203
Efektywna stawka podatkowa 22,01% 59,77%
Podatek wedtug efektywnej stawki 3311 5501
Podatek wedtug ustawowych stawek 3533 2 250
Efekt podatkowy kosztéw nie stanawych kosztéw

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 419 342
Efekt podatkowy przychodoéw nietlycych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (75) (633)
Efekt podatkowy zwgzany z poniesionymi stratami

podatkowymi (566) 3542
Podatek wedtug efektywnej stawki 3311 5501
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomedzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazan
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatekooziony. Odroczony podatek dochodowy na iZ3é&
marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku wynika z pppreedstawionych w tabeli patej.

Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w wartdci podatkowej i bilansowej rzeczowych

aktywow trwatych i wartéci niematerialnych 9 848 8174 (1 674) (909)
Skutki wyceny kontraktow dtugoterminowych 1578 a72 (331) (1)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakcji

forward 68 11 (57) (1)
Naliczone odsetki 38 - (38) -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 11532 9432 (2 100) (921)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki wyceny kontraktow dtugoterminowych 803 1013 (210) 481
Rdznice w wartdci podatkowej i bilansowej rzeczowych

aktywow trwatych i wartéci niematerialnych 5032 4122 910 370
Rezerwa na kosztysiviadczenia pracownicze 1097 841 256 137
Odpisy aktualizujce nalénosci watpliwe 1451 1479 (29) (299)
Odpisy aktualizujce zapasy 229 105 124 (75)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakcji

forward 9 1 8 (237)
Przychody przysztych okreséw 697 817 (120) (120)
Naliczone odsetki 213 67 146 (158)
Aktywo utworzone na rozpoznanej stracie podatkowej 3 864 3502 362 (3 406)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 395 11947 1457 (3307)
w tym:

aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 447 4107

rezerwa na podatek odroczony 2 622 1592

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (643) (4 228)

W prezentowanych okresach podatek odroczony zastadrzony od wszystkich edic przegciowych midzy
wynikiem finansowym a podstawopodatkowania, za wytkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony
w zwiazku z ré&nica pomigdzy wartdcia ksieggows i podatkove wartdsci firmy oraz utworzenia aktywa na podatek
odroczony od kwoty niewykorzystanej przez jednestikminupjca straty podatkowe;.

Po dokonanych analizach aisvosci dalszego odliczania straty podatkowej od podgtamodatkowania w latach
przysztych, jednostka domiryga ocenitaze rozliczenie takie niegdzie maliwe w petnej wysokéci. W zwigzku

z tym, na koniec poprzedniego roku obrotowegoroipoznata aktywa z tytutu poniesionej straty pkdatej w
wysokdaici 3.542 tys. PLN. Podgie decyzji w tym zakresie, stanowi element astoéciowego podeicia Zarzdu
jednostki dominujcej, w szczegolniei, wobec otoczenia prawno-podatkowego.

Strata podatkowa poniesiona przez jednpsteminupca w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem
kontroli prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiegacdu Skarbowego w Gdaku, w zwizku z wykazag
nadptag podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.188R¥N. W lipcu 2014 roku jednostka domigeg
otrzymata protokot z przeprowadzanej kontroli, worgim Naczelnik Pomorskiego Wdu Skarbowego
zakwestionowat wykazanw zeznaniu podatkowym stegjpk i nadptag podatku. Zargd jednostki dominujcej
zlozyt zastrzeenia do otrzymanego protokotu, nie zgadedi z jego ustaleniami, podtrzymgj jednoczénie
swoje stanowisko co do wysada poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.13%9,88 PLN, wygenerowanej
w wyniku zbycia udzialtéw w BEM Sp. z 0.0., jak isz@ndci zgdania zwrotu nadptaty podatku w peinej
wysokaci. W protokole z kontroli, przekazanym jednostcemihujacej w lipcu 2014 roku, Naczelnik
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Pomorskiego Urgdu Skarbowego zakwestionowat poniesienie tej stpawotupc sk na klauzud obefcia prawa
podatkowego, ktéra na dzieawarcia transakcji zbycia udziatéw nie istniatgparzydku prawnym w Polsce.
W styczniu 2015 roku w jednostce domigugj zakdiczyta sé kontrola podatkowa w zakresie prawidtaieb
rozliczen z budzetem Pastwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawragchok podatkowy 2012/2013.
Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do égdr jednostka dominaga wniosta zastrzenia, nadal
kwestionowat wykazanw zeznaniu podatkowym steadvraz nadptat podatku dochodowego od os6b prawnych
za rok podatkowy 2012/2013. Jednostka domitaujw ztazonych zastrzaeniach, w dalszym ggju podwaata
ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskiegedur&Skarbowego w Gdaku i podtrzymata stanowisko
zarzdu ,MERCOR” S.A. w zakresie zasadwowykazanej straty podatkowej jak i nadptaty padat

W czerwcu 2015 roku jednostka domigeg otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiegaedu
Skarbowego w Gdesku 0 wszcgciu postpowan podatkowych w sprawie prawidtoda rozliczenia z buzetem

z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych #apmdatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w sprawie
okreslenia wysokdci odsetek za zwiakod niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowgsdih prawnych
za ten sam rok podatkowy.

Postpowania podatkowe zakozyly sk wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego ddiz Skarbowego
we wrzéniu 2015 roku decyzji ustalgjych zobowizanie jednostki dominagej w zakresie podatku
dochodowego za rok 2012/2013 w kwocie 5.375.791 BLa¢ odsetek od niezaptaconych w terminie zaliczek
na podatek dochodowy od os6b prawnych w kwocie BRIN. W wydanych decyzjach Naczelnik Pomorskiego
Urzgdu Skarbowego podat jako podstaprawry pozornd¢ transakcji zbycia udziatow.

Jednostka dominaga podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nietmwiosci ustalét dokonanych przez
Naczelnika Pomorskiego Wdu Skarbowego w Gdaku, w zwijzku z czym zilayla do Izby Skarbowej w
Gdaisku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pieeyinstancji.

W lipcu 2016 roku jednostka domimgp otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w &&#a, w ktérych
podtrzymane zostaly decyzje Naczelnika Pomorskldgedu Skarbowego w Gaaku w zakresie ustalgym
zobowgzanie w zakresie podatku dochodowego od oséb prawiak i odsetek zwtoki od niezaptaconych
w terminie zaliczek na podatek. Jedimkdecyzje wydane przez Dyrektora Izby Skarbowebaaisku jako
podstaw prawry ich wydania wskazuajprzepisy w zakresie ustalania cen transferowy&hne§tajac dochdd ze
zbycia udziatéw na kwet0,00 zf), a nie wcamiej wskazywan pozornd¢ transakcji zbycia udziatdw. Jednostka
dominupca nie zgodzita siz decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej, w zwku z czym w sierpniu 2016 roku
zlozyta skargi do WojewddzkiegoagBu Administracyjnego w Gdaku. Rozprawa przed Wojewddzkimdem
Apelacyjnym w Gdasku odbyta s 20 grudnia 2016 roku. Skargi jednostki domijoej zostalty oddalone.
Jednostka domingga nadal podtrzymuje swoje stanowisko w zakresiprawidtowych ustalei decyzji zaréwno
Naczelnika Pomorskiego Wsdu Skarbowego w Gadaku jak i Dyrektora Izby Skarbowej w Gigkku, w zwizku

z czym zilaone zostaly skargi kasacyjne do NaczelnegduSAdministracyjnego w Warszawie. Jednostka
dominupca oczekuje na wyznaczenie terminéw rozpraw przaczBlnym $dem Administracyjnym.

Jednostka domingga uzyskata interpretacpodatkovy wydary w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktéra
potwierdza prawidlowét rozliczenia transakcji zbycia udziatéw, a tym samgotwierdza stanowisko jednostki
dominupcej w zakresie zasadéw kwoty nadptaty i rozliczanej straty.

W ocenie Zarzdu jednostki dominugej, na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, istnieje jedynie niewielkie ryzyke, warunkowa nafeos¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych (wynikajca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowglkpadatkowy 2012/2013) w wysod@
5.433 tys. PLN nie zostanie odzyskana.

Obecnie, w jednostce dominapgj, trwa postpowanie kontrolne prowadzone przez PomorskigdrZelno-
Skarbowy w zakresie kontroli rzetekud deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidéci obliczania

i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnychokaobrotowy 2013, tj. od kwietnia 2013r. do marca
2014r. Do dnia publikacji niniejszego skonsolidoega sprawozdania finansowego zga@wi jednostki
dominupgcej nie zostat dgczony protokot z pogpowania kontrolnego.

35



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARWHREJ ,MERCOR” S.A. NA
DZIEN | ZA OKRES 12 MIESCY ZAKQVCZONY 31 MARCA 2018 ROKU

NOTA 10
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone
Srednia waona liczba akgji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto z dziatalni kontynuowanej (w tys. PLN) 11751 3702
Strata netto z dziataldoi zaniechanej (w tys. PLN) (706) (402)
Zysk netto na jedna akcg dziatalngci kontynuowanej
(w PLN) 0,75 0,24
Strata netto na jedna akq dziatalndci zaniechanej (w
PLN) (0,04) (0,03)

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Zarzd jednostki dominujcej kedzie rekomendowat pozostawienie zysku wypracowanegez jednostk
dominupca w biezacym roku obrotowym w jednostce domiacgj z przeznaczeniem na kapitat zapasowy.

W poprzednim roku obrotowym jednostka domyuaj wyptacita dywideng za rok obrotowy 2015/2016 w
wysokdaici 0,51 PLN na jednakcg, tj. w tacznej wysokéci 7.985.852,85 PLN.

NOTA 11
WARTO SCI NIEMATERIALNE

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ firmy 54 523 47 371
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 14 417 14 433
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 15 841 7 524
Koncesje oraz licencje 7 390 8190
92171 77518

Prace rozwojowe obejmujkoszty procesu certyfikacji pozwadapgo na dopuszczenie do obrotu rynkowego
nowych wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujname g jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad
opisanych w Nocie 2.

Grupa przeprowadzita testy na ugravartaci dla wszystkich prac rozwojowych w toku w oparciu
zdyskontowane przeptywy pieine. Za jednostki wypracowyge przeplywy pierizne uznano grupy
produktéw, do ktérych zagregowano naklady na praegojowe zaréwno w toku, jak i amortyzowane. Stopa
dyskonta zostata ok§lona na poziomigrednio waonego kosztu kapitatu, ktory wyniést 7,0%. Przepdmone
testy nie wykazaly utraty waol dla naktadow na prace rozwojowe w toku, a cdyra idzie koniecznéri
utworzenia odpisOw z tytutu utraty watd tego sktadnika aktywow.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Grupa traktuje nadane prawa wieczystegytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku readyakich praw
na rynku wtérnym prezentowang @ne jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego
ich wzytkowania.

Nie wystpuja zabezpieczenia na wagtdach niematerialnych Grupy.
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Na dziehr 31 marca 2018 roku wykazana w skonsolidowanynmvepzeaniu finansowym waréé firmy obejmuje
wartasci firmy powstate przy nabyciu podmiotu TecresatBeoion Pasiva S.L.U w kwocie 39.834 tys. PLN oraz
Grupy Dunamenti tizvédelem Zrt. w kwocie 7.537 tys. PLN. Grupa nal31 marca 2018 roku dokonata testu
na utra¢ wartasci firmy powstatej w wyniku nabycia udziatéw w Tesia Proteccion Pasiva S.L.U oraz Dunamenti
Tiizvédelem, ktére to testy nie wykazaty koniecgmialokonania odpiséw aktualizacyjnych.

Przeprowadzony na 31 marca 2018 roku test naguivattasci dla pozycji wartéci firmy dokonany zostat w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywéw pieanych dla okreséw obejmagych okres 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Diugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartcsci osrodka wypracowujcego srodki pientzne po okresie prognozy zostala petgjz uwzgédnieniem
specyfiki jednostki i rynku, na ktorym dziata. Opoavane zostaty prognozy uwzdhiajgce specyfik danego
rynku oraz grupy produktowej, ktére opiergie na dotychczasowych éwiadczeniach dotyezych danych
rynkéw. Prognozy przeptywOw piegiinych wraz z uzasadnieniem biznesowym zostalty pioygane przez
dyrektoréw poszczeg6lnych pionéw produktowych neeskd-letni tj. lata obrotowe od 1 kwietnia 2018uao

31 marca 2023 roku, natomiast dla okresu od 1 ki&e2018 roku do 31 marca 2019 roku przy konstiukcj
prognozy zostaly iyte dane z zatwierdzonego lmatli rocznego. Dla celéw zdyskontowania przysztych
przeptywdw piengznych zastosowana zostata stopa procentowa odpgutadkosztowi kapitatu dla jednostki
dominupcej. Koszt kapitatu zostat wyliczony w oparciu otote sredniego waonego kosztu kapitatu (WACC),
ktérego warté¢ wyniosta 7,07% dla Tecresy i 9,80% dla Dunamentivedelem.

Do testu na utratwartaici dla wartdci firmy powstalej z akwizycji spotki Tecresa zdstetaczony drodek
generujcy srodki pienezne Tecresa przy uwzglnieniu synergii produktowych gdzy ,MERCOR” S.A. oraz
Tecresa. ,MERCOR” sprzedaje produkty z zakresu oddgia do Tecresa; w dragstrore — produkty
hiszpaiskiej Tecresy stanowipodstaw do sprzeday pionu zabezpiecheprzeciwpaarowych w ,MERCOR”
S.A. Wymiana ta statagimozliwa tylko dzieki akwizycji. Przed akwizyg produkty te nie bylty wytwarzane w
Grupie ,MERCOR?". Dz¢ki przegciu Tecresy Grupa ,MERCOR” realizuje pgtmarz¢ na tacuchu dostaw,
od produkciji po instalagj Wzrosty sprzedgy w ,MERCOR” S.A. opieraj sie ha szacunku oddoie dynamiki
wzrostu polskiego rynku zabezpiedzerzeciwpaarowych. Dodatkowo, w wyniku centralizacji funkcji
operacyjnych w grupie, eksport zabezpigécpest realizowany przez struktury ,MERCOR” S.A. nmkach
macierzystych oraz na gtownych europejskich rynkakbportowych, jak réwniena rynkach eksportowych
obstugiwanych bezgeoednio przez TecreqAzja, Afryka, Ameryka Potudniowa).

Prognozy dotyczce rentownéci osrodka Tecresa opietagic na przeprowadzonych zmianach w zakresie kosztow
produktéw w pionie zabezpieazeéonstrukcji i oddymiania oferowanych przez sgotzicki zmniejszeniu
kosztéw produktéw zaktadane jest uzyskaniekazych udziatébw rynkowych oraz wzrost sprzadarzy
niewielkim spadku may. Dodatkowo, w Tecresie¢la materializowd si¢ korzysci skali wynikapce z
postpujacej specjalizacji w Grupie — spotkeedzie zwiksz& dostawy w ramach Grupy, co bezpainio
spowoduje wzrost may operacyjnej oraz EBITDA. Dgki dostawom i sprzeda realizowanej w ramach Grupy
,MERCOR?”", zalazenia dynamiki w kolejnych latach po roku lretowanym 2018/2019%s1a poziomach 4% rok
do roku.

Na dzié bilansowy przeprowadzono taktest na utratwartaici dla wartdci firmy z nabycia sp6tki Dunamenti
Tuzvedelem. Produkty Dunamenti Tuzvedelem uzupghpalet ,MERCOR” w zakresie pionu zabezpieéze
przeciwpaarowych, a ,MERCOR” S.A. sprzedaje do Dunamenti vegdelem wyroby pionéw oddymiania
grawitacyjnego i wentylacji mechanicznej. Zadoo dynamiczny wzrost sprzedaproduktéw Dunamenti
Tuzvedelem na rynkach ,MERCOR” gki uzyskaniu na nie europejskich dokumentéw dopzesgcych. Wzrost
sprzeday na rynkach Dunamenti Tuzvedelem zostat zahy na poziomie dtugoterminowego wzrostu dla rynku
wegierskiego. fgcznie dynamika przychodow ze sprzegao roku budetowym 2018/2019 zostata zabma na
poziomach 3,0%, 2,5%, 2,5%, 2,6%.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2017 — 31 mea 2018roku

koszty  aktywowane
zakaczonych koszty prac

prac rozwojowych koncesije i
wartas¢ firmy rozwojowych w toku licencje razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN

Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 104 720 22 892 7524 3451 148 587
Zwickszenia:
- nabycie - - 133 133
- wytworzone we wlkasnym zakresie - 2790 10 096 - 12 886
- nabycie jednostki zateej 208 - 1011 22 1241
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - - -
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - - 2790 - 2790
- reklasyfikacja do rzeczowych aktywow
trwatych - - - 310 310
Stan na 31 marca 2018 roku 104 928 25682 15841 208 159 747
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 57 349 8 459 - 5212 1 @20
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 2 806 - 783 3589
- nabycie jednostki zateej - - - 3 3
Zmniejszenia:
- reklasyfikacja do rzeczowych aktywow
trwatych - - - 17 17
Stan na 31 marca 2018 roku 57 349 11 265 - 5981 586
Réznice kursowe z przeliczenia 6 944 - - 75 7019
Netto na dziei 31 marca 2018 roku 54 523 14 417 15 841 7 390 921
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2016 — 31 mea 2017 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2016 roku
Zwickszenia:

- nabycie

- wytworzone we wlkasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

Stan na 31 marca 2017 roku
Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia 2016 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

Stan na 31 marca 2017 roku

Raéznice kursowe z przeliczenia

Netto na dzieh 31 marca 2017 roku

koszty  aktywowane
zakaczonych koszty prac
prac rozwojowych koncesje i
wartas¢ firmy rozwojowych w toku licencje razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN
104 720 11 302 10727 10 606 137 355
- - 4 568 4568
- 11 590 8731 - 20321
- - 344 1723 2067
- - 11 590 - 11 590
104 720 22 892 7524 453 148 587
57 349 6131 - 4433 7813
- 2328 - 779 3107
57 349 8 459 - 5212 (00]
- - - (49) (49)
47 371 14 433 7524 8190 7851
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NOTA 12
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 62 136 56 443
Grunty 3536 3536
Budynki i budowle 29 539 30 988
Maszyny i urgdzenia 24 697 18714
Srodki transportu 1452 1790
Pozostale 2912 1415
Aktywa trwate w budowie 3102 9015
65 238 65 458
w tym:
Rzeczowe aktywa trwatezytkowane na podstawie umow
leasingu finansowego 37 426 27 494

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmgjrunty wkasne o wartgoi 536 tys. PLN oraz grunt w leasingu
finansowym o wartéci 3.000 tys. PLN.

Czeé¢ rzeczowych aktywédw trwalych (nieruchoséozaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn iaden
oraz srodkow transportu) Grupazutkuje na zasadach leasingu finansowego. Zofgmamiia z tytutu leasingu
ujmowane s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozestdbowizania finansowe i wykazywane w
podziale na czé krotko- i dlugoterminow. Szczego6towe uzgodnienie poiggych zobowgzan oraz opis
kluczowych postanowieumownych zawarto w Nocie 23.

Rzeczowe aktywa trwate Grupy stangwiabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wsériabezpiecze
ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych psiadia tabela poneéj:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ rzeczowych aktywdw trwatych stanawich
zabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow i linii
gwarancyjnych 13 625 15 107
13 625 15 107

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaveion ponkszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2017 — 31 marca 2018 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate  w budowie Razem
Warto$é brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2017
roku 3536 38148 36 348 5 307 3976 9131 96 446
Zwigkszenia:
- nabycie - 21 9474 215 1891 3485 15 086
- polaczenie jednostki
zalernej - - 154 - - 40 194
- reklasyfikacja z
wartgsci niematerialnych - - 157 99 54 - 310

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - - 123 852 - - 975
- przeniesienie do

rzeczowych aktywéw

trwatych i wartdgci

niematerialnych - - - - - 10176 10176

Stan na 31 marca 2018
roku 3536 38 169 46 010 4769 5921 2480 100 885

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia

2017 roku - 7 454 18 413 3508 2538 - 31913
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1796 2890 489 331 - 5 506

- umorzenie zwizane z
naktadami na prace

rozwojowe w toku - 45 (86) - 107 - 66
- pokczenie jednostki
zalenej - - 7 - - - 7

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 109 754 - - 863

Stan na 31 marca 2018
roku - 9 295 21115 3243 2976 - 36 629

Réznice kursowe z
przeliczenia - 665 (198) (74) (33) 622 982

Netto na dzieh 31
marca 2018 roku 3536 29 539 24 697 1452 2912 021 65 238
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2016 — 31 marca 2017 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate  w budowie Razem
Warto$é brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2016
roku 3536 32 247 26 223 4731 3144 5601 75 482
Zwigkszenia:
- nabycie - 5924 10479 686 1057 21828 39974

Zmniejszenia:

- sprzeda i likwidacja - 23 354 110 225 39 751
- przeniesienie do

rzeczowych aktywow

trwatych i wartgci

niematerialnych - - - - - 18 259 18 259

Stan na 31 marca 2017
roku 3536 38 148 36 348 5307 3976 9131 96 446

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia

2016 roku - 6212 16 269 2978 2332 - 27 791
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1211 2277 542 224 - 4254

- umorzenie zwjzane z
naktadami na prace
rozwojowe w toku - 54 129 3 29 - 215

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 23 262 15 47 - 347

Stan na 31 marca 2017
roku - 7 454 18 413 3508 2538 - 31913

Réznice kursowe z
przeliczenia - 294 779 9) (23) (116) 925

Netto na dzieh 31
marca 2017 roku 3536 30 988 18714 1790 1415 180 65 458
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NOTA 13
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 6 800 5411
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczeych umowy
leasingu finansowego 3814 432
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 324 329
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup
rzeczowych aktywoéw trwatych 1435 1287
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw — wydatki stangeé
koszt przysztych okresow 809 946
13182 8 405

Gléwnymi skiadnikami innych aktywéw dlugoterminowycsy kaucje zatrzymywane przez inwestoréw
obejmujce okrdélony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbden ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartgi umowy. W zalenosci od podpisanych umow kaucje te zatrzymywanprsez
inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przych6d wsazobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w wao godziwej. Dyskonto wynikape z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest
w ramach przychodow finansowych wedtug metody zéyaomwanego kosztu.

W zwigzku z zawai umowy leasingu i dzierawy nieruchoméci zaktadu produkcyjnego jednostka domiugj
wptaca do leasingodawcy kagcpienizng stanowqcs zabezpieczenie umowy. Wastonominalna ztaonej
kaucji na dzié bilansowy wynosita 4.406 tys. PLN, jej zdyskontoaawartdé biezaca na dzig bilansowy
wyniosta 3.814 tys. PLN.

NOTA 14
ZAPASY
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 21 376 21 569
Produkcja w toku 4180 3444
Produkty gotowe 16 500 12 081
Towary 1072 295
Odpisy aktualizujce (1 252) (599)
41 876 36 790

Zapasy wycenianegswedtug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrdcenia ujmowanegsodpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgne. W biegcym roku
obrotowym, w zwizku z dokonas sprzedas lub likwidacjp zapasow, ktére utracity przydatiogospodarcy,
Grupa rozwizata odpis na zapasy w wysgkb936 tys. PLN. Wart& odpisu utworzonego na zapasy wolno
rotujgce wyniosta w roku obrotowym 1.408 tys. PLN.
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Zapasy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wsrksiegowa zapaséw, jakie wedtug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Wartas¢ zapaséw stanowtych zabezpieczenie kredytéw

bankowych

NOTA 15

NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

17 061 18 573

17 061 18 573

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 95 498 56
- nalenasci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 12 791 10718
- czs¢ krétkoterminowa kauciji gwarancyjnych 6 323 5 056
Naleznosci z tytutu podatkéw z wyiczeniem podatku
dochodowego od oséb prawnych 1870 3331
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 3435 2 864
Pozostate nafmosci 1717 2449
Odpisy aktualizujce (18 171) (18 401)
84 349 79 806

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin ptatr$oi mieszczcy si w
okresie od 14 do 180 dni. Waftogodziwa nalenoici nie r&@ni si¢ istotnie od ich wartei ksiggowych
wykazanych w bilansie.

NOTA 16
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowice koszt przysztych okreséw 1816 1841
1816 1841

Inne aktywa obrotowe obejmujwydatki zwhzane z kosztami przysztych okreséw. W szczeddingg to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rezdine g w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.
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NOTA 17
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienezne w kasie i banku 12 602 11 046
Lokaty krotkoterminowe 62 62
12 664 11108

Srodki pientzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowythrych wysokéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 mjegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
nasrodki pienkzne i g oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwvych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentdw jest rowna ich wastd ksicggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielk&i nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowaritodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 18
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji skladagcych s¢ na kapitat podstawowy jednostki
dominupcej na dzié 31 marca 2017 roku, przedstawiaje nas¢pujaco:

Liczba Wartasé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 to®ke/aport* zwykte
BB 1 780 488 445 122,0009.08.2007 09.08.2007 Gotéwka zwykle
CcC 1423503 355 875,7515.09.2008 15.09.2008 Gotowka/aport zwykie

15658 535 3914633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przekatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp. z
0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wéné 2004 roku; kapitat zakladowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotowkdo kwoty 100,00 PLN, pozostatagsz kapitalu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmiym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lip€89 roku

Na dzier 31 marca 2018 roku nie wgpbwatyzadne ograniczenia zgdane z akcjami jednostki dominagj.
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Struktura wiacicielska kapitatu akcyjnego jednostki domisegj na dzié 31 marca 2018 roku przedstawiala si
nastpujaco:

| 31.03.2018 | 31.03.2017 |

Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Periban Limite&) 4102 994 26,20% 4102994  26,20%
Altus TFI S.A® 3139999 20,05% 3388763 21,64%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&é&e 1 452 000 9,27% 1 452 000 9,27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalf®y 1200 000 7,66% 1200 000 7,66%
N50 Cyprus Limitet? 1 000 853 6,39% 1 000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A? 911 018 5,82% 911 018 5,82%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ

WBK® 774 430 4,95% 774 430 4,95%
Akcjonariat rozproszony 3077 241 19,66% 2828 477 18,07%

15658 535 100,00% 15658 535 100,00%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

(@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.04.2018 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nardz®07.2016 roku
) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.03.2017 roku

() zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Przedstawiony powaej udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udzidtev glosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzier sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegjor@driusze posiadgjy co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przadsaja Sic nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Periban Limite& 4102 994 26,20%
N50 Cyprus Limitet? 1 000 853 6,39%
Altus TFI S.A® 3388 763 21,64%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&é&e 1 452 000 9,27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfty 1 200 000 7,66%
PTE Allianz Polska S.A) 911 018 5,82%

(@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

©) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.03.2017 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard¥®07.2016 roku
©) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domimgej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.
Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem zavap dziatalngci.
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Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcici zyski zatrzymane decygpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ytnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop@gitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednicleg@stawia si nastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Zyski zatrzymane z lat poprzednich (3 059) (5)616
Zysk biezacego okresu przypadgy akcjonariuszom
jednostki dominujce;j 10 206 2 557
7147 (3 059)
NOTA 19

KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 79 878 77 465

Pazyczki z instytucji finansowych 1020 789

Pazyczki od udziatowcow 1260 -

Pazyczki od oséb fizycznych 550 -

82 708 78 254

w tym:

Czs¢ diugoterminowa 14 155 8 289
Kredyty bankowe 13541 7 500
Pazyczki od instytucji finansowych 614 789

Czes¢ krétkoterminowa 68 553 69 965
Kredyty bankowe 66 337 69 965
Pazyczki od instytucji finansowych 406 -
Pazyczki od udziatowcéw 1260 -
Pazyczki od 0s6b fizycznych 550 -

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 68 553 69 965
od 2 do 3 lat 9 292 7 842
od 3 latdo 5 lat 4690 447
powyzej 5 lat 173 -

82 708 78 254
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Wyrazona w PLN struktura walutowa kredytéw wykorzystywelm przez Grup przedstawia ginastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty w ztotych (PLN) 81 224 75 617
Kredyty w koronach czeskich (CzK) 94 -
Kredyty w Euro (EUR) 1390 2 637
82 708 78 254

Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku jednostka dggtawie dotrzymata jednego z warunkéw zawartych w
umowach kredytowych CRD/13017/03, CRD/L/22529/06z0€DR/45047/15 zawartych przez ai Raiffeisen
Bank Polska S.A., umowie KRV/S/28/2014 zawartej redl Agricole Bank Polska S.A. oraz umowie
147102014620000780203102100 zawartej z PKO BP Gmowy kredytowe dotycgkredytu inwestycyjnego
na zakup udziatbw DunamentiiZvédelem oraz kredytdw w rachunkachzheych oraz linii kredytowych
wielocelowych.

Warunek ten zobowrywat jednostlk dominupca do utrzymania w trakcie obogaywania umow stosunku
zadlwenia odsetkowego pomniejszonegosrodki pientzne do zysku operacyjnego (w przypadku umoéw
zawartych z Raiffeisen Bank Polska S.A. skorygowane wynik ze zbycia niefinansowych aktywow trwdtyc

i powickszonego o amortyzacpa poziomie nie wiszym n# 4,0. Wskanik ten liczony byt w oparciu o dane
roczne wynikajce ze skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@yGuercor S.A. na 31.03.2017 roku.
Wyliczony na podstawie skonsolidowanych danychmgch Grupy Mercor S.A. poziom wsk@ka wynosit 4,75
dla uméw zawartych z Credit Agricole Bank Polsk&.S. PKO BP S.A. oraz 4,92 dla uméw zawartych z
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzd jednostki dominujcej poinformowat banki finansgge o niedotrzymaniu warunkéw umow kredytowych.
W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej nie wysgpuje istotne ryzyko negatywnych konsekwencji niedghania
warunkéw umowy kredytowej, a w szczegd@lciowypowiedzenia umow kredytowychgdania ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia lub przedstawienia gnagmaprawczego.

Jednostka domingga dokonata reklasyfikacji zoboggania wynikagcego z umowy CDR/45047/15 zawartej z
Raiffeisen Bank Polska S.A. (umowa kredytowa daggazkredytu inwestycyjnego na zakup udziatéw Dunamen
Tlizvédelem), z jego e%ci diugoterminowej do zobowzan krétkoterminowych, ze wzegtlu na zlamanie
kowenantéw/warunkéw bankowych. Reklasyfikacja tavpduje obnienie wskanikéw ptynndci. Zapisy
umowy kredytowej nie wymagaty skrécenia terminéw mmagalndci kolejnych rat kredytu w eZci
diugoterminowe;.

Wedtug pierwotnych harmonogramoéw sptat, bez uwdmgenia reklasyfikacji dokonanej przez jednestk
dominupca na dzié 31 marca 2017 roku, wymagakddredytow ksztattowataby sinastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2017 31/03/2016

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 59 760 36 230
od 2 do 3 lat 11 857 4547
od 3 latdo 5 lat 4 462 3878
powyzej 5 lat 2175 4019
78 254 48 674

Specyfikacja otrzymanych kredytéw i p@zek oraz istotnych warunkéw uméw kredytowych atsszawarta
w tabeli poniej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2018 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata do
. ) Forma kredytu pozyczki wg umowy splaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czgsé Czesé
Wys. waluta krotkoterminowa dtugoterminowa
cesja nalenacsci, zastaw rejestrowy na zapasach i
srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy

Raiffeisen Bank N ) ubezpieczeniowej, weksel in blanco,

Polska S.A. Kredyt w rachunku bigicym 30000 PLN 26898 80.11.2018 petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez
1W WIBOR + bank, hipoteka umownadzna na nieruchondoi
mara w Mirostawiu

petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco,
e . . . . hipoteka umownaatzna na nieruchondoi wraz z
ﬁ;‘gf;sg”ABa”k ELend;’rtng‘r‘)’:ie%?\fe}’é”ge(;a%‘)"e akell 97000 PLN 2202 8992 30.04.2023 cesj praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw na
T 1M WIBOR + przedsgbiorstwie spétki Dunamentitizvédelem
marza Zrt
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasach i

Credit Agricole . ) srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy

Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku bigicym 20000 PLN 19825 O/N WIBOR + 81.10.2018 ubezpieczeniowej, hipoteka umownazna na
mara nieruchoméci w Mirostawiu

cesja nalenacsci, zastaw rejestrowy na zapasach i
I . srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy

PKO BP S.A. Limit kredytu wielocelowego 20 000 PLN 13 420 4500 1M WIBOR + 29.10.2019 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, hipoteka
mara umowna §czna na nieruchonsoi w Mirostawiu

BZ WBK S.A. Payczka leasingowa 240 PLN 234 -1M W'BOR + 31.03.2021 weksel wiasny in blanco
mara

Osoba fizyczna Payczka na cele obrotowe 180 EUR 550 M EURlBOR + 12.12.2018 bez zabezpiedze
mara

Osoba fizyczna Pyczki na cele obrotowe 1260 PLN 1260 _otpr*ocentowanie 31.12.2018 bez zabezpiedze
state

Raiffeisen Bank cesja nalencsci, zastaw rejestrowy na zapasach

Polska S A Kredyt w rachunku biggcym 4000 PLN 3887 - 1WWIBOR + 15.11.2018 wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej,

T mara weksel in blanco

Consorcio

Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 60 EUR 61 191 3MEURIBOR + 25.01.2022 bez zabezpieaze

Tecnologico mara

Consorcio

Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 126 EUR 109 424 3M EURIBOR + 25.01.2023 bez zabezpiedze

Tecnologico mara

Bankia Linia kredytowa 200 EUR 13 -3M _EURlBOR *t  25.09.2018 bez zabezpietize
mara
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Bankinter Linia kredytowa 225 EUR -3M EURlBOR *t  25.09.2018 bez zabezpietize
mara

Tatra banka a.s. Kredyt inwestycyjny 20 EUR 19 48M _EURlBOR *  31.03.2021 zastaw na paigzie
mara

CSOB s.a. Kredyt inwestycyjny 350 CzZK 75 SMPRIBOR+ 30032019 zastaw na pajizie
mara

Razem kredyty bankowe i payczki 68 553 14 155
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2017 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata do

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg umowy splaty (tys. PLN) Warunki Termin _ )
Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czesé Czesé
Wys. waluta krotkoterminowa diugoterminowa

cesja nalencsci, zastaw rejestrowy na zapasach i
srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy

Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku bigicym 30 000 PLN 25 433 1w WISOR + 30.11.2018 ubezp|eczgn|owej, weksel in blanco,

Polska S.A. mara petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez
bank, hipoteka umownadzna na nieruchondoi
w Mirostawiu
petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco,

e . . . . hipoteka umownaatzna na nieruchondoi wraz z

Raiffeisen Bank Kredyt inwestycyjny (nabycie akcji _ 1IMWIBOR + * . ; . - h

Polska S A Dunamenti Tizvédelem Zrt) 17 000 PLN 12 212 mata 30.04.2023  cesj praw z po'||sy upe_zpleczenlovyej, zlastaw na
przedsgbiorstwie spétki Dunamentitzvédelem
Zrt
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasach i

Credit Agricole Kredyt w rachunku biacym 20 000 PLN 19513 ~ ONN WBOR + 31.10.2017 srodkgch trwaiych_ wraz z cespraw z polisy

Bank Polska S.A. marza ubezpieczeniowej, hipoteka umownazna na
nieruchoméci w Mirostawiu
cesja nalenacsci, zastaw rejestrowy na zapasach i

I . 1M WIBOR + srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy

PKO BP S.A. Limit kredytu wielocelowego 20 000 PLN 10 959 7 500 mara 29.10.2019 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, hipoteka
umowna §czna na nieruchonsoi w Mirostawiu

Consorcio

Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 118 EUR 63 437 ihgﬁiURlBOR * 25.01.2022 bez zabezpiedze

Tecnologico

Consorcio

Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 109 EUR 109 352 ihgﬁiURlBOR * 25.01.2023 bez zabezpiedze

Tecnologico

Bankinter Linia kredytowa 200 EUR 783 3m'\g rinR'BOR ¥ 25092017 bez zabezpietze

Bankinter Linia dyskontowa 200 EUR 145 —ﬁq'\grinRlBOR * 25.09.2017 bez zabezpiedze

La Caixa Kredyt obrotowy 30 EUR 117 —1m2a'\£:URIBOR * 05.09.2017 bez zabezpietze

Santander Bank Kredyt eksportowy 300 EUR 631 - priecentowany 30.01.2018 bez zabezpigcze

Razem kredyty bankowe i payczki 69 965 8289

* wskazany termin splaty zaprezentowany zostat mgod warunkami umowy pierwotnej, ale w wyniku zkama kowenantu bankowego cat@obowhzania zaprezentowana zostata jako zobpanie krotkoterminowe
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NOTA 20
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze 381 227
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1196 1174
Rezerwa na przewidywane straty 981
2 558 1401
w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 177 146
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - -
Rezerwa na przewidywane straty - -
177 146
Czes¢ krotkoterminowa
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 204 81
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1196 1174
Rezerwa na przewidywane straty 981
2 381 1255

Okres gwarancji udzielanej przez Ggupa swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgldu,

z uwagi na faktze zmiana warti piengdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacuredrvena koszty
robét gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartd rezerw szacowana jest nazdg dzien
konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystycznyiaidosztéw napraw gwarancyjnych dotgcych
poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jeglyzatazeniu proporcjonalnego udziatu kosztow napraw
gwarancyjnych do przychodéw ze sprziada

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce plaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesjcznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na
poszczegdblne dni bilansowe przedstagvig nastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

Stopa dyskontowa 2,0% 2,0%

Wskaznik wzrostu wynagrodze 1,5% 1,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przyszitych lat 1,5% 1,5%

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia naprawy przewidywane
pracownicze  gwarancyjne straty
wtys. PLN w tys. PLN wtys. PLN
Stan rezerw na 31.03.2017 227 1174 -
Utworzenie rezerw w eiar kosztow 154 22 981
Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich -
okresach - -
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich -
okresach - -
Stan rezerw na 31.03.2018 381 1196 981
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NOTA 21
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 47 507 45 162
- w tym zobowizania z wyceny kontraktéw diugoterminowych 648 353
Zobowigzania z tytutu podatkoéw i ubezpiedzspotecznych z
wytaczeniem podatku dochodowego od os6b prawnych 2760 3844
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 5639 4618
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 859 776
Pozostale zobowkania i rozliczenia ngdzyokresowe, w tym: 6 877 8 077
rozliczenia z tytutu premii 2 688 2 468
rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw a7z3 934
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztow 1542 1956
pozostate zobowrania 1280 2719
63 642 62 477
w tym:
cze$¢ diugoterminowa - 1270
czgsé krotkoterminowa 63 642 61 207
63 642 62 477

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nig@ sprocentowane i majzazwyczaj termin platsci mieszczcy sk
w okresie od 7 do 90 dni. Grupa nie jest uzailena od wiskiego grona dostawcéw.

W pozostalych zobowraniach wykazana zostata kwota w wys@k®0.913 tys. HUF, ktorej rownowakd
w PLN na dziéa konczacy okres sprawozdawczy wynosi 821 tys. PLNddea pozostatym do rozliczenia
zobowizaniem do zaptaty tzw. earn-out, wynd@jm z nabycia akcji Dunamenti Tuzvedelem. Pté&tremrn-out
rozlozona byla na trzy nagiujace po sobie okresy rozliczeniowe, ktérych koniezypada na koniec roku
kalendarzowego. Pierwsza ptatti@arn-out w kwocie 61.077 tys. HUF zostata dokonartaerwcu 2016 roku,
za okres rozliczeniowy, ktéry zakezyt sie 31 grudnia 2015 roku, natomiast w lipcu 2017 rekptacona zostata
druga rata zobowzania w kwocie 71.883 tys. HUF. Ostatnia ptdtnotytutu earn-out nagpita w czerwcu 2018
roku.

NOTA 22 )
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 3671 4 300
Dotacje do projektéw rozwojowych 2762 1019
Pozostate 468 376
6 901 5 695
w tym:
Cze$¢ diugoterminowa 6 267 4824
Cze$¢ krotkoterminowa 634 871
6 901 5695
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Jednostka domingga korzysta z dofinansowania do naktadéw na prazeajowe w ramach umowy podpisanej
w 2016 roku z Narodowym Centrum Bada Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach paogu
operacyjnego Inteligentny Rozwéj.gézna warté¢ dofinansowania mdiwa do pozyskania w pcioletnim
okresie obowjzywania umowy wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji jednostka domigo@ otrzymata kwat2.762 tys. PLN, z czego w kigym roku obrotowym
byta to kwota 1.743 tys. PLN.

Na dziex sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowedjmgtka dominujca spetniata wszystkie
warunki zwhzane z podpisarumows.

NOTA 23
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowtrania finansowe obejmujzobowihzania z tytutlu leasingu finansowego oraz wyceny
instrumentéw pochodnych. Szczegétowe informacjeenaat tych zobowgzan zostatly zaprezentowane poei.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 25891 20 326
25891 20 326

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych ptatnéci z tytutu leasingu finansowego
wymagalnych w eigu:
- jednego roku 4157 2 956
- dwoch do pgciu lat 14 769 11 646
- powyzej 5 lat 12 926 11 391
31852 25993

Przyszte koszty odsetkowe (-) (5961) (5 667)
Warto§¢ biezaca przysztych minimalnych pfatndgci z tytutu
leasingu finansowego 25 891 20 326
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krétkoterminowych) 4113 2912
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cigu: 21778 17 414
- dwoch do pgciu lat 13784 10 659
- powyzej 5 lat 7 994 6 755

W ramach umow leasingu finansowego Grupgtkuje zabudowan nieruchomé¢ zaktadu produkcyjnego,
maszyny i urgdzenia orazrodki transportu. Okres trwania leasingu nieruch&naynosi 15 lat (od stycznia
2009 roku), dla maszyn i wdze jest to od 3 do 7 lat, w przypadkwdkow transportu okres ten wynosi od 3 do
5 lat.

Zawarte umowy leasingérodkéw transportu nie zawiegaklauzuli wptaty optaty wsipnej. Wikszaé¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu z& ostaloa w ramach umowy, ktéra waha sid 0,1% do 1%
wartcsci pocatkowej przedmiotu leasingu.
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NOTA 24

NABYCIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W kwietniu 2017 roku jednostka dominap obgta kontrok nad SP ZERO Sp. z 0.0. (obecnie DFM Doors Sp. z

0.0.) poprzez nabycie 82% udziatéw spoiki (stansyeh 82% praw gtoséw na zgromadzeniu wspalnikow).

W wyniku obgcia kontroli SP ZERO Sp. z 0.0., Grupa ,MERCOR” Soljta nas¢pujace aktywa netto:

Aktywa trwate
Pozostate wartei niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalezndici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Zobowiazanie dtugoterminowe

Dlugoterminowe payczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowrania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Zobowigzanie z tytutu leasingu

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe payczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowkania

Zobowizanie z tytutu leasingu

Aktywa netto nabyte

Warto §¢ godziwa
18 kwietnia 2017r.

1056
1310
63

2429

627

637

2954
308

4
3266
(200)

Na dzieéh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfiowego, dokonane zostatonkowe
rozliczenie ceny nabycia, zgodnie z MSSF 3 gepénia jednostek gospodarczych”. Rozliczeniéckeve nie
wykazato ré@nic w stosunku do pierwotnie przyych wartgci nabytych aktywéw netto.

Cena nabycia 8 tys. zt, a waitmbijetych aktywdw netto minus 200 tys. zt. Powstata wdposéb wartd firmy
(208 tys. zf) zostata zaprezentowana w nocie 11.
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NOTA 25
AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

Jednostka domingga jest w sporze z organami podatkowymi wyrikgin z przeprowadzonych przez Pomorski
Urzad Skarbowy w Gdéasku kontroli dotyczcych rozliczenia podatku dochodowego od oséb pratviaa rok
podatkowy trwajcy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis Ipemu sporu znajduje esiw Nocie 9
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangoyvaV przypadku korzystnego dla jednostki dominagj
rozstrzygngcia sporu przez Naczelny® Administracyjny, przystugiwat jejdulizie zwrot zaptaconych zaliczek
na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok podati2012/2013 w kwocie 5.433 tys. PLN oraz odsetki
zaptaconych kwot.

Zobowigzania warunkowe

Jednostka domingga jest w sporze z organami podatkowymi wyrikgin z przeprowadzonych przez Pomorski
Urzad Skarbowy w Gdiasku kontrolami dotyczcymi rozliczenia podatku dochodowego od 0s6b pravhraa rok
podatkowy trwajcy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis Ipemu sporu znajduje esiw Nocie 9
niniejszego sprawozdania finansowego). W przypadkkorzystnego dla jednostki domigagj rozstrzygricia
sporu przez Naczelny8 Administracyjny, mée ona zoskazobligowana do zaptaty ewentualnego zohaamnia

z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. £kaie wyniku, bez uwzgtinienia ewentualnych odsetek
od zalegtéci, maze wynies¢ 11.010 tys. PLN, a ewentualna kwota podatku ddapapo 5.577 tys. PLN (bez
ewentualnych odsetek od zalegtopodatkowych). Ewentualna kwota podatku dochodmwao zaptaty réni sie

od kwoty potencjalnego obkgienia wyniku finansowego o 5.433 tys. PLN zaptactinyaliczek na podatek
dochodowy za rok podatkowy 2012/2013.

Poza opisanymi powsgj, w Grupie nie wyspujs istotne, nie ujte w sprawozdaniu finansowym, pozycje
aktywow i zobowazan warunkowych mogce spowodowawptywy lub wyptyw korzyéci ekonomicznych.

NOTA 26
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjapa leasingobiorca operacyjny byta
strorg umow przedmiotem ktdrych byty:

— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,

— powierzchnia biurowa,

— urzgdzenia biurowe (drukarki i kserokopiarki),

— $rodki transportu,

— lokale mieszkalne, oraz

— wieczyste uytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych uméw sprawia, Grupa w zakresie, w jakim jest leasingobideasingu operacyjnego,
nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.

Suma optat z tytutu leasingu operacyjnego ponigsibmprzez jednostkdominupcg w roku obrotowym wyniosta
1.047 tys. PLN.
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W zakresie leasingu gruntéw jednostka domjoajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tz
prawo wieczystego aytkowania gruntow. Oplaty za zytkowanie wieczyste gruntdw oktane g
administracyjnie jako 3% waroi gruntu lzdacego przedmiotem leasingu. Zgodnie z operatem skagym, na
podstawie ktérego zostata ustalona wysokaptaty za wieczysteaytkowanie gruntéw, wartg godziwa gruntu
w wieczystym aytkowaniu okrélona zostata na kwet2.034 tys. PLN.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Wartas¢ przysztych minimalnych ptatdoi z tytutu prawa

wieczystego gytkowania wymagalnych w gju:

- jednego roku 61 61
- dwoch do pgeiu lat 244 244
- powyzej 5 lat 488 549
793 854

W ramach umoéw leasingu operacyjnego jednostka dgptia wytkuje samochody. Wargé przysztych
minimalnych ptatnéci dotyczytaby wydcznie optat w okresie wypowiedzenia umoéw najmu. e3kr
wypowiedzenia w zalaosci od umowy ksztattuje siw przedziale od 1 do 3 migsy.

NOTA 27
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
1. Znaczcy akcjonariusze

Informacja o znacgych akcjonariuszach zawarta zostata w Nocie 19skfmnsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Inne podmioty

Innymi podmiotami powgzanymi z Grup s3: czlonkowie organdéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominupcej oraz spotek zateych (hcznie z dyrektorami) gtznie z czitonkami w/w organdw pedoiymi funkcje
w spotkach grupy kapitatowej, oraz osolydice bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partayciowy i
dzieci, dzieci partnerayciowego oraz osoby pozosjeg¢ na utrzymaniu osoby lub jej partneésaeiowego) oraz
inne podmioty gospodarcze, w ktorych czionkowiezgdm podmiotu dominugcego oraz spétek zaleych petnj
funkcje zarzdcze lub g ich udziatowcami.

Grupa nie posiada program@mwiadczeér po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowmii@dnostki lub
innego podmiotu powrzanego z Grup
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Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominupcej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki domgoej, w okresach obfych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostly dominupca a cztonkami jej zaegu, cztonkami innych organéw stanaeych jednostki dominggej,
jak rowniez cztonkami ich rodzin. Wartg i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaizej:

Odsetki od
Sprzedana pozyczek od Naleznosci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od  podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw  podmiotéw powigzanych  podmiotéw podmiotéw
powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN wiys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe 2017/2018 8 135 3 - 550
Fﬁ;’;‘éggna 2016/2017 107 190 - ; 67
2017/2018 8 135 3 - 550
2016/2017 107 190 - - 67

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatow i wyrobéw oraz refaktury poniesionych
kosztow jak rownig najem powierzchni biurowych.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakmpmédzy jednostk dominupca a Ambient-System Sp.
Z 0.0., w ktérej jeden z obecnych czionkéw Rady 2dadzej Spotki posiada 100% udziatéw oraz Peribalarii

Sp. z 0.0. spétka komandytowa pgrary z jednostl dominupca poprzez jednego z cztonkéw zadz. Wartd¢
i zakres transakcji handlowych przedstawia tabetsizgj:

Sprzedana Naleznosci  Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ambient System Sp. z 2017/2018 1 - - -
0.0. 2016/2017 25 - - -

Periban Poland Sp. z 2017/2018 - 55 - 23

0.0. Sp.K. 2016/2017 - - - -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaly sprzedai zakup materiatdéw, wyrobow i ustug oraz wynajem
powierzchni biurowych.
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Wynagrodzenie wszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageoda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz

Dyrektorow jednostki dominggej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zialé na podstawowe
rodzajeswiadczé prezentuje tabela pomj:

01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 4 383 3624
4 383 3624

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione pzeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmu;j
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018  31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 870 629
- Krzysztof Krempé 180 210
- Grzegorz Lisewski - 341
- Jakub Liphski 330 38
- Tomasz Kantiski 360 40
Rada Nadzorcza 370 353
- Lucjan Myrda 74 71
- Tomasz Rutowski 49 47
- Grzegorz Nagulewicz 24 47
- Marian Popinigis 49 47
- Eryk Karski 49 47
- Btazej Zmijewski 49 47
- Piotr Augustyniak 24 47
- Tomasz Cierkowski 26 -
- Karol Zbikowski 26 -
Dyrektorzy 3143 2 642

4 383 3624

W jednostce dominggej funkcjonuje program bonuséw dla kadry zdempcej, ktorego realizacja
uwarunkowana jest agjniecciem ustalonych warfei wskanikow ekonomicznych. W zwzku z tym,ze nie
zostaly osignicte zat@one poziomy wskanikdw, dla wszystkich pracownikéw adtych programem, na dzie31
marca 2018 roku nie zostato rozpoznane zolaviie z tytutu natenych kadrze zarrzapcej wyptat.

NOTA 28
INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Grupa, nala kredyty bankowe i pgyczki (Nota
20),), srodki pienkezne i lokaty (Nota 18) oraz nafeosci (Nota 16) i zobowszania (Nota 22) oraz instrumenty
pochodne na step procentow (SWAP). Giéwnym celem tych instrumentéw jest pdayse srodkéw
finansowych na dziataldé Grupy oraz dorae inwestowanie nadvigk ptynnychsrodkéw pienéznych. Grupa
posiada take inne instrumenty finansowe, do ktérych ralealeznosci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug
(Noty 16 oraz 22), ktdre jednak powstéiezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko ptynnii oraz ryzyko kredytowe.
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Ryzyko wywotlane zmianami stép procentowych gigi st przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowgzaniami, ktére obejmujkredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu leasingu finansowego. Charakter
zobowgzan leasingowych powodujee ich cate saldo mima traktowd jako zobowizanie o oprocentowaniu
statym. W zwizku z tym w zakresie tych instrumentow Grupa ngt fearaona bezpérednio na ryzyko zwgizane

ze zmiag stop procentowych. Kredyty oprocentowangveedtug zmiennych stép procentowych lokalnych
rynkdw midzybankowych. W zwizku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stop procentowych.
W zakresie ryzyka stop procentowych Grupa nie wyksiujezadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego Grupa r@maa jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday lub
zakupow w walutach innych mjej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi disddci inwestycyjnej, ktora
nar&ona bytaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzykaluimmvego w okresie obfym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia poprae@®ranie transakcji terminowych typu forward.zZRice
kursowe dotycgce dziatalnéci operacyjnej uymowane gako odpowiednio koszty i przychody finansowe. @&u
systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwoaygji bilansowych, jak i pozabilansowych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogzame byto przez Grygppoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdébndredytowej, z ktérymi wspétpraca poprzedzond jes
wewretrznymi procedurami wspnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie standw naleosci, jak

i objecie ich ubezpieczeniem, naemie Grupy na znagee ryzyko niéciaggalnaici naleznoici nie jest istotne.
W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grumtym srodkdw piengznych, lokat oraz inwestycji w inne
aktywa finansowe, ryzyko wie st bezpgrednio z niemenascia dokonania zaptaty przez deugtrorg umowy,

a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jestodarksicgowej netto danego instrumentu.

Wartas¢ godziwa poszczeg6lnych instrumentéw finansowyehatbiega od warfei ksieggowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Wartas¢ ksicgowa netto kategorii i klas instrumentéw finansotwyc

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 6 800 5411
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
operacyjnego 324 329
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 3814 432
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 84 349 79 806
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 664 11 108
Transakcje zabezpieczag typu forward 52 59
Razem aktywa 108 003 97 145
Kredyty i pazyczki 82 708 78 254
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 642 62 477
Transakcje zabezpieczag typu forward 12 4
Pozostale zobowrania finansowe 25 891 20 326
Razem zobowrania 172 253 161 061
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Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa wyceniane do warfgi godziwej przez wynik

finansowy 529 59
Naleznosci i pozyczki 107 951 97 086
Razem aktywa 108 003 97 145
Zobowigzania finansowe wyceniane do waiogodziwej

przez wynik finansowy 12 4
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu 146 350 140 731
Zobowigzania z tytutu leasingu 25891 20 326
Razem zobowrania 172 253 161 061

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksiggowa zaprezentowanych instrumentow finansowyclodlgega od ich wartgi godziwej.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przipa gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spoétka wajkazobowjzania z tego tytutu. Wycena instrumentéw
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym duikonuje si kompensat wycen podobnych instrumentéw
finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Grupa nie posiada instrumentow finansowych wyceriardo wartéci godziwej przez wynik finansowy, dla
ktérych wystpuje aktywny rynek, a waréé godziwa ustalana jest dla nich na podstawie naiosyakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@amych wycenianych do wadit godziwej przez wynik
finansowy, nalggcych do tzw. poziomu 2, waé godziwa ustalana jest na podstawie innych danggdtych
sic zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typu forward ujmowasg
w oparciu o wyceny przedstawiane przez banki ohgieg Grug.

Na dzier konczgcy okres sprawozdawczy aktywa, wdttanstrumentéw finansowych wycenianych do wéeto
godziwej przez wynik finansowy, w podziale na paeEgolne hierarchie pozioméw wyceny przedstawga si
nastpujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczag i i 52 59

typu forward
Razem aktywa finansowe - - 52 59
Transakcje zabezpieczag

- - 12 4
typu forward
Wycena instrumentéw
finansowych i i i i
Razem zobowrania finansowe - - 12 4

W trakcie okresu objego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie ¢pmmiaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdinymi poziomami hierarchii wadiogodziwe;j.
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Zabezpieczenia splaty zobawan

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy wastozabezpiecaeustanowionych na aktywach Grupy wynosita:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje

Zapasy

Razem aktywa stanowde zabezpieczenie sptaty zohgmeii

Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych

Pazyczki i naleznosci

- zarachowane odsetki od lokat

- zarachowane odsetki od nieterminowych pté&tho
- odpisy aktualizyjce nalenosci

- odsetki od kaucji gwarancyjnych

- roznice kursowe z tytutu pyczek i nalenosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe)
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- rOznice kursowe z tytutu zobowdan

- odsetki od kredytow bankowych

- odsetki od nieterminowych platéw

- odsetki od leasingu finansowego

- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych
Wartos¢ ujemna instrumentow pochodnych
Razem

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018

w tys. PLN
13 625
49 483
17 061
80 169

Za okres
01/04/2017-
31/03/2018
w tys. PLN

1 607

133

44

(381)
1811

52

(4 936)
(663)
(2 392)
(12)

(1 525)

(344)

12)
(3 289)

31/03/2017

w tys. PLN
15107
46 612
18 573
80 292

Za okres
01/04/2016-
31/03/2017
w tys. PLN
(314)

3

75

(1 744)
1352

59
(3 493)
314

(2 163)
(13)
(1 186)
(445)
(4)
(3 752)

W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kurslutvobcych na
wynik finansowy oraz kapitat wtasny (kapitat z aidi@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skhaicbw

sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.
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Uwagi dotyczice metodologii oraz zatoen

Grupa posiada aktywa oraz zobgrania denominowane w walutach obcych.
Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainprognozy ptyace z rynku wskazygj na realy
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzedlem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50 pb.

Ryzyko stop Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Wartosé +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiggowa - o 1ent 59 ieni
neet%o o PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
tys. PLN Wptyw Wptyw Wptyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wiasnym wynik wiasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 664 b (G)) (59) - 85
Naleznoici zvtytru}_u dostaw i ustug orar 84 349 ) ) (752) 1 754
pozostate nalmosci
Transakcje walutowe typu forward 52 - - 115 - (115)
Wplyw na ‘aktywa finansowe przed ) 5 ®) (692) ) 692
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 1) 1 131 - (131),
Wplyw na aktywa finansowe po ) 4 ) (561) ) 561

opodatkowaniu

Zobowiazania finansowe
Kredyty i pazyczki 82708 (398) 398 2 - (28) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug orgz

pozostate zobowzania 63642 ) ) 519 ’ (519

Transakcje walutowe typu forward 12 - - (8B) - 83 -
Wplyw na zobowigzania finansowe przed ) (398) 398 464 1 (464
opodatkowaniem

Podatek (19%) - 76 (76) (88) - 88

Wplyw na zobowigzania finansowe po ) (322) 392 376 1 (376
opodatkowaniu

Razem - (318) 318 (185), - 185

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dziex 31 marca 2018r. zysk netto Grupy bytby o 318 BISN nizszy, w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byly wsze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego poziomabowizan z tytutu otrzymanych kredytéw i pgczek
oraz niskiego sald&rodkéw pien¢znych. Gdyby stopy procentowe spadty, a wszystkie iazynniki pozostaty
niezmienione, wynik netto bytby o0 318 tys. PLN2syy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzier 31 marca 2018r. zysk netto Grupy bytby o 185 BisN nizszy, gdyby ztotdwka umocnitagsd 5%
wzgledem walut obcych (gléwnie EUR), a pozostate czynnik ulegty jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosmcego udziatu sprzedg eksportowej w cakei przychodow ze sprzeddp a take idgcego za tym poziomu
naleznosci wyrazonych w walucie obcej, jak rowriestosowanej polityki zabezpieczania kurséw walutolwvy
poprzez zawieranie transakcji typu forward.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutacladt) ktérych udziat w cakoi przychodéw ze sprzegdya
systematycznie ulega zgkiszeniu. Transakcje tg saraone na ryzyko wahekurséw walut, w zwjzku z czym
Grupa prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji terminowych typu forward.

Wartas¢ nominalna zawartych transakcji terminowych wiymaa w walucie transakcji na dai&onczacy okres
sprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
wtys. wtys. W tys. W tys.
EUR 460 - 180 460
RON 340 248 - -
CzK - 10 746 5314 2562

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphywyyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowane aswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres

sprawozdawczy kontraktéw forward, ktore jedynymi posiadanymi przez Grgpochodnymi instrumentami
walutowymi.

. . . Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace

1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 510 2175 499

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wyptywy) - 180 .

Ryzyko ptynnosci

Grupa na biggco monitoruje prognozowane wpltywy i wyplywy zwane z posiadanymi aktywami i
zobowhzaniami pienjznymi. Ponadto optymalizowanea sprzeptywy finansowe w ramach jednostek
powigzanych. W celu zapewnienia bieej obstugi zobowizah Grupa korzysta z kredytow w rachunkach
biezacych.

Zarzd jednostki dominujcej weryfikuje wskaniki rentowndci i kapitatu obrotowego, ktérych waki

odbiegaj negatywnie od przyfych standardowo warfoi progowych. Najwikszy wplyw na wartéci tych

wskaznikbw na dzié konczgcy okres sprawozdawczy ma poziom wykorzystania Wd@d w jednostce
dominupcej, ktéra korzysta gtéwnie z krotkoterminowych dyw obrotowych.

Po dniu kaczacym okres sprawozdawczy jednostka domjoaj refinansowata jeden z kredytow innym
zobowizaniem kredytowym, ktérego zapadal@poprawi struktug bilansu oraz wartei wskaznikow.
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Zapadalné¢ zobownzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pstatych zobowizah wg stanu na
koniec roku obrotowego przedstawia sastpujaco:
Koniec okresu

31/03/2018

w tys. PLN

Do 1 miesica 28 947
Od 1 do 3 miescy 33310
Powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 1385
Razem zobowazania 63 642

Ryzyko kredytowe

Grupa ogranicza poziom ryzyka kredytowego gaanego z posiadanymi nafesciami poprzez olgie ich

ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla nal®ci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do wysédio
udziatlu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Bamatam gdzie jest to mliwe zgodnie z umow, Grupa

udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na ekrealizacji oraz gwarancji ickojmi, co pozwala
zmniejszé poziom nalenosci zatrzymanych przez kontrahentow w formie kawppiarancyjnych. Ponadto,
ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozpersa odbiorcéw Grupy — poziom nafeXci od zadnego z
kontrahentow nie przekracza 10862nych nalenosci.

Wartcsci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krotkoterminowepgéz kwot zatrzymanych w ramach kauciji
gwarancyjnych wg stanu na koniec roku obrotowegoyzgkdnieniem okreséw ich przeterminowania, ksztattuje
sie nastpujaco:

Koniec okresu  Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci biezace 58 492 51 601
Naleznosci przeterminowane od 1 do 60 dni 11 163 13710
Naleznosci przeterminowane od 61 do 180 dni 2841 3616
Naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 2 397 2224
Naleznosci przeterminowane povigj 360 dni 20 165 18 492
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci (18 171) (18 401)
Naleznosci netto 76 887 71242

Zarzadzanie kapitalem

Grupa prowadzi polityk zarzdzania kapitalem mg na celu zapewnienie dlugoterminowej ptyfaio
finansowej. Realizacja powsgzego celu dokonuje ¢spoprzez osighigcie pazadanej struktury finansowania.
Monitorowanie struktury finansowania odbywa goprzez analizwskanika relacji dlugu do kapitatu wkasnego,
liczonego jako stosunek zadenia netto do kapitatu wiasnego. Do zaehia netto wliczanegskredyty bankowe

i zobowhzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszoimdki pienkzne i ich ekwiwalenty. Kapitat wlasny
obejmuje kapitat wlasny przypisany do akcjonariugggnostki dominujcej powkkszony o warté udziatow
niekontrolugcych.
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NOTA 29
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

W dniu 6 wrzénia 2013 roku jednostka dominuap podpisata przedvegting umow; sprzeday dotyczca czesci

jej dziatalngci zwiazanej z oddzieleniami przeciwparowymi. W celu zapewnienia aegzenia dziatalneci w
zakresie oddziefeprzeciwpaarowych od pozostatej dziatalies ,MERCOR” S.A., dziatalné¢ w tym zakresie
przeniesiona zostata z dniem lzgzernika 2013 roku do oelonej spétki. Natomiast w dniu 16 grudnia 2013
roku nasipito zbycie poza GrupKapitatowgy ,MERCOR” S.A. zorganizowanej ¢&ci przedsgbiorstwa spotki
Mercor HD Spétka z ograniczgmmdpowiedzialnéciag SKA, do ktérej zostata przeniesiona dziatalher zakresie
oddzielé przeciwpaarowych. W zwazku z tym poniej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wranygnda
poréwnywalnymi) wypracowane w ramach dziatakipktéra zostata zbyta.

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzeda - 284
Koszt wlasny sprzedg (15) 361
Strata brutto na sprzedazy 15 (77)
Pozostate przychody operacyjne 257 801
Koszty sprzeday 889 1001
Koszty ogélnego zagzlu - 23
Pozostate koszty operacyjne 259 183
Strata na dziatalncsci operacyjnej (876) (483)
Przychody finansowe 6 -
Koszty finansowe - -
Strata przed opodatkowaniem (870) (483)
Podatek dochodowy (165) (81)
Strata netto z dziatalndci zaniechanej (705) (402)
Zysk na zbyciu dziatalrigi zaniechanej - -
Strata netto z dziatalngci zaniechanej (705) (402)
Strata na akgj z dziatalngci zaniechanej — zwykly i (0,04) (0,03)
rozwodniony
Przeptywy z dziatalnézi operacyjnej (1 011) 979
Razem przeptywy z dziatalndci zaniechanej (1 011) 979
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NOTA 30
ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W kwietniu 2018 roku jednostka domiup zawarta z mBank Spétka Akcyjna z siedaib\Warszawie umow
ramowvs, na podstawie ktérej Bank udgghit Lini¢ na finansowanie bigcej dziatalnéci w wysokaci 21.420
tys. PLN. W ramach linii ustalone zostaty sublimiiypduktowe: sublimit w rachunku bigeym do kwoty 6.420
tys. PLN oraz sublimit na kredyty obrotowe o chéeake nieodnawialnym do kwoty 15.000 tys. PLN. Dla
kazdego z przyznanych w Umowie ramowej sublimitéw zeaeraostaty Umowy Wykonawcze. Daiestatecznej
sptaty Kredytu w rachunku higcym zostat wyznaczony na d#i€0 lutego 2020 roku. Kredyt obrotowydzie
sptacany w 9 ratach. Termin splaty ostatniej raigtat okrélony na 19 lutego 2021 roku. Oprocentowanie
Kredytu w rachunku bigcym zostato oparte na stopie bazowej WIBOR ON dlIb,Pza Kredytu obrotowego
na stopie bazowej WIBOR dla kredytowetizybankowych 1-miescznych w PLN.

Na podstawie Aneksu do Umowy limitu kredytowegoladelowego zawartego z Powszeghas Oszczdndici
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedailv Warszawie, na wniosek Emitenta skrécony zosted®obowazywania
umowy z 29 padziernika 2019 roku na 26 kwietnia 2018 roku. Rezana Umowa dotyczyla limitu do
wysokasci 20.000 tys. PLN.

Po dniu kawczacym okres sprawozdawczy nie wygity inne istotne zdarzenia nieetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

NOTA 31
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2017r. jetaodominujca wykazata jako sktadnik aktywéw (w
pozycji Inne aktywa obrotowe) kwot#95 tys. PLN nakladdéw poniesionych na uruchomieweej produkciji.
Wartas¢ ta powinna byta by wykazana jako koszt w sprawozdaniu z catkowitydthbdéw. Ponadto, w
sprawozdaniu finansowym na di81 marca 2016 roku jednostka domiuoag wykazata jako aktywo nadeos¢

z tytutu zaptaconych zaliczek na podatek dochodadvgséb prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w wgétik
5.433 tys. PLN. W zwizku z niekorzystnymi dla jednostki domigogj rozstrzygnijciami Dyrektora I1zby
Skarbowej w Gdiasku oraz WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w Gdasku, nalénos¢ ta powinna by
traktowana jako aktywo warunkowe.
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Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w historycznyechwpzdaniach finansowych, ktére wynikaj korekty

bledu.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnasé
kontynuowana
Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagelu
Pozostate koszty
operacyjne

Zysk na dziatalndici
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalngci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z
dziatalndci zaniechanej

Zysk netto

Catkowite dochody netto

Zysk (strata) na akejz
dziatalngci
kontynuowanej

Zysk (strata) na akejz
dziatalngci
kontynuowanej i
zaniechanej

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2016- 01/04/2016- 01/04/2016-
31/03/2016  31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017  31/03/2017 31/03/2017
dane korekta dane
opublikowane bledu przeksztatcone opublikowane korekta bédu  przeksztatcone
231725 - 231725 269 498 - 269 498
168 032 - 168 032 200 409 495 200 904
63 693 - 63 693 69 089 (495) 68 594
3588 - 3588 3488 - 3488
28 593 - 28 593 36 596 - 36 596
23 765 - 23 765 18 119 - 18 119
2 823 - 2 823 6 316 - 6 316
12 100 - 12 100 11 546 (495) 11051
2044 - 2044 2 682 - 2 682
3988 - 3988 4530 - 4530
10 156 - 10 156 9 698 (495) 9 203
3302 5433 8735 5501 5501
6 854 (5 433) 1421 4197 (495) 3702
(1 941) - (1 941) (402) - (402)
4913 (5 433) (520) 3795 (495) 3300
5184 (5 433) (249) 5 436 496) 4941
0,44 (0,35) 0,13 0,27 (0,03) 0,24
0,31 (0,35) (0,04) 0,24 (0,03) 0,21
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu  Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017

dane dane
opublikowane korekta bedu  przeksztaicone opublikowane

korekta bédu  przeksztatcone

Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 47 371 - 47 371 47 371 - 47 371
Pozostate wartei 22228 - 22 228 30 147 - 30 147
niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 48 347 - 48 347 65 458 - 55 4
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 6 935 - 6 935 4107 - 4107
dochodowego
Inne aktywa 9335 . 9335 8 405 - 8 405
dtugoterminowe

134 216 - 134 216 155 488 - 155 488
Aktywa obrotowe
Zapasy 29 377 - 29 377 36 790 - 36 790
Aktywa finansowe 12 - 12 111 - 111
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 75543 - 75543 79 806 - 79 806
pozostate naleosci
Transakcje terminowe 36 ) 36 59 i 59
typu forward
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 6 408 (5 433) 975 5833 (5 433) 400
Inne aktywa obrotowe 2 253 - 2 253 2 336 (495) 184
Srodki pienkzne i ich 6771 . 6771 11108 . 11108
ekwiwalenty

120 400 (5 433) 114 967 136 043 (5928) 130 115
Aktywa razem 254 616 (5 433) 249183 291 531 (5p28 285 603
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ -

Koniec okresu

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2016

31/03/2016

31/03/2016

dane
opublikowane

PASYWA
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane

korekta bédu przeksztalcone opublikowane

korekta bédu przeksztatcone

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 - 3915 3915 - 3915
Kapitat zapasowy ze sprzega
akcji powyzej ich wartgci 106 202 - 106 202 106 202 - 106 202
nominalnej
Kapitaty rezerwowe 857 - 857 857 - 857
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczagych i r&nice 1400 - 1400 2276 - 2276
kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane 7 803 (5 433) 2370 2 869 (5928) (3 059)
Kapitaly przypadaj ace
akcjonariuszom podmiotu 120 177 (5433) 114 744 116 119 (5928) 110191
dominujacego
Udziatu niekontrolujce 3259 - 3259 5381 - 5381
Razem kapitaty wiasne 123 436 (5433) 118 003 121 500 (5928) 115572
Zobowiazanie
diugoterminowe
Dlugoterminowe pgyczki i 12 444 - 12 444 8 289 - 8 289
kredyty
Pozostaie.zobowxanla 2335 i 2335 1270 i 1270
dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku 119 i 119 1592 i 1592
odroczonego
Rezerwy na zobowrania 146 - 146 146 - 146
Przychody przysztych okreséw 4299 - 4299 4824 - 4824
Pozostaie zobowtania 14921 - 14921 17 414 - 17 414
finansowe

34 264 - 34 264 33535 - 33535
Zobowigzania
krétkoterminowe
Krotkoterminowe payczki i 36 230 ) 36 230 69 965 ) 69 965
kredyty
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 55741 - 55741 61 207 - 61 207
zobowpzania
Transakcje terminowe typu

- - - 4 - 4

forward
Zobowigzanie z tytutu podatku 142 ) 142 282 ) 282
dochodowego
Rezerwy na zobowrania 1300 - 1300 1255 - 1255
Przychody przysztych okreséw 630 - 630 871 - 871
Pozostale zobowzania 2873 - 2873 2912 - 2912
finansowe

96 916 - 96 916 136 496 - 136 496
Pasywa razem 254 616 (5 433) 249 183 291531 (5928) 285 603

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nistapity inne istotne rénice w stosunku
do wczdniej opublikowanych sprawozddinansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawstr. 3

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejto 4 do str. 5

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia na str. 6

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych na str. 7

dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtro8l do str. 70

ahrONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato epaédwane przez Zagd Grupy Kapitalowej dnia 31
sierpnia 2018 roku.

Zarzzd Podmiotu Dominujcego

LMERCOR” S.A.
Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kantski
Prezes Zarglu Pierwszy Wiceprezes Zadu Cztonek Zargu

Gdaisk, 31 sierpnia 2018 roku
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