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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. EUR
DU GG EEDE 01.04.2019do  01.04.2018do  01.04.2019do  01.04.2018 do
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci 190 999 175 019 44 274 40 787
kontynuowanej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci 17 903 12 398 4150 2 889
kontynuowanej
Zysk brutto na dziatalnosci kontynuowanej 16 429 10 606 3808 2474
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 12883 8225 2986 1916
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (115) (222) @7 (52)
Zysk netto 12768 8003 2959 1864
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 21 840 (1934) 5063 (451)
operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (8 653) (3 991) (2 006) (930)
inwestycyjnej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (12 176) 2 477 (2 823) 577
finansowej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1011 (3 448) 234 (804)
kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 387 (22) 90 (5)
zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto razem 139 (3470) 324 (809)
Aktywa razem 361 046 345 750 82 551 80 383
Zobowigzania diugoterminowe 97542 98 102 22 302 22808
Zobowigzania krotkoterminowe 103 892 98 621 23754 22928
Kapitat whasny 159 612 149 027 36 495 34 647
Kapitat podstawowy 3915 3915 895 910
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu 154 087 144 829 35 231 33671

dominujacego
15 658 535 15 658 535 15 658 535 15 658 535

Liczba akgji

Zysk netto na jedna akcje z dziatalnosci 0,82 0,53 0,19 0,12

kontynuowanej

Strata netto na jedng akcje z dziatalnosci (0,01) (0,02) (0,00) (0,00)

zaniechanej

Zysk netto na jedna akcje 0,81 0,51 0,19 0,12
9,84 9,25 2,25 2,15

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.04.2019 do 01.04.2018 do 01.04.2019 do 01.04.2018 do
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci 114 168 116 087 26 465 27 054
kontynuowanej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci 6 685 6620 1550 1543
kontynuowanej
Zysk brutto na dziatalnosci kontynuowanej 7364 7791 1707 1816
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 6226 6389 1443 1489
Strata netto na dziatalnosci zaniechanej (115) (222) @7 (52)
Zysk netto 6111 6 167 1416 1437
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 15 423 (483) 3575 (114)
operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 585) (1632) (831) (385)
inwestycyjnej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (11 877) 1566 (2 753) 369
finansowej na dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (39) (549) ) (130)
kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 387 22) 90 (5)
zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto razem 348 (571) 81 (135)
Aktywa razem 295 472 299 304 67 558 69 585
Zobowigzania dtugoterminowe 95548 97155 21847 22 587
Zobowigzania krétkoterminowe 59133 67235 13520 15632
Kapitat wiasny 140 791 134914 32191 31366
Kapitat podstawowy 3915 3915 895 910
Liczba akgji 15 658 535 15 658 535 15 658 535 15 658 535
Zysk na jedna akcje z dziatalnosci 0,40 0,41 0,09 0,09
kontynuowanej
Strata na jedna akcje z dziatalnosci (0,01) (0,01) (0,00) (00)
zaniechanej
Zysk na jedna akcje 0,39 0,40 0,09 0,09
8,99 8,62 2,06 2,00

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

www.mercor.com.pl



http://www.mercor.com.pl/
http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

& mercor

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu NBP
obowiagzujacego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, tj. odpowiednio po kursie 4,3736 na dzien
30 wrzesnia 2019 roku i po kursie 4,3013 na dzien 31 marca 2019 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stanowigcym s$rednia
arytmetyczng srednich kurséw NBP z ostatnich dni miesiecy objetych sprawozdaniem, tj. odpowiednio po
kursie 4,3140 za okres od 1 kwietnia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku oraz po kursie 4,2910 za okres od
1 kwietnia 2018 do 30 wrzesnia 2018 roku.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow
Za okres 01/04-  Za okres 01/07-  Za okres 01/ Za okres 01/07-
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 190 999 103 694 175019 92 484
Koszt whasny sprzedazy 139 546 75215 130 271 70363
Zysk brutto na sprzedazy 51453 28 479 44748 22121
Pozostate przychody operacyjne 2395 1713 585 295
Koszty sprzedazy 20 519 10 836 19 263 9397
Koszty ogdlnego zarzadu 13 202 7199 11 400 6272
Pozostate koszty operacyjne 2224 1457 2272 1297
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 903 10 700 12 398 5450
Przychody finansowe 1050 540 518 281
Koszty finansowe 2524 1422 2310 1215
Zysk przed opodatkowaniem 16 429 9818 10 606 4516
Podatek dochodowy 3546 2130 2381 1356
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 883 7 688 8 225 3160
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (115) (26) (222) 14
Zysk netto 12768 7 662 8 003 3174
Przypadajace:
Akgjonariuszom podmiotu dominujacego 11534 6 595 7677 3018
Udziatom niekontrolujacym 1234 1067 326 156
12768 7 662 8003 3174
Inne catkowite dochody
Wptyw zmian standardéw rachunkowosci (366) (366) 201 201
(MSSF 15 oraz MSSF 16)
Béinice kur59we z przeliczenial sprawozdan (1485) (1219) 367 (3 443)
finansowych jednostek zagranicznych
Pozostate korekty - - 427 427
Catkowite dochody ogétem 10917 6 077 8998 359
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9258 4579 8892 852
Udziatom niekontrolujacym 1659 1498 106 (493)
10917 6077 8998 359
Zysk (strata) na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,82 0,49 0,53 0,20
Rozwodniony 0,82 0,49 0,53 0,20
Z dziatalnosci kontynuowaneyj i
zaniechanej:
Zwykty 0,81 0,48 0,51 0,20
Rozwodniony 0,81 0,48 0,51 0,20
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
niebadane
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 55554 55554
Pozostate wartosci niematerialne 42 331 42 330
Rzeczowe aktywa trwate 66 162 62 682
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 12729 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3570 4013
Aktywa finansowe 57 46
Inne aktywa dtugoterminowe 15 507 14 805
195 910 179 430
Aktywa obrotowe
Zapasy 44 339 47 543
Aktywa finansowe - 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 103 672 103 111
Transakcje terminowe typu forward 1 5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 988 433
Inne aktywa obrotowe 1215 1699
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 921 13 523
165 136 166 320
Aktywa razem 361 046 345 750
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Pasywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
niebadane
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 857 857
Kapitat z aktualizacji wyceny 7975 7975
Rdznice kursowe z konsolidacji 1490 3424
Zyski zatrzymane 33 648 22 456
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 154 087 144 829
Udziaty niekontrolujace 5525 4198
Razem kapitaly wiasne 159 612 149 027
Zobowiazanie dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 59719 70 180
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2197 2 495
Rezerwy na zobowigzania 146 146
Przychody przysztych okreséw 6 446 6218
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 11242 -
Pozostate zobowiazania finansowe 17792 19 063
97 542 98 102
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 17 922 16 249
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 75753 75 261
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1529 413
Transakcje terminowe typu forward 43 17
Rezerwy na zobowigzania 1605 1613
Przychody przysztych okreséw 634 634
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 2 008 -
Pozostate zobowigzania finansowe 4398 4434
103 892 98 621
Pasywa razem 361 046 345 750
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian

w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitat z Kapitat z Zyski Kapitaty Udziaty Razem
akcyjny  zapasowy ze rezerwowe  aktualizacji wyceny  zatrzyman przypadaja  hiekontr kapitaty
sprzedazy wyceny transakcji e ce olujace wiasne
akgji zabezpieczaj akcjonariu
powyzej ich acychi szom
wartosci réznice podmiotu
nominalnej kursowe z dominujac
konsolidacji ego
Stan na 1 kwietnia
3915 106 202 857 6944 1167 7147 126 232 4 846 131 078
2018 roku
Wynik netto za okres
- - - - - 7677 7677 326 8003
sprawozdawczy
Wptyw zmian
standardow - - - - - 345 345 283 628
rachunkowosci
Inne catkowite
- - - - 870 - 870 (503) 367
dochody
Catkowite dochody
za okres - - - - 870 8022 8 892 106 8998
sprawozdawczy
Wyptata dywidendy - - - - - - - (368) (368)
Transakcje z
wiascicielami ujete - - - - - - - (368) (368)
w kapitale wiasnym
Stan na 30 wrzesnia
3915 106 202 857 6 944 2037 15 169 135124 4584 139708
2018 roku
Stan na 1 kwietnia
3915 106 202 857 7975 3424 22 456 144 829 4198 149 027
2019 roku
Wynik netto za okres
- - - - N 11534 11534 1234 12768
sprawozdawczy
W t i
ptyw zastosowania i ) ) ) ) (342) (342) 24) (366)
MSSF 16
Inne catkowite
- - - - (1934) - (1934) 449 (1 485)
dochody
Catkowite dochody
za okres - - - - (1934) 11192 9 258 1659 10917
sprawozdawczy
Wyptata dywidendy - - - - - - - (332) (332)
Transakcje z
wiascicielami ujete - - - - - - - 332) 332)
w kapitale wlasnym
Stan na 30 wrzesnia
3915 106 202 857 7975 1490 33 648 154 087 5525 159 612

2019 roku
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2019 30/09/2018
niebadane niebadane
Dzijatalnosé kontynuowana
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 429 10 606
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6 703 4870
Odsetki naliczone 1445 1707
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (664) (157)
Zmiana stanu zapasow 3204 (7 770)
Zmiana stanu naleznosci (1761) (20 381)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 77 9918
Zmiana stanu innych aktywow 1000 345
Inne korekty (réznice kursowe z konsolidacji) (1851) 995
Razem korekty 8153 (10 473)
Podatek dochodowy zaptacony (2 742) (2 067)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 840 (1934)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (10 184) (4 859)
Odsetki uzyskane 304 256
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 664 157
Dotacje do projektdéw rozwojowych 563 455
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 653) (3991)
Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniecie (sptata) kredytéw i pozyczek (8 788) 6 326
Zaciagniecie (sptata) zobowigzan z tytutu leasingu (1307) (1518)
Wyptacone dywidendy (332) (368)
Odsetki zaptacone (1749 (1963)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 176) 2 477
Zmiana stanu Srodkow pienieznych z dziatalnosci
kontynuowanej 1011 (3 448)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
zaniechanej (dziatalnos¢ operacyjna) 387 (22)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1398 (3 470)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 523 12 664
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 921 9194
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dzijatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 114 168 60 217 116 087 64 567
Koszt wtasny sprzedazy 89 628 47 305 90 394 50 285
Zysk brutto na sprzedazy 24 540 12912 25693 14 282
Pozostate przychody operacyjne 2123 1533 483 242
Koszty sprzedazy 11015 5933 11328 5929
Koszty ogdlnego zarzadu 7316 3804 6 491 3653
Pozostate koszty operacyjne 1647 1037 1737 1152
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6 685 3671 6 620 3790
Przychody finansowe 2 680 2517 3 140 1660
Koszty finansowe 2 001 1028 1969 975
Zysk przed opodatkowaniem 7 364 5160 7791 4 475
Podatek dochodowy 1138 670 1402 636
Zysk netto z dz'lalalnosa 6226 4490 6389 3839
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
(115) (26) (222) 14

zaniechanej
Zysk netto 6111 4 464 6 167 3853
Inne catkowite dochody

Wptyw zmian standardéw rachunkowosci

(MSSF 16) (234) (234) i i
Catkowite dochody netto 5877 4230 6 167 3853
Zysk na akcje:

Z dziafalnosci kontynuowaney:

Zwykly 0,40 0,29 0,41 0,25
Rozwodniony 0,40 0,29 0,41 0,25
Z dziafalnosci kontynuowanej i

zaniechanej:

Zwykly 0,39 0,28 0,39 0,24
Rozwodniony 0,39 0,28 0,39 0,24
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Skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowe;j
Aktywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
niebadane
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 30512 31259
Rzeczowe aktywa trwate 58 966 57 058
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8 745 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 103 936 103 052
Inne aktywa dtugoterminowe 9 987 9 809
212 146 201 178

Aktywa obrotowe
Zapasy 25 565 29 572
Krotkoterminowe aktywa finansowe - 309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 188 66 541
Transakcje terminowe typu forward 1 5
Inne aktywa obrotowe 922 1397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 650 302
83 326 98 126
Aktywa razem 295 472 299 304
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Pasywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
niebadane
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 857 857
Zyski zatrzymane 29 817 23940
Razem kapitaty wiasne 140 791 134 914

Zobowiazanie dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 62 430 69 711
Rezerwa na podatek odroczony 1996 2 495
Rezerwy na zobowigzania 146 146
Przychody przysztych okreséw 6 162 5913
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 7 361 -
Pozostate zobowiazania finansowe 17 453 18 890
95 548 97 155

Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 12 671 14 248
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38 289 46 885
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 498 120
Rezerwy na zobowiazania 1080 1080
Transakcje terminowe typu forward 43 17
Przychody przysztych okreséw 634 634
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 1704 -
Pozostate zobowigzania finansowe 4214 4 251
59 133 67 235
Pasywa razem 295 472 299 304
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Razem
akcyjny sprzedazy akcji  rezerwowe zatrzymane kapitaty

powyzej ich wiasne
wartosci nominalnej

Stan na 1 kwietnia 2018
roku 3915 106 202 857 10 838 121 812

Wynik netto za okres

sprawozdawczy - - - 6 167 6 167
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - 6 167 6 167

Stan na 30 wrzesénia 2018
roku 3915 106 202 857 17 005 127 979

Stan na 1 kwietnia 2019
roku 3915 106 202 857 23 940 134914

Wynik netto za okres

sprawozdawczy - - - 6111 6111
Wptyw zastosowania MSSF

16 - - - (234) (234)
Catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - 5877 5877

Stan na 30 wrzesnia 2019
roku 3915 106 202 857 29 817 140 791
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych
Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2019 30/09/2019
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 364 7 791
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5415 4368
Odsetki (304) (256)
Odsetki naliczone 1545 1656
Dywidendy otrzymane (2 161) (2 839)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (538) (157)
Zmiana stanu zapasow 4007 (5 196)
Zmiana stanu naleznosci 9677 (14 875)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (8 951) 10 148
Zmiana stanu innych aktywow 795 279
Inne korekty (234) -
Razem korekty 9257 (6 872)
Podatek dochodowy zaptacony (1192) (1402)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 423 (483)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych (6 576) (2761)
Udzielenie pozyczek (575) (2 578)
Przychody ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 538 157
Odsetki uzyskane 304 256
Dywidendy otrzymane 2161 2839
Dotacje do projektdéw rozwojowych 563 455
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 585) (1632)
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z/wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (8 858) 4 806
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1474) (1 584)
Odsetki zaptacone (1 545) (1 656)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 877) 1566
Zmiana stanu é.rodkéw pienieznych z dziatalnosci (39) (549)
kontynuowanej
Zml.ana statlu sSrodkow pienieznych z dziatalnosci 387 (22)
zaniechanej
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 348 (571)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 302 977
Srodki pieniezne na koniec okresu 650 406
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Dodatkowe Informacje i objasnienia

Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej

.MERCOR" S.A. (,Spétka”, ,Podmiot dominujacy”, ,Emitent”) prowadzi przedsiebiorstwo w formie spofki
akcyjnej od dnia 21 wrzesnia 2004 roku. Predzej dziatat jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. ,MERCOR" S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej MERCOR

Siedziba Spoétki miesci sie w Gdansku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowadzi dziatalnosc
w miejscu swojej siedziby jak réwniez poprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, ktére nie sa
samobilansujacymi sie jednostkami Spoétki. Organem rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS
0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej to produkcja, sprzedaz, montaz
oraz serwis systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferta Grupy obejmuje:

v systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i doswietlen dachowych,

v systemy wentylacji pozarowej,

v’ zabezpieczenia ogniochronne konstrukgcji budowlanych,

v'oddzielenia przeciwpozarowe.
Po zakonhczeniu obowigzywania zakazu konkurencji w zakresie sprzedazy oddzielen przeciwpozarowych
Emitent, w kwietniu 2017 roku nabyt udziaty w spétce DFM Doors sp. z 0.0. i do swojej oferty stopniowo
zaczyna przywracac produkty z tego zakresu.

Spotka oferuje pomoc w doborze i projektowaniu systeméw ochrony przeciwpozarowej, produkuje
urzadzenia, ktére wchodza w sktad tych systemow, dostarcza je na budowe oraz montuje, zapewnia
takze opieke serwisowa, ktéra jest gwarantem dtugoletniej sprawnosci  systemow. Wiekszosé
asortymentu MERCOR wytwarza na indywidualne zaméwienie klienta, ktéry ma mozliwos¢ okreslenia
pozadanych parametréw produktu z zachowaniem standarddw bezpieczenstwa i wymagan wynikajacych
Z przepisow.
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Organy zarzadcze i nadzorcze

Sktady organéw ,MERCOR" S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

Krzysztof Krempec - Prezes Zarzadu
Jakub Lipinski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kaminski - Cztonek Zarzadu

W okresie od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku w sktadzie Zarzadu Spoéiki nie
nastepowaty zmiany.

Rada Nadzorcza:

Lucjan Myrda - Przewodniczacy
Arkadiusz Kesicki - Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Eryk Karski - Cztonek

Marian Popinigis - Cztonek

Pathy Timu Zenzo - Cztonek

Btazej Zmijewski - Cztonek

W dniu 26 wrzesnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panéw Karola Zbikowskiego i Tomasza Cierkowskiego. W zamian powotani zostali Panowie
Arkadiusz Kesicki i Pathy Timu Zenzo.

Podmioty zalezne

Podmioty podlegajace konsolidacji na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

v Tecresa Proteccién Pasiva S.L. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania)

v" Mercor Dunamenti Tzvédelem Zrt z siedzibg w God (Wegry)

v' Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska) (podmiot zalezny od Dunamenti
Tlzvédelem Zrt)

v' Dunamenti s.r.o. z siedzibg w Kolarovie (Stowacja) (podmiot zalezny od Dunamenti Tlzvédelem
Zrt)

v" 00O Mercor-PROOF z siedzibg w Moskwie (Rosja)

v Unitarne Przedsiebiorstwo Produkcyjne MKRP Systemy w Minsku (Biatorus) (podmiot zalezny od

OO0 Mercor-PROOF)

TOO MKR — Astana z siedzibg w Atmaacie (Kazachstan) (podmiot zalezny od OOO Mercor-

PROOF)

Mercor Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Czechy)

Mercor Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja)

Mercor Fire Protection Systems S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia)

TOB Mercor Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Drohowyzu (Ukraina)

DFM DOORS Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku

MERCOR SILBOARD Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku

MHD1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

MERCOR HD sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

<\
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Zmiana w stosunku do danych

Stan na dzien publikacji raportu publikowanych w ostatnio przekazanym
raporcie okresowym

Akcjonariusz

Liczba gtosow
zaktadowym (%)
Liczba gtosow

L <
- g
= =
) 2 E
- <2
.} 2 0
b 55
| N
-
> N

Udziat w ogélne;j liczbie
Liczba akgji
Udziat w kapitale
Udziat w ogélnej liczbie

PERIBAN LIMITED 41029940 26,20% 4.102.994"  26,20% - - - -

Elbrus Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety
zarzadzany przez
Investors
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

3.923.024?  2505% 3.923.024®  2505% +196204  +125%  +196204  +1,25%

Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 1.450.000) 9,26%  1.450.000® 9,26%  -2.000 -0,01% -2.000 -0,01%
.Ztota Jesien”

Nationale
Nederlanden 4 "

1.354.400“ 8,65%  1.354.400% 8,65%  +54400  +0,35%  +54400  +0,35%
Otwarty Fundusz

Emerytalny

N50 C
120 Lyprus 10008539  639% 1.000.853%  6,39% : : : i
Limited

PTE Allianz Polska

SA 911.018® 582%  911.0018® 5,82% - - - -

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21.10.2019 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 26.09.2019 roku
“ zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 26.09.2019 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku
©® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
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Akcje ,MERCOR" S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
sporzadzenia raportu

Zarzad

Zmiana w okresie od
przekazania ostatniego
raportu okresowego

Liczba posiadanych akcji na

dzien przekazania raportu

Krzysztof Krempeé 15.608

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétke wynika, iz na dzien sporzadzenia Raportu zadna z osdb
nadzorujgcych nie posiadata akcji ,MERCOR" S.A.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosowane
byty te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowata przy ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Dane finansowe w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ztotych (tys. PLN), chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z wieksza
doktadnoscia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z waluta lokalng kraju, w ktérym znajduje sie dany podmiot Grupy.
Obecnie jednostki grupy dziataja na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, Ukrainy, Rumunii, Federacji
Rosyjskiej oraz Wegier. Walutg funkcjonalna i prezentacji jednostki dominujacej jest Ztoty Polski (PLN).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuagji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuagji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MERCOR”
obejmujace okres zakonczony 30 wrzesénia 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zaakceptowanym przez Unie
Europejska.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze dla sprawozdan z catkowitych dochodow, ze
zmian w kapitale wtasnym oraz z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku, a dla sprawozdania z sytuacji finansowej dane porownawcze na dzief 31 marca 2019 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych przez MSSF w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2019
roku.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z
ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo
do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci
zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu. Wydatki zwigzane z
wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci w
kosztach ustug obcych, sa obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetkowe. Aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie z tytutu uméw
leasingowych rozliczane sg efektywna stopa procentowa.

Grupa dokonata przegladu uméw, w wyniku ktérego zidentyfikowane zostaty umowy definiowane jako
umowy leasingu w $wietle MSSF 16.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntow grupa zastosowata uproszczenia polegajace na
ustaleniu wartosci prawa do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzania z tego tytutu w oparciu
o ostatnie dostepne dane. Zastosowanie uproszczenia wynikato z braku mozliwosci odzyskania
archiwalnych danych, a ewentualny koszt ich pozyskania jest wyzszy niz istotnos¢ wptywu na model.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zwigzanych z nim
zobowiazan finansowych przedstawiony zostat ponizej:

MSR 17 Wptyw zmiany polityki MSSF 16
31/03/2019 rachunkowosci 01/04/2019
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania - 10 198 10 198
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 86 86
Dlugotermi bowi ia z tytut
ug.o ermmoyve zobowiazania z tytutu praw i 9381 9381
do uzytkowania
Krd . . .
rotk.otermlnc?we zobowigzania z tytutu praw i 1315 1315
do uzytkowania
Zyski zatrzymane - (366) (366)
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Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

. VANERE! .
Stan na Zawarcie nowych , Amortyzacja Stan na

) warunkow .
01/04/2019 umow i w okresie 30/09/2019

umow

Uzytkowanie wieczyste gruntow 546 - - 23 523
Budynki i budowle 9356 - 1102 579 9879
Maszyny i urzgdzenia 54 - - 10 44
Srodki transportu 242 2215 - 174 2283
Razem 10 198 2215 1102 786 12729

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Zawarci Zmiana Opfaty Stan na

an n warcie a an n
warunkow ; Odsetki

leasingowe 30/09/2019

01/04/2019 nowych uméw

umow

Uzytkowanie wieczyste

gruntow 640 - - 31 11 620
Budynki i budowle 9698 - 1102 673 162 10 289
Maszyny i urzgdzenia 54 - - 10 1 45
Srodki transportu 304 2215 - 242 19 2296
Razem 10 696 2215 1102 956 193 13 250

Wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu praw do uzytkowania przedstawiona zostata ponize;j.

30/09/2019 31/03/2019
Wartosc przyszlych ptatnosci wymagana w ciagu:
- jednego roku 2008 1315
- dwéch do pieciu lat 6 698 4504
- powyzej pieciu lat 4544 4877
Razem 13 250 10 696

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczedniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub poézniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwiazku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operadji
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w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie
(pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w zycie
obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowosc
transakgji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktdra nie stanowi
Lbiznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
lub czesci udziatdéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wiasnosci.
Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako
data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalna
procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

e Zmiana w MSSF 3 Pofaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie
przejec ,przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.

e Zmiany w MSR 1i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i maja zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definigji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR
39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zmiany modyfikuja szczegdtowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac
(wyeliminowac) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych (miedzybankowych)
stop procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnieh odnosnie
tych powiazan zabezpieczajacych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulagji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:
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e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia
2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okre$lenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku,

e Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF
7 opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.

Grupa postanowita nie korzystaé¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie duzg cyklicznoscia czy tez sezonowoscia. Na podstawie
historycznych wynikoéw daje sie zauwazy¢, ze nieznacznie stabszym okresem wynikowym jest pierwsze
pdtrocze roku kalendarzowego, natomiast korzystniejsze poziomy sprzedazy i zyskow osiggane sa
w miesigcach lipiec — grudzien.

Informacje o segmentach

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podobienstwo w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzaju proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientéw, stosowanych metod dystrybucji a takze
srodowiska regulacyjnego, catos¢ dziatalnosci Grupy jest agregowana i prezentowana w sprawozdaniu
finansowym jako jeden segment operacyjny.
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Przychody ze sprzedazy

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 178 135 158 383
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 864 16 636
Razem przychody ze sprzedazy 190 999 175 019

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Polska 97718 93 860
Czechy i Stowacja 14 345 14 194
Hiszpania 20 480 19418
Ukraina 1982 2 004
Rumunia 5120 5 827
Rosja 19 620 13 474
Wegry 15432 11 848
Pozostate 16 302 14 394
Razem przychody ze sprzedazy 190 999 175 019

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Koszt wtasny sprzedazy 139 546 130 271
Koszty sprzedazy 20 519 19 263
Koszty ogdlnego zarzadu 13 202 11 400
Razem koszty dziatalnosci 173 267 160 934
Amortyzacja 6 703 4870
Zuzycie materiatow i energii 79523 71987
Ustugi obce 39 246 31902
Wynagrodzenia 28 924 29 377
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7 206 6116
Podatki i optaty 1032 1119
Pozostate 1996 1898
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 8 637 13 665
Razem koszty wg rodzaju 173 267 160 934
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Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 664 179
Odwrdcone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 426 274
Odwrdcone odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1017 1
Otrzymany zwrot kosztow sadowych 149 13
Otrzymane kary i odszkodowania 45 33
Pozostate 94 85
Razem 2395 585

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2018 30/096/2017

Utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 742 1257
Utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 899 488
Kary i grzywny 62 14
Koszty postepowania sagdowego 26 32
Spisane naleznosci 120 -
Spisane naktady na prace rozwojowe - 41
Pozostate 375 440
Razem 2224 2272
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Przychody finansowe

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Odsetki od srodkow pienieznych i lokat 88 4
Odsetki od naleznosci 5 -
Dyskonto naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych 304 256
Dodatnie réznice kursowe 648 258
Pozostate przychody 5 -
Razem 1050 518

Koszty finansowe

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2019 30/09/2018

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych i pozyczek 1493 1419
Odsetki od leasingu 741 544
Odsetki od zobowigzan 19 32
Ujemne rdznice kursowe 7 199
Pozostate 264 116
Razem 2524 2310

Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa dla Grupy wyniosta 21,74% i jest wyzsza od nominalnej stopy podatkowej
dla Podmiotu dominujagcego. Wptyw na to maja gtdwnie rézne stawki podatkowe obowigzujace
w poszczegolnych jurysdykcjach podatkowych, w ktérych zlokalizowane sa podmioty z Grupy
Kapitatowej ,MERCOR" S.A. oraz trwate rdznice miedzy wynikiem finansowym a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Jednostka dominujaca jest w sporze z organami skarbowymi w zakresie podatku dochodowego od os6b
prawnych w zwigzku z wykazang przez nig stratg podatkowg za rok obrotowy 2012/2013. Status spraw
zostat szczegdtowo opisany w nocie 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31 marca 2019 roku. Wyrokami z dnia 1 kwietnia 2019 roku, po rozpoznaniu skarg kasacyjnych
jednostki dominujacej od wyrokéw Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku, Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone wyroki WSA oraz decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
(dawnej Dyrektora Izby Skarbowej) w Gdansku. W lipcu 2019 roku jednostce dominujacej doreczone
zostaty pisemne uzasadnienia wyrokéw wydanych przez Naczelny Sad Administracyjny. Decyzja
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z 31 pazdziernika 2019r. uchylone zostaty decyzje
Organu pierwszej instancji i przekazane do ponownego rozpatrzenia przez Naczelnika Pomorskiego
Urzedu Skarbowego w Gdansku.

W grudniu 2018 roku jednostka dominujaca otrzymata Decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni wydang na podstawie protokotu z kontroli w zakresie podatku dochodowego od
0s6éb prawnych za rok podatkowy trwajacy od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 roku. W ramach ustalen
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zawartych w protokole Naczelnik zakwestionowat mozliwosc rozliczenia przez jednostke dominujacg w
zeznaniu podatkowym za objety kontrolg okres straty podatkowej w wysokosci 19.857.264,61 PLN oraz
naliczyt nieujete przez jednostke dominujaca przychody z tytutu nieodptatnych swiadczeh w postaci
odsetek od otrzymanej pozyczki w wysokosci 2.407.786,98 PLN. W wyniku tych ustalef naliczone zostato
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2013/2014 w wysokosci
4.230.360,00 PLN.

Jednostka dominujaca ztozyta do w/w protokotu zastrzezenia, w ktorych nie zgadzata sie z ustaleniami
Naczelnika w zakresie braku mozliwosci rozliczenia straty podatkowej (kwestionowana strata podatkowa
byta przedmiotem skargi kasacyjnej ztozonej przez jednostke dominujaca do Naczelnego Sadu
Administracyjnego, w sprawie ktorej zostat wydany wyrok w dniu 1 kwietnia 2019r.). Jednoczesnie
jednostka dominujgca zastosowata sie do ustalen Naczelnika w zakresie obejmujacym przychdd z tytutu
nieodptatnych $wiadczen, w wyniku czego ztozyta w dniu 30 listopada 2018r. korekte zeznania
podatkowego za rok 2013/2014 oraz nastepne lata (2014/2015, 2015/2016 oraz 2016/2017). W wyniku
ztozonych korekt powstato zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy zakonczony 31 marca 2017 w wysokosci 119.519,00 PLN. Zobowiazanie to, wraz z naleznymi
odsetkami, zostato przez jednostke dominujaca uregulowane w dacie ztozenia korekty. W dniu 4 grudnia
2018r. Emitent otrzymat decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego ustalajaca
zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych w wysokosci 4.260.360,00 PLN. Od
decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego zostato ztozone odwotanie do Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W zakresie tego postepowania Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej uchylit decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni i przekazat jg do
ponownego rozpatrzenia, co jest zwigzane z powyzej opisanym uchyleniem wyrokow WSA oraz decyzji
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Zgodnie z postanowieniem z 5 lipca 2019 roku planowany termin
zakonczenia postepowania kontrolnego przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego
przewidywany jest do 29 listopada 2019 roku.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazana
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku i 31 marca 2019 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
finansowej dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/04/2019- 01/04/2018-
30/09/2019 31/03/2019 30/09/2019 30/09/2018

Roéznice w wartosci podatkowej i bilansowej rzeczowych
aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 8761 9417 656 58
Skutki wyceny kontraktéw dtugoterminowych 1506 1839 333 41
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakgji forward - 1 1 63
Naliczone odsetki - - - 38
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 267 11 257 990 200
Skutki wyceny kontraktéw dtugoterminowych 435 894 (459) (162)
Roéznice w wartosci podatkowej i bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do
uzytkowania 4303 4 498 (281) (205)
Rezerwy na koszty i $wiadczenia pracownicze 1475 1483 (8) 344
Odpisy aktualizujace naleznosci 980 1019 (39) (46)
Odpisy aktualizujgce zapasy 850 844 6 77
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakgji forward 8 3 5 (8)
Przychody przysztych okresow 518 578 (60) (29)
Naliczone odsetki 188 198 (10) (22)
Aktywo utworzone na rozpoznanej stracie podatkowej 2883 3258 30 (86)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 640 12 775 (816) (137)
w tym:
aktywa z tytufu podatku odroczonego 3570 4013
rezerwa na podatek odroczony 2197 2495
Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 174 63

www.mercor.com.pl
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Wartosci niematerialne

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2019 31/03/2019

Wartos¢ firmy 55 554 55 554
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 21687 18 283
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 13088 16 241
Koncesje oraz licencje 7556 7 806
Razem 97 885 97 884

Rzeczowe aktywa trwate

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2019 31/03/2019

Grunty 3536 3536
Budynki i budowle 28 847 29 408
Maszyny i urzadzenia 24 639 24 272
Srodki transportu 1257 1136
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2 801 2 876
Rzeczowe aktywa trwate 61 080 61228
Aktywa trwale w budowie 5082 1454
Razem 66 162 62 682

Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Emitent finansuje zakup rzeczowych aktywdw trwatych gtéwnie w formie leasingu finansowego. Wartos¢
zobowiazan z tego tytutu przedstawiona zostata ponizej.

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2019 31/03/2019

Wartosé przysztych pfatnosci z tytutu leasingu
finansowego wymagana w ciagu:

- jednego roku 4442 4478
- dwodch do pieciu lat 22 142 23928
Razem 26 584 28 406
Przyszte koszty odsetkowe (-) (4 394) (4 909)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych ptatnosci z

tytutu leasingu finansowego 22 190 23 497
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 miesiecy 4398 4434
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciaggu 17792 19063
- dwéch do pieciu lat 17 792 19 063

www.mercor.com.pl
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
Kredyty bankowe 75 583 84 139
Pozyczki z instytucji finansowych 577 812
Pozyczki od udziatowcow 1260 1260
Pozyczki od oséb fizycznych 221 218
Razem 77 641 86 429
Czes¢ diugoterminowa
Kredyty bankowe 59 400 69 653
Pozyczki z instytugji finansowych 319 527
Razem 59719 70 180
Czesc krotkoterminowa
Kredyty bankowe 16 183 14 486
Pozyczki z instytucji finansowych 258 285
Pozyczki od udziatowcow 1260 1260
Pozyczki od oséb fizycznych 221 218
Razem 17 922 16 249
Kredyty i poZyczki wymagane
Do roku 17 922 16 249
Od 2 do 3 lat 58 215 67 488
Od 3 do5 lat 1504 2692
Razem 77 641 86 429

Woyrazona w PLN struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Grupe przedstawia sie

nastepujaco:
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2019 31/03/2019
Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 76 589 85523
Kredyty i pozyczki w Euro (EUR) 1052 906
Razem 77 641 86 429

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W pierwszym poétroczu roku obrotowego nie wystapity sytuacje niesptacenia kredytu lub naruszenia
istotnych postanowien umoéw kredytowych lub uméw pozyczki.

www.mercor.com.pl



http://www.mercor.com.pl/
http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

9 mercor

Odpisy aktualizujgce

Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Suma odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do mozliwej do odzyskania wartosci netto wynosita na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku 4.591 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym, dla dziatalnosci kontynuowane;j,
utworzone zostaty odpisy w kwocie 899 tys. PLN, natomiast rozwigzano utworzone w poprzednich
okresach odpisy w wysokosci 963 tys. PLN. Kwota utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapaséw zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang wyniosta 93 tys. PLN.

Warto$¢ zapaséw na koniec raportowanego okresu wynosita:

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2019 31/03/2019

Materiaty 24769 24 894
Produkcja w toku i pétfabrykaty 4018 6 195
Wyroby gotowe 10 797 12 536
Towary 9346 8385
Odpisy aktualizujgce (4 591) (4 467)
Razem 44 339 47 543

Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwrdceniu takich odpisow

Koniec okresu Koniec okresu Zmiana w

30/09/2019 31/03/2019 okresie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 15 847 14 194 1653
Razem 15 847 14 194 1653

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia naprawy przewidywane

pracownicze gwarancyjne straty

Stan rezerw na 31.03.2019 153 1477 129

Utworzenie rezerw w ciezar kosztow - - 2

Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich i 10 i
okresach

Stan rezerw na 30.09.2019 153 1467 131

www.mercor.com.pl
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Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s
ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej, ktore mogtyby wywrzeé istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, niezaleznie od tego
czy wyceniane sg w wartosci godziwej czy wedtug skorygowanej ceny nabycia.

W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu jej ustalania

W pierwszym pétroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sposobie ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W pierwszym potroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

W pierwszym poétroczu roku obrotowego nie nastepowaty istotne zmiany dotyczace aktywow
warunkowych lub zobowigzan warunkowych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke zaleznga jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Emitent jak i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

www.mercor.com.pl
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Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwarancji udzielonych jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jest znaczaca

Emitent oraz podmioty zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji o istotnej
wartosci.

Informacja na temat emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup ani sptata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Czynniki i zdarzenia (w tym o nietypowym charakterze) majace istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

W pierwszym potroczu trwajgcym od 01.04.2019 do 30.09.2019 nie wystapity nietypowe zdarzenia
majace wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdania, nieujete
w sprawozdaniu, ktore moga w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki

finansowe Emitenta i jego Grupy

Po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nie wystapity istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu,
a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Wskazanie korekt btedoéw poprzednich okresow

W pierwszym poétroczu roku obrotowego nie nastepowaty korekty btedéw dotyczacych poprzednich
okresow.

Informacje na temat wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Spotka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesnigj
publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

www.mercor.com.pl
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Wskazanie istotnych postepowan dotyczacych ,MERCOR” S.A. lub jednostek
zaleznych

Nie tocza sie istotne postepowania dotyczace Emitenta lub jednostek zaleznych.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie i najwazniejsze
zdarzenia

W pierwszym potroczu roku obrotowego, Grupa Kapitatowa ,MERCOR" S.A. osiagneta z dziatalnosci
kontynuowanej przychody w wysokosci 190.999 tys. PLN wobec kwoty 175.019 tys. PLN w analogicznym
okresie poprzedniego roku, co stanowi wzrost o ponad 9%. Wzrost sprzedazy, poza rynkiem rumunskim
oraz ukrainskim, nastapit na wszystkich rynkach macierzystych Grupy.

Dzieki wzrostowi skali dziatalnosci zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wyniost
24.732 tys. PLN w poréwnaniu do 17.268 tys. PLN w roku ubiegtym, co oznacza wzrost o ponad 42%.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej za ten okres wyniost 17.903 tys. PLN co stanowi wzrost o ponad 44% w
stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Z kolei zysk netto, jaki wypracowata Grupa ,MERCOR" S.A. na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 12.883
tys. PLN, podczas gdy w tym samym okresie roku poprzedniego wyniost on 8.225 tys. PLN.

Grupa odnotowata wzrost sprzedazy na wszystkich rynkach dziatalno$ci poza Rumunia oraz Ukraing, oba
te rynki maja nieistotny wptyw na poziom przychodéw skonsolidowanych. Przychody na rynku polskim
wzrosty 0 4% w poréwnaniu do pierwszego pétrocza poprzedniego roku.

W drugim kwartale roku obrotowego Grupa wypracowata przychody wyzsze o 12% w poréwnaniu do
roku ubiegtego. Wypracowane zostaty réwniez wyzsze rentownosci sprzedazy na poziomie zysku na
dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 96,% w poréwnaniu do drugiego kwartatu roku poprzedniego) oraz
zysku na dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (wzrost o 83%). Wzrost zysku netto w
poréwnaniu do drugiego kwartatu poprzedniego roku obrotowego wynidst 143%.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuagji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta

> Zgodnie z informacja przekazang w Raporcie biezacym nr 22/2019 z dnia 05.09.2019r. Emitent
zakonczyt proces przegladu opgji strategicznych. Prowadzone przez Emitenta rozmowy
z potencjalnymi inwestorami nie doprowadzity do zawarcia umowy o inwestycje w nowo
emitowane akcje Spotki. Podjeta decyzja o zakonhczeniu dziatan zmierzajacych do pozyskania
inwestora finansowego, zdaniem Zarzadu, nie miata negatywnego wptywu na kontynuacje
dotychczasowych dziatan zwigzanych z rozwojem Spotki oraz realizacje planéw strategicznych.
Raportem biezacym nr 32/2019 z dnia 20.11.2019r. Emitent informowat o ponownym rozpoczeciu
procesu przegladu opgji strategicznych.

www.mercor.com.pl
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> W maju 2019r. Emitent nabyt linie technologiczna, ktéra docelowo bedzie stuzy¢ do produkgji ptyt
ogniochronnych — informacja o zakupie linii przekazana zostata raportem biezagcym nr 09/2019
z dnia 21.05.2019r. Zakup linii to istotny krok w realizacji rozpoczetej inwestycji w ptyte mcr
Silboard i przejscie od produkcji demonstracyjnej do petnej produkgcji przemystowe;.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> koniunktura na rynku budownictwa kubaturowego i uzytecznosci publicznej oraz poziom
pozyskiwanych zamowien,

rozwdj sprzedazy oddzielen przeciwpozarowych,
tempo realizacji prowadzonych projektéw rozwojowych,
tempo uzyskiwania certyfikatow w notyfikowanych instytucjach certyfikujacych,

sytuacja na rynkach eksportowych, w szczegdlnosci w P6tnocnej i Zachodniej Europie,

vV V V VYV VY

sytuacja finansowa klientéw wptywajaca na mozliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom
sprzedazy oraz tempo sptywu naleznosci od klientow,

> tempo realizacji projektu inwestycyjnego zwigzanego ze zwiekszeniem skali produkgji
innowacyjnej ptyty ogniochronnej mcr Silboard,

> rozwdj nowych kanatow sprzedazy, w szczegdlnosci sklepu internetowego.

Informacja o podmiocie dokonujgcym przegladu sprawozdania finansowego

Przeglad skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wykonany zostat przez
podmiot uprawniony, tj. BDO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

ZARZAD ,, MERCOR" S.A.:

Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
GDANSK 29.11.2019r.
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Oswiadczenie Zarzagdu ,MERCOR" S.A.

Zarzad ,MERCOR" S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne jednostkowe skrécone
sprawozdanie finansowe ,MERCOR" S.A. oraz poéiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej MERCOR, obejmujace okres od 01 kwietnia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019
roku, oraz dane porownywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa ,MERCOR" S.A. oraz Grupy
MERCOR, a takze ich wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci ,MERCOR" S.A. i Grupy
Kapitatowej MERCOR zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Emitenta i Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

ZARZAD , MERCOR" S.A.:

Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

GDANSK 29.11.2019r.

www.mercor.com.pl
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