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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
NOTA 31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 3 231725 206 377
Koszt wlasny sprzedst 4 166 473 143 147
Zysk brutto na sprzedazy 65 252 63 230
Pozostate przychody operacyjne 5 3588 4422
Koszty sprzeday 4 28 593 26 028
Koszty ogdlnego zasru 4 23 765 21 376
Pozostale koszty operacyjne 6 2 823 7 190
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 13 659 13 058
Przychody finansowe 7 2 044 2 898
Koszty finansowe 8 3988 3 367
Zysk przed opodatkowaniem 11715 12 589
Podatek dochodowy 9 3302 3061
Zysk netto na dziatalndgci kontynuowanej 8 413 9 528
Strata netto z dziatalidoi zaniechanej 30 (1941) (1 315)
Zysk netto 6472 8 213
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 6 662 6 790
Udziatom niekontrolujcym (190) 1423
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przyszici mog zosta
zreklasyfikowane do wyniku 271 (5723)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozda
finansowych jednostek zagranicznych 271 (5534)
Wycena instrumentéw finansowych - (189)
Inne catkowite dochody netto 271 (5723)
Calkowite dochody ogotem 6743 2 490
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 7 389 2795
Udziatom niekontrolujcym (646) (305)
Zysk na akcje (PLN): 10
Z dziatalnasci kontynuowanej:
Zwykty 0,53 0,60
Rozwodniony 0,53 0,60
Z dziatalndci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,41 0,52
Rozwodniony 0,41 0,52
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 11 47 371 39 834
Pozostate wartei niematerialne 11 22228 15 270
Rzeczowe aktywa trwate 12 48 347 41 914
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 6 935 10 039
Inne aktywa diugoterminowe 14 9 335 8118
134 216 115175
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 30936 22127
Aktywa finansowe 12 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 16 75 543 66 888
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 408 6177
Kontrakty terminowe typu forward 36 83
Inne aktywa obrotowe
17 2 253 1091
Inwestycje krotkoterminowe 13 - 11 289
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 18 6771 4 816
121 959 112 471
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - 15 539
Aktywa razem 256 175 243 185
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CIAG DALSZY

NOTY

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich wartgci
nominalnej

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 19

Udziaty niekontrolujce
Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie diugoterminowe

Dlugoterminowe payczki i kredyty 20
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 22
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9
Rezerwy na zobowkania 21
Przychody przysztych okreséw 23
Pozostale zobowzania finansowe 24

Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 20

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 22
Transakcje terminowe typu forward

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowkania 21
Przychody przysztych okreséw 23
Pozostale zobowrania finansowe 24

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
3915 3915
106 202 106 202
857 857
1400 673
9 362 18 672
121 736 130 319
3259 3 905
124 995 134 224
12 444 100
2335 -
119 1373
146 949
4299 4928
14 921 13 252
34 264 20 602
36 230 41 233
55741 43 393
- 7
142 51
1300 887
630 630
2873 2158
96 916 88 359
256 175 243 185
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA  SNYM

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitat z wyceny Zyski Kapitaty Udzialy Razem
akcyjny zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadajce niekontroluace kapitaty
ze zabezpieczarych przeksztalc akcjonariuszom przeksztalcone wiasne
sprzeday i réznice kursowe one podmiotu przeksztatc
akcji z konsolidaciji dominupcego one
powyzej przeksztatcone przeksztatcone
ich
wartgsci
nominalnej
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 31 marca
2014 roku 3915 106 202 857 4295 157 254 272523 9681 277 491
Wynik netto za
okres
sprawozdawczy - - - - 6 790 6 790 1423 8213
Wycena
instrumentow
finansowych - - - 184 (373) (189) - (189)
Inne catkowite
dochody - - - (3 806) - (3 806) (1728) (5534)
Calkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - - - (3622) 6417 2795 (305) 2490
Wyptacone
dywidendy - - - - (144 999) (144 999) (758) (145Y5
Transakcje z
wiascicielami
ujete w kapitale
wiasnym - - - - (144 999) (144 999) (758) (145 757)
Stan na 31 marca
2015 roku 3915 106 202 857 673 18 672 130 319 890 134224
Wynik netto za
okres
sprawozdawczy - - - - 6 662 6 662 (190) 6472
Inne catkowite
dochody - - - 727 - 727 (456) 271
Calkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - - - 727 6 662 7389 (646) 6743
Wyptacone
dywidendy - - - - (15 972) (15 972) - (15 972)
Transakcje z
wiascicielami
ujete w kapitale
wilasnym - - - - (15 972) (15 972) - (15 972)
Stan na 31 marca
2016 roku 3915 106 202 857 1400 9 362 121 736 538 2 124 995
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnosé operacyjna
Zysk przed opodatkowaniem 11 715 12 589
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5922 5 308
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3387 636
Raznice kursowe - (862)
Zyski z dziatalnéci inwestycyjnej (656) (541)
Zmiana stanu zapasow (6 504) (2362)
Zmiana stanu nakaosci (4 005) 3226
Zmiana stanu zobowaan i rezerw 9028 (5 897)
Zmiana stanu innych aktywéw obrotowych 2 228 11 637
Podatek dochodowy zaptacony (1 242) (1 224)
Inne korekty 271 265
20 144 22775
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych (2 916) (7 852)
Wydatki na nabycie jednostek zabgch (14 761) -
Wplywy ze sprzedeay rzeczowych aktywow
trwatych 15 900 61
a777) (7 791)
Dziatalnosé finansowa
Wplywy (sptata) kredytow i pyczek 7734 32110
Zacigniecie (sptata) zobowan z tytutu leasingu
finansowego (1 063) (2477)
Dywidendy wyptacone (15 972) (145 757)
Odsetki zaptacone (3 387) (1107)
(12 688) (117 231)
Zmiana stanus$rodkéw pienieznych z dziatalngci
kontynuowanej 5679 (102 247)
Zmiana stanus$rodkéw pienieznych z dziatalngci
zaniechanej (3724) (5 248)
Zmiana stanus$rodkéw pienieznych 1955 (107 495)
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4816 112 311
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6771 4816




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWE] MERCOR SA NA DZA
ZA OKRES 12 MIEGCY ZAKQVCZONYCH 31 MARCA 2016 ROKU

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominugcym

MERCOR SA (,Spotka”) jako podmiot domimgy Grupy Kapitalowej MERCOR SA (,Grupa Kapitalowa”,
,Grupa MERCOR SA”", ,Grupa”) prowadzi przegbiorstwo w formie spotki akcyjnej. Do dnia 21 wéné 2004
roku Spotka dziatata jako Przeelsiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z 0.0. W d2iduwrzénia 2004 PUH
Mercor Sp. z 0.0. zostala przeksztatcona w spakcyjn.

Siedziba Spotki migei sic w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka proweddiztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalfm podmiotu dominujcego oraz Grupy Kapitatlowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemOw biernych zabezpiéqaeeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmowata wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetien dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyta na rzeazestora zewgirznego czé¢ dziatalndci zwigzary z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, w wyniku czego zaprzestala oferowania tyohwigzan. Od dnia zbycia
dzialalng¢ w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych, poza OOO Mercor Proof dziataj w oparciu o umow
dystrybucyjm oraz TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. ktérej nie obgawje zakaz konkurencji, dotyczy vgglznie
dokaczenia realizacji zawartych wczeej uméw handlowych, na co Grupa posiada stog@agod: inwestora.
Na dzier 31 marca 2016 roku w sktad Zadu podmiotu dominacego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagdu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W trakcie roku obrotowego zaa jednostki dominujcej nie ulegat zmianom.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki domisegj na dzié 31 marca 2016 roku byt ngpujacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Czionek

Piotr Augustyniak - Czionek
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2. Informacje o podmiotach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dziei 31 marca 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej MERTEA, oprocz jednostki domiragej, wchodzity
nastpujgce podmioty:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
gtosow
MMS Sp. z o.0. sprzedarlnlésr,]ltugclwt\)lgdowlano- Jednostka zaima
w likwidaciji Lo . konsolidowana 67% 67%
A . w zakresie biernych zabezpieaze
z siedzila w Krakowie P metod, petrg
przeciwpaarowych
Mercor Ukraina i i -
. . o sprzedar:ésr,]ltuag(l)vt\);ejdowlano Jednostka zai@a
p- o Lo . konsolidowana 55% 55%
z siedzilh we Lwowie w zakresie biernych zabezpieaze
; L metod, petrg
(Ukraina) przeciwpaarowych
I\S/Iesr'::eor:]S Fire Protecstlroln sprzedar:qlésr,]ltuag(l)wejdowlano- Jednostka zatma
ystems o A . konsolidowana 100% 100%
z siedzilh w Bukareszcie  w zakresie biernych zabezpiedze
X S metod; petry
(Rumunia) przeciwpaarowych
Tecresa Proteccion Pasiva bué)c:\?v?:rlfg{?ﬁ;r?t;?/v(?vvszglg:esie Jednostka zaima
S.L.U z siedzih biernvch zabezpieche konsolidowana metad 100% 100%
w Madrycie (Hiszpania) ych zabezp petrg
przeciwpaarowych
N Jednostka zalma
v'\\//lgzgflfu Z 0.0. Z siedzip realizacja projektéw budowlanych konsolidowana meted 100% 100%
pet
MB1 Sp. z 0.0. z siedzitw bugg\?v?:rl:g{?ﬁjr?lg)?/vd:vlﬁ*;gesie Jednostka zalma
Gdaisku (podmiot zaley bi h zabezpiech konsolidowana metad 100% 100%
od MHD1 Sp. z 0.0.) Iernych zabezpiecne petrg
e przeciwpaarowych
OO0 Mercor Proof z produkcja, Spfzeda ustugi . Jednostka zalma
e . budowlano-montzowe w zakresie .
siedzip w  Moskwie bi h zabezpiech konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) iernych zabezpiecte pelry
przeciwpaarowych
Unitarne Przedsbiorstwo
gr(;?:rl:]cyjne W N'\SIEEUP sprzeda i ustugi budowlano — Jednostka zalma
(Byia’rOI’LZ) (podmiot montazowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 55% 55%
zaleny od OOOp Mercor zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
Proof)
;—igt?zib;MKRw a ﬁisé?aa(‘:iez sprzeda i ustugi budowlano — Jednostka zalma
(Kazachstan) (podmiot montaowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 55% 55%
zaleny od Mercor Proof) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
Jednostka zalma
y:irecgzribﬁvDG d%a?s.kuz 0-0. realizacja projektéw budowlanych konsolidowana meted 100% 100%
petr
gﬂigﬁgzg HD spotka z sprzeda i ustugi budowlano — Jednostka zalma
og owiedzqialnéci . montaowe w zakresie biernych  konsolidowana meted 100% 100%
sie%lzib; WG daisk?J zabezpieczeprzeciwpagarowych petg
Mercor Czech Republic Sprzedaruﬂ:ﬁé\?ﬁdowmno' Jednostka zalma
S.r.o. z siedzipw Ostrawie A . konsolidowana metad 100% 100%
w zakresie biernych zabezpieaze
(Czechy) S petm
przeciwpaarowych
. sprzeda i ustugi budowlano-
Mercor  Slovakia s.r.o. montaowe Jednostka zaima
z siedzila w Bratystawie I . konsolidowana metad 100% 100%
X w zakresie biernych zabezpieaze
(Stowacja) L petm
przeciwpaarowych
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sprzeda i ustugi budowlano-

N ; Jednostka zalma
TOB Mercor UA z siedzip _montaowe . konsolidowana metad 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) w zakresie biernych zabezpieaze ol
przeciwpaarowych pety
Mercor Hungaria Kft z sprzedar:qlés:#agj(l)xgdowlano- Jednostka zaima
siedzity w Budapeszcie kresie bi h zabezpiet: konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) w zakresie biernych zabezpieaze pelny
przeciwpaarowych
_ ) sprzeda i uslugl budowlano- Jednostka zaima
Dunamenti Tizvédelem Zrt montaowe .
o L . konsolidowana metad 100% 100%
z siedzila w Good (Wégry) w zakresie biernych zabezpietdze ot
przeciwpaarowych petm
Dunamenti Ochrona
Przeuwp_darqwa spoétka sprzeda i uslugl budowlano- Jednostka zai@a
Z 0.0. z siedzipw Zabkach montaowe .
) L . konsolidowana metad 100% 100%
(podmiot  zaleny od w zakresie biernych zabezpieaze ot
Dunamenti  Tizvédelem przeciwpaarowych petm
Zrt)
Dunamenti CZz scr.o.
z S|ed2|t_a w Pradze sprzeda i uslugl budowlano- Jednostka zai@a
(Republika Czeska) montaowe .
; Lo . konsolidowana metad 100% 100%
(podmiot  zaleny od w zakresie biernych zabezpieaze ot
Dunamenti  Tizvédelem przeciwpaarowych pein
Zrt)
Dunamenti s.r.0. z siedzb . .
w Kolarovie (Stowacja) sprzeda%%ﬂggéxzdowlano- Jednostka zalma
(podmiot  zaleny od A . konsolidowana metad 100% 100%
. , w zakresie biernych zabezpieaze
Dunamenti Tizvédelem L h petrg
Zn) przeciwpaarowyc
Dunamenti Ukraina TOV . .
z siedzih w Uzhgorod sprzedar:qlés:#agj(l)xgdowlano- Jednostka zaima
(Ukraina) (podmiot zaleny kresie bi h zabezpiet konsolidowana metad 100% 100%
od Dunamenti izvédelem “/ Z3KT€SI€ DIemych zabezpieaze petra
przeciwpaarowych

Zrt)

Na dzigi 31 marca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej MERTEA, oprocz jednostki domimagej, wchodzity

nastpujace podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
MMS Sp. z 0.0.w sprzeda i ustugi budowlano
likwidagii z siedz.ib.; W - montaowe w zakresie jednostka zalma 67% 67%
K rj  Kowie biernych zabezpiecte konsolidowana metagpetr 0 °
przeciwpaarowych
. sprzeda i ustugi budowlano
TO.B M_ercor Ukra[na z — montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzity w Lwowie biernych zabezpiectie konsolidowana metedpetr 55% 55%
(Ukraina) przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection sprzeda i ustugi budowlano
L — montaowe w zakresie jednostka zalma
Systems s.r.l. z siedzilw bi h zabezpi K lid " 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) ierych zabezpiecte onsolidowana metagdpetr
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Tecresa Proteccion Pasiva budowlano-montzowe w . .
S.L. z siedzib w Madrycie zakresie biernych Jgdnostka zalgna 100% 100%
- . P konsolidowana metagpetr
(Hiszpania) zabezpiecze
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
MB1 Sp. z 0.0. (dawniej budowlano-montzowe w ‘ednostka zalga
BEM Sp. z 0.0.) z siedzib zakresie biernych ! 100% 100%

w Mirostawiu k/Ptocka

zabezpiecze
przeciwpaarowych

konsolidowana metagdpetry
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00O Mercor Proof z
siedzila w Moskwie

produkcja, sprzeda ustugi
budowlano-montzowe w
zakresie biernych

jednostka zatena
konsolidowana metedpetr

55%

55%

(Federacja Rosyjska) zabezpiecze
przeciwpaarowych
MHD1 Sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektow jednostka zatena 100% 100%
w Gdaisku budowlanych konsolidowana metagdpetry °
Mercor HD Sp. z 0.0. z realizacja projektow jednostka zatena 100% 100%
siedzily w Gdaisku budowlanych konsolidowana metedpetr 0 0
Mercor HD Spétka z
ograniczon . .
odpowiedzialnécia SKA Sprznigitlal:j/t/ueg\lfvbzuglggs?g ° jednostka zalmna
iei - 0 0
(dawaej Mercor HD MD1 biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry 100% 100%
Spotka z ograniczan rzeciwngarowveh
odpowiedzialnécia SKA) z P P Wy
siedzily w Gdaisku
Mercor Czech Republic sprzeda | .US}UQ' budlfwlano ied K b
S.r.o. z siedzipw Ostrawie ~ mont&owe w zakresie jednostka zaina 100% 100%
T biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
(Czechy) A
przeciwpagarowych
. sprzeda i ustugi budowlano
M'ercqr Slovakia s.1.0.2 — montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzila w Bratystawie ; ; . 100% 100%
. biernych zabezpiectie konsolidowana metagpetr
(Stowacja) A
przeciwpaarowych
sprzeda i ustugi budowlano
TOB Mercor UA z siedzilp — montaowe w zakresie jednostka zatena 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry 0
przeciwpaarowych
Mercor Hungaria Kft z sprzeda i ustugi budowlano
siedzily w Budapeszcie — montaowe w zakresie jednostka zalmna 100% 100%

(Wegry)

biernych zabezpiectie
przeciwpaarowych

konsolidowana metedpetr

Unitarne Przedsbiorstwo
Produkcyjne MRKP
Systemy z siedzipw

Minsku (Biatory)

sprzeda i ustugi
budowlano-montzowe w
zakresie biernych
zabezpiecze
przeciwpaarowych

jednostka zatena
konsolidowana metagdpetry

55%

55%

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka domingga sporgdza sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietdi®d 2oku do 31 marca 2016
roku zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Un¢ Europejsk (,MSSF UE").

NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusdnia 29 padziernika 2009 wprowadzona
zostat zmiana statutu jednostki domiugj okrelajaca okres trwania jej roku obrotowego. Obecnie rolotowy
jednostki dominujcej trwa od 1 kwietnia do 31 marca.

W krajach gdzie lokalne prawodawstwo dopuszcza ta&zliwosé, rowniez w przypadku jednostek zaleych
rok obrotowy zostat dostosowany do roku obrotowgegimostki dominujcej. Jeeli lokalne prawodawstwo kraju
siedziby jednostki zaimej nie dopuszcza rozhieosci pomiedzy rokiem obrotowym a rokiem kalendarzowym,
jednostki zalene sporzdzity pakiety konsolidacyjne obejmyge okresy raportowe dostosowane do roku
obrotowego jednostki domiragej — na dzig 31 marca 2016 roku dotyczy to spotek zaleeh majcych siedzib

na Ukrainie, w Rumunii oraz w Federacji RosyjskiBjatorusi oraz Grupy Kapitatowej Dunamenti Tuzeézm,
nad ktég kontrok objeto w trakcie trwania roku obrotowego 2015/2016.

Jednostki zaleme sporadzap jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug przepls&alnych (Mercor 2HD
Spoétka z 0. 0., Mercor HD Sp. z 0.0., MHD1 Sp. @.0MB1 Sp. z 0.0., oraz MMS Sp. z 0.0. w likwidac;j
zlokalizowane w Polsce - zgodnie z przepisami Usgtaav Rachunkowéci). Na potrzeby sposrzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawmadaotek zalinych sporzdzane zgodnie z lokalnymi
standardami zostaly przeksztatcone w celu zapevenieh zgodnéci z MSSF UE.
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Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym wykazane zostaly w tgsach ziotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostalyeks# doktadndcis.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalmg kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki grupy dziatajna terenie Polski, Czech, Stowaciji, Hiszpanii, &lky, Rumunii, Federacji Rosyjskiej
oraz Wegier. Walug funkcjonalny i prezentacji jednostki domirugej jest Ztoty Polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalrigi w dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdstmiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrei gospodarczej przez Grap

Przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdamianfowego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowata ypiastatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

1. Gswiadczenie o zgodngxi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERCE&EMRobejmujce rok zakéczony 31 marca 2016
zostalo spormizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécid=inansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

2. Wczdniejsze przyjecie Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Zamieszczone pongj nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowgizujgce dla

okres6w rocznych kazacych sé 31 marca 2016 roku i nie zostaly zastosowane wnsiaowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy MERCOR SA Grupa nmaiaazastosow@je dla okreséw, dla ktérychys
obowigzujgce po raz pierwszy.

 MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"™ nowy standard zagtujacy zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na tematsyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych, obowizujacy dla okresdw rocznych rozpoczysajch s¢ 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia malzyokresowe” — standard przégiowy dotyczcy
zastosowania MSSF po raz pierwszy, okyawjcy dla okresdéw rocznych rozpoczyspajch se w
dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* MSSF 16 ,Leasing” — zastpujacy MSR 17 oraz zwgzane z tym standardem interpretacje,
obowigzujacy dla okres6w rocznych rozpoczygmaych s¢ w dniu 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie,

e zmiany doMSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne* ujmowanie nabycia udziatéw we wspolnych
dziataniach obowgizujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyayaih sé 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

 zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwaleraz MSR 38 ,Wartaici niematerialne” —
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzeniamortyzacji obowjzujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamidbowizujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate"MSR 41 ,Rolnictwo” — ujecie kskgowe ralin
produkcyjnych, obowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyah s¢ 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansoweujmowanie inwestycji w jednostki
zalezne, obowazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowé” MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone> ujmowanie utraty kontroli nad spétkalezng, obowbzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajch s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
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* zmiany doMiedzynarodowych Standardow Sprawozdawsciéinansowej 2012-2014 doroczne
ulepszenia MSSF 2012-2014 - zawigeej 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami
pozostatych standarddw i interpretacji, obgemjace dla okresdw rocznych rozpoczygwjch sé
w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, BIS 12 ,Ujawnienia
informacji na temat udzialdbw w innych jednostkach’ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przeggzieciach” — zmiany dotycgce sprawozdawczoi jednostek
inwestycyjnych, obowizujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczeyagh s¢ 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie,

e zmiany doMSR 1 ,Prezentacja sprawozdafinansowych” — inicjatywa dotycgca ujawnid,
obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczeyh sé 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie,

* zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy™- zamiany dotycice niezrealizowanych strat
powigzanych z instrumentami dtnymi wycenianymi do wart@i godziwej, obowqzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajch s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

e zmiany doMSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow piefnych” — dotycace przedstawiania ujawrie
umazliwiajacych ocern zmian wartéci zobowhzai powstatych w ramach dziataléw finansowej,
obowigzujace dla okres6w rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSSF15 ,Przychody z uméw z klientam# wyjaniajace niektére wymogi standardu
oraz zawierajce szereg uproszazev zakresie okresu przejowego, obowjzujace dla okresow
rocznych rozpoczynaggych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Grupa postanowita nie korzysta mazliwosci weczeniejszego zastosowania poisgych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw Gruphy Standardy, Interpretacje i zmiany do Standardée
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane spraveoue finansowe, jeeli zostatyby zastosowane przez ni
na dzié konczacy okres sprawozdawczy.

3. Szacunki Zaradu

Sporadzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zaaiach i ogdach. Szacunki te maypltyw na przygte zasady oraz prezentowane
wartasci aktywdw, zobowjzan oraz przychodow i kosztéw.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanows podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zadzjednostki dominujcej opiera s na opiniach niezaimych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacawa przyjetych zalaen dotyczcych przyszitéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaioia w
nich przygte podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotyczy wytacznie tego okresu lub ta& w okresach kolejnych.

Oszacowania i zadenia, ktore niagze soh ryzyko obejmu:
a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresigswiadczé pracowniczych Grupa nie jest stparadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewmzne. Kosztywiadcze pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o pkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kos@ajadczé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krotkoterminowyckwiadczeé pracowniczych wyceniang :ia zasadach ogolnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowanena podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarig tyetod
wymaga przyjcia wielorakich zatgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.
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b) oszacowanie zwkane z przeprowadzeniem dorocznego testu na wieatasci firmy

Grupa przeprowadza na koniec z8ago roku obrotowego test na ugratvartcsci firmy. W celu
przeprowadzenie testu podt&m maliwej utraty wartdci, wartag¢ firmy alokowana jest do soodkéw
wypracowujcych érodki pienktzne. Wartd¢ odzyskiwalm ustala na podstawie wylicagako wyzsz z
dwéch: warté¢ uzytkows lub wartGé godzing pomniejszon o koszty sprzedsy. Wyliczenia te wymagaj
wykorzystania szacunkéw odérie projekcji przeptywéw piennych w kolejnym roku obrotowym oraz
przewidywanego rozwoju rynku w latachzpdejszych. Z uwagi na dd zmienng¢ koniunktury w brasy,
w ktorej dziata Grupa, mie nasipi¢ sytuacja, w ktorej rzeczywiste przepltywy magk istotnie réni¢ od
tych prognozowanych przez Grup

c) kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddiotv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projekteadkowitych szacowanych kosztow tego projektu. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektow, azéaknazliwosé pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudnaci zwigzanych z realizagj projektu, mae st okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkOw catlgolw kosztow
realizacji projektow mze spowodowd iz ustalony na dzie kohnczgcy okres sprawozdawczy stopie
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznanychim), powinien b§ ustalony w innej wartei.

d) pozostate

Oprocz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przymégjraz do roku na dziekonczacy okres
sprawozdawczy) oszacowania prawidtdaioustalenia okresowzyitkowania poszczegélnych sktadnikow
majgtku trwatego, ewentualnej wakm rezydualnej poszczegdlnych obiektéw, jak réwniedpisow
aktualizupcych dotycacych naleénosci oraz zapaséw. Szacunki te oparieggdwnie na déwiadczeniu
historycznym oraz analizie xborodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie posiadanego atiqj
oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

4. Istotne zasady rachunkowsci
Konsolidacja - Jednostki zaléne

Jednostki zatene to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalm@rzeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolni@ kierowania ich polityk finansows i operacyja w celu osigniecia korzyci ekonomicznych z
jej dziatalnosci, co zwykle towarzyszy posiadaniigkszaici ogélnej liczby gtoséw w organach stangayich.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje gpdnostk uwzgkdnia se istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili noa zrealizowé lub zamien.

Przegcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza s§ metod, nabycia. Koszt przegia ustala si jako wartgé
godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentapitatowych oraz zobowran zachgnietych lub
przegtych na dzié wymiany. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgqmainia i zobowjzania
warunkowe przeje w ramach patzenia jednostek gospodarczych wycenjgsicatkowo wedtug ich warteci
godziwej na dzigé przefcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udzialéw niesprawaych kontroli.
Nadwyzke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych
aktywach netto ujmuje sijako wart@dé¢ firmy. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, ale jest poddawana
corocznie testowi na utratvartaici.

Jezeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywdw netto przgj jednostki zalenej, r&nice ujmuje
sie bezpdrednio przez wynik finansowy.

Jednostki zalmne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pginy Spotkami Grupysseliminowane. Niezrealizowane straty rownie
podlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddw na gtratirtaici przez przekazany sktadnik
aktywow.

14



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWE] MERCOR SA NA DZA
ZA OKRES 12 MIEGCY ZAKQVCZONYCH 31 MARCA 2016 ROKU

Wycena - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagey wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogdélnej liczby gloséw w organach stangmych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmugensetod, praw wiasnéci i wycenia pocgtkowo wedtug
kosztu ceny nabycia. Inwestycja w jednostkach stoyszonych obejmuje okél®na w dniu nabycia wart@
firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grum, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stayszonych. Nie zrealizowane straty rownis
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowoddw na wyiEnie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Warto§ci niematerialne

Wartcici niematerialne obejmajaktywa Grupy, ktére nie posiadgpostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenia ktére w przyszkei spowoduj wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartcici niematerialne ujmowane $ia dzié pocztkowego ugcia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeni@ poawojowych, ujmowaneasw sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu ngatjacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istniejeaineos¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych, tak
aby nadawat gido sprzeday lub wzytkowania,

. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzedsy,

. sktadnik krdzie zdolny do #ytkowania lub sprzedsy,

. znany jest sposéb, w jaki sktadnikdzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kadciyekonomiczne,

. zapewnione zostargrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych oraz
jego wytkowania i sprzedsy,
. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych veiezgrac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady nie spetriag w/w warunkéw
ujmowane g jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwacie ich poniesienia.

Grupa traktuje nadane prawa wieczystegytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku readyakich praw
na rynku wtérnym prezentowang @ne jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego
ich uzytkowania.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagsivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa nie posiada watd niematerialnych o nieokélonym okresie mytkowania. Dla celéw
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéenym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychgnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 10 lat

Wartcsci niematerialne poddawaney gestowi na utrgt wartasci jesli istniejg przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty wadialla pozycji wartéci
niematerialnych jak réwnieich amortyzacji odnoszong w koszty dziatalnéci operacyjnej.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy watd niematerialne wyceniang svediug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy akiujace oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty
wartcsci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstilym n# 1 rok, ktére w
przyszigci spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych. Naklady na rzeczowe trwate obgnponiesione
nakfady inwestycyjne na przyszie dostawy maszymgdazen i ustug zwizanych z wytworzeniendrodkéw
trwalych.

Rzeczowe aktywa trwate orgrodki trwale w budowie ujmowane ierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate obejmugtotne specjalistyczne gxi zamienne, ktére funkcjonyjako elemengrodka
trwalego. Jako ogbne pozycje rzeczowych aktywéw trwatych ujmowan¢asze istotne komponenty, réwriie
o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym koomentéw i specjalistycznych gxi zamiennych,
odbywa st wedtug stawek odzwierciedigjych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzaciji
rzeczowych aktywéw trwatlych stosowana jest metodmortyzacji liniowej. Okresy iytkowania dla
poszczegoélnych sktadnikdw rzeczowych aktywow trwhtg nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne oraz grunty weytkowaniu wieczystym nie podlegaamortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa trwate w budopoddawane sstestowi na utrat wartaici, jesli istniejg
przestanki wskazgge na wysipowanie utraty wartwi, przy czym dla aktywéw trwatych w budowie w o&ie
ich realizacji ewentualna utrata waitbokreslana jest na kaly dzier konczacy okres sprawozdawczy. Skutki
utraty wartdci rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow trwatyer budowie odnoszoney sv pozostate
koszty operacyjne.

Na dzied konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate akdywa trwate w budowie wyceniane s

wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia poma@jego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewieigtua
odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi.
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Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gaté: aktywa finansowe wyceniane w waito godziwej
przez wynik finansowy, pgyczki udzielone i nalimosci wkasne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe degne do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdélnych aktywéw
finansowych uzalemiona jest od przeznaczenia aktywa finansowego orncji Zaradu. Zarad okrsla
powyzszy klasyfikacg w momencie poecgkowego ugcia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresachdjnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w wart&i godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansogby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty pochodne, chyba zwigzane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy ujmowang goczitkowo w wartgci
godziwej z& koszty transakcji ujmowane $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynilkkae ze
zmiany wartéci godziwej odnoszong sia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweflykigrawa do otrzymania korgyi z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Grupakaizaa praktycznie wszystkie kokzyi ryzyka zwazane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowaneg ko aktywa biggce kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest waggu 12 miesicy od dnia kéczgcego okres sprawozdawczy.

b. Pazyczki udzielone i nalinosci

Pazyczki udzielone i natenosci s3 aktywami finansowymi nigfglacymi instrumentami finansowymi, o okétene;j
lub mazliwej do okreilenia wielkaci ptatndci, ktére nie 8 notowane na aktywnym rynku i nie zostaly nabyte z
intench przeznaczenia do sprzegla

Pazyczki udzielone i nalenosci uymowane g poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakcji. Na
dzien konczagcy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianaviesttug zamortyzowanego kosztu na bazie
efektywnej stopy procentowej. Aktywa te ssuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykprawa do
otrzymania korzici z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazar@tupa przekazata praktycznie wszystkie
korzysci i ryzyka zwpzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanalk®d aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane s aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjstkiem udzielonych
pozyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiajmowane g pocztkowo w wartdci godziwej hcznie

z kosztami transakcji, chyli@ g one nieistotne. Na dzikonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efaiegyvetopy procentowej. Aktywa teg uIsuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawaottaymania korzjci z danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykthizyici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanak®d aktywa trwate.
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d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywéw finansowych dogtnych do sprzeds Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe gigce:
pozyczkami udzielonymi i naleosciami, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywterminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do wddbgodziwej przez wynik finansowy. Do
aktywow dosgpnych do sprzeds zalicza s} w szczegOlnéci udziaty w innych podmiotach nietlgcych
podmiotami powdgzanymi, ktérych Grupa nie przeznaczyta do sprzgeakrotkim terminie i ktore nie podleggj
konsolidaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy ujmowane & poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami
transakcji. Na dzig konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianayestug wartéci godziwej.
Przychody z odsetek dotygz aktywéw finansowych daginych do sprzeds ujmowane g w wyniku
finansowym wedtug efektywnej stopy procentowej. Idendy dotyczce aktywow finansowych daginych do
sprzeday ujmowane g w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kiedy pradeaotrzymania ptatnci przez
Grupe zostaly ustalone. Wszystkie inne zmiany w w&itaggodziwej ujmowane gsw kapitale wkasnym. W
momencie sprzedy tych aktywéw lub ich wygaiccia skutki ich wyceny gfe w kapitale wkasnym rozpoznaje
sie w wyniku finansowym.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweflykigrawa do otrzymania korgyi z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Grupek@zata praktycznie wszystkie kofegyi ryzyka zwhzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowarnaek®d aktywa trwate.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodneg sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwej.
Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowala transakcje terminowa fgpward w celu minimalizowania ryzyka walutowego.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzégav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materiatéw lub surowcdéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmpunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatéw i towaréw odbywaek zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniagergediug
ceny zakupu lub ceny sprzeganazliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktora z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytrenia.
Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowygbradukcji w toku odbywa iz
zachowaniem zasad ostr®j wyceny, tzn. kategorie te wyceniang vgediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mazliwej do uzyskania w zal@osci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywa svedtug cerredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasow, wynikage

Z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrdcenia, odnoszong g
pozostate koszty i przychody operacyjne.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci uymowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngchminow
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odziwg uznaje si
ich wartag¢ nominalry powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy natmsci handlowe wycenia siwedtug zamortyzowanego kosztu w
oparciu o efektyws stop procentowy z zachowaniem zasad ostnosci. Wartag¢ naleznosci aktualizuje sj
uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugltago.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalimosci od rodzaju nalnaosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje ¢siw ksiegach i wycenia na daie konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotowke w kasie orazrodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane
w ramach lokat bankowych. Ekwiwalentgodkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe inwestycje o dej
ptynnacici, tatwo wymienialne na okéne kwoty oraz nagane na nieznaczne ryzyko zmiany wacipw tym
nalezne odsetki od lokat bankowyclrodki piengzne i ich ekwiwalenty wycenianes swedtug wartéci
nominalnychSrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia
na dzié konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisamympunkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celow sprawozdania z przeptywéw pienychsrodki pienkzne i ich ekwiwalenty zdefiniowane s

w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprzsianiu z sytuacji finansowe;.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowane w wasit zamortyzowanego kosztu. Wkiem s kredyty udzielone w
rachunku biegcym, dla ktérych niegustalone harmonogramy sptat. W przypadku tegoajodaredytéw, koszty
Zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne opfaty otagi koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W
pozostatych przypadkach koszty finansowezhie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lubarzenia oraz
kosztami bezp@ednimi zacigniecia kredytow, ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowejzwickszap wartags¢ ksiegows instrumentu z
uwzglkdnieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przeszitych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przyszitych aktywéw Grupy.
Zobowigzania ujmowanegpierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania hormalrtgciminéw
ptatndci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgibnym charakterze, za wast@odziwg uznaje Sj
ich wartd¢ nominal, powsta4 w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzi@ konczacy okres sprawozdawczy
zobowizania wycenia giw wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozyciji tych zaliczazbowgzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgyonane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostgvgrznie z kwotami nalsymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopow lub premii. Pomima, w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest osaanie kwoty lub

tez terminu zaptaty w/w zobowian, stopigr niepewndci jest na ogét znagzo mniejszy ni w przypadku rezerw,
stad rozliczenia te klasyfikuje sjako zobowjzania biggce.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujeesiw ksiegach i wycenia na daze konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Grupie agly istniegcy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jese wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyptywu $rodkOéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndgci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw wagtd pienkdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowapsmlsztych przeptywdw pieatnych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiercieglgj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza oraz ryzyka
zwigzanego z danym zoboyzaniem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamiawiazku z
uptywem czasussujmowane jako koszty finansowania zeitveanego.

Jezeli Grupa spodziewagize koszty ohgte rezerwy zostag w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas zwrot ten
jest uyimowany jako ogbny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy gdy istnigiewna¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sxomencie sprzedg produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zaggu co do przysztych kosztéw koniecznych do ponigaig@rzez Grup w okresie gwarancji.
Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby najezciej wynosi 24 mieace. Warté¢ rezerw
szacowana jest na xdy dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych damyavysokdci
kosztow napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzongeslynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jesplymy korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunekzmnosté przeprowadzony w spos6b wiarygodny.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest stgoradnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczer pracowniczych obejmuyj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o pkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczén emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowyckwiadczeé pracowniczych wycenianeg sna zasadach ogolnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowagena podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych
a. Transakcje handlowe i wycena na dzkenczacy okres sprawozdawczy

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Navadoa ten dzig.

Pozycje aktywow i zobowzah wyrazone w walutach obcych wycenia¢sna dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla davedjty na ten dzie przez Bank Narodowy. Raice
kursowe powstatle w wyniku rozliczenia transakcjirapnych w walutach obcych, jak réwaigowstate z
wyceny bilansowej pozycji aktywoéw i zobaygen wyrazonych w walutach obcych i dotygzych dziatalnéci
podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi wi koszty lub przychody finansowe.

b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraawpedania z catkowitych dochodéw wszystkich jedalost
Grupy, ktérych waluta funkcjonalna jest inna mvaluta funkcjonalna jednostki dominuagj przeliczane asi
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowygdtug nasfpujacych zasad:

- aktywa i zobowjzania ugte na dzié konczacy okres sprawozdawczyy Przeliczane po kursie
zamkngcia publikowanym przez Narodowy Bank Polski,

— przychody i koszty wfe w rachunku zyskow i strat przeliczang® kursie bdacym $redni wartcscia
kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

— wszystkie r@nice kursowe powstage z powyszego przeliczenia ujmowangjako sktadnik kapitatéw
whasnych.
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W przypadku sprzeds jednostki zaleénej, r&nice kursowe ute na kapitale wlasnym ujmowang sv
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jake&zzysku (straty) na sprzedajednostki zalenej.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do wardoi godziwej na dzig nabycia jednostki zateej traktowane gjako
elementy aktywow i zobowzan tej jednostki i przeliczanegkursem zamkagcia.

c. Kursysérednie

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr@mps na dzié konczacy okres
sprawozdawczy w okresach etyich skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Iogsgtpujace:

Kurs 31.03.2016 0311'%45_22%11%' 31.03.2015 %11'%‘;'.22%114\;"
EURO (EUR) 4,2684 4,2263 4,0890 4,1862
Korona czeska (CZK) 0,157 0,155%8 0,1486 0,1518
Hrywna ukrahska (UAH) 0,1436 0,1668 0,1623 0,2331
Lej rumuiski (RON) 0,9538 0,9487 0,9217 0,9447
Rubel rosyjski (RUB) 0,055% 0,0606 0,0661 0,0763
Forint wegierski (100 HUF) 1,358¢ 1,3817 1,3667 1,3554

Dla forinta wegierskiego, z uwagi na ofgie kontroli nad spotk zalezng Dunamenti Tuzvedelm Kft w dniu 2
pazdziernika 2015 roku, kursedni przypty do wyceny pozycji walutowych ustalony zostajpoastawigsrednich
kurséw NBP z okresu od 2 fiziernika 2015 roku do 31 marca 2016roku.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasingugstraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowageagktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w
wartcsci godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak ri wartagé¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Zobowgzanie ujmowane jest w kgjach rachunkowych i prezentowane w sprawozdanytLas;i
finansowej w wartéci biezacej przysztych minimalnych ptatéa. Wartag¢ biezaca przysztych minimalnych
ptatndci kalkulowana jest przy zastosowaniu stopy dys&eej odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe
wartasci pienigdza oraz ryzyka zwkanego z danym zobogvianiem. Platnii leasingowe sdzielone na a&¢
odsetkowy oraz czs¢ kapitatovy, tak, by stopa odsetek od pozostago zobowjzania byta wielkécig stah.
Koszty odsetekgsodnoszone do wyniku finansowego jako koszty fioaves

Ptatnaci z tytutu leasingu operacyjneg® ednoszone na wynik finansowy przy zastosowaniwutheliniowej w
okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korgi otrzymane i nalime jako zackta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszong do wyniku finansowego przy zastosowaniu metodipliej w okresie wynikajcym

z umowy leasingu.
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Utrata warto §ci

Na kazdy dzier konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje praghgwartgci ksiegowej netto sktadnikéw
majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie veyatjg przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest waitoodzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnedpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeplywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartosci  uzytkowej, ktora odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywdw pigmych
zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta uwzegliniajacej aktuala rynkowa wartcs¢ piengdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne, @i wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wétto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasjpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartai¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfei netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadwr@cenie utraty wartei ujmowane jest w
okresie w ktoérym ustaty przestanki powoghg trwah utrat wartcdsci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprze#a ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziataln@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytuldwiadczonych ustug rozpoznawarnens podstawie stopnia zaawansowanigli dgniku danej
ustugi nie mana wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko do
wysokaici poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodzieweanslizyské.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikoeiarprzychody i zyski nie zwzane w sposob bezfredni

z dziatalndcig operacyja Grupy. Do tej kategorii zaliczang ®trzymane dotacje, zyski z tytutu sprzega
rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowariwhzane ze zwrotem kosztéwadowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wytkiem podatku dochodowego od os6b prawnych (ClBzor
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w gtiaj Grupy, ktéry objty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychod6w operacyjnych zaliczangtakze odwrdcenia odpiséw aktualiaaych wartd¢ naleznoici i zapasow
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty waféto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych Grupa zalicza rownieysk na sprzeda jednostek zalych.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczapekeszty i straty nie zwzane w sposob bezfredni z
dziatalndgcia operacyja Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdskladnikdw rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznodci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztéw operacyjnych zaliczeesakze strag na sprzedey jednostek zaleych.
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Do przychodoéw finansowych klasyfikowarngemzychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetkdziatalndci
lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwzke dodatnich rénic
kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytulu odsethowane g narastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulpwilend @ ujmowane w
momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjosayi do otrzymania ptatsai.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansoweglogh Grupa jest strgnjako leasingobiorca oraz nadikg
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezp&ednio zwijzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikowathaj
wymagajcych dieszego czasu w celu doprowadzenia ich ggkowania, zalicza gido kosztéw wytworzenia
takich aktywow a do momentu, w ktérym aktywa t@ gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania lub
sprzeday.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego g odnoszone bezgmednio na wynik finansowy w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nig stosowane do:
« aktywow wycenianych w wargeci godziwej, oraz
«  zapas6w wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cagtym i charakteryzujcych sé wysolg rotacp.

Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadajic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyni@dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéic od kstgowego zysku (straty) netto w zwku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stangeyich kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdigdy nie lgdg podlegaly opodatkowaniu. Ohlgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgafiey zaptaceniu lub zwrotowi w przysztd w oparciu o
réznice pomgdzy wartgciami kstgowymi netto aktywdéw i pasywow, a odpowiaglajmi im wartgciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlseisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wysnke
jakiej jest prawdopodobneée bedzie ma@na pomniejsz§ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaic@
przegciowe.

Wartas¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonegallega analizie na kay dzien konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane pleygyski podatkowe niegbla wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywéw lub jego egci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyuiu stawek podatkowych, ktéredn obowazywat w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zolagamie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem gthtyczy on pozycji ujtych bezpérednio w innych
catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku pellaadroczony jest rownierozliczany bezpaednio w
inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczonegodatku dochodowego oraz zoberdnia z tytutu
odroczonego podatku dochodowegdkempensowane, jeli Grupa posiada nitiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensatyzdigch zobowazan i aktywdéw podatkowych i pod warunkieme
aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dotypodatku dochodowego nafmnego przezetsam
wladz podatkovy.
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Dziatalno$é zaniechana

Dziatalna¢ zaniechana jest efcig dziatalndgci Grupy, ktéra stanowi odbrg wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegéub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataldé spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczaio sprzedgy. W
przypadku, gdy dziatalié jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwvma@ do sprawozdania z
catkowitych dochoddw & przeksztalcane tak, jakby dziatalhozostata zaniechana na peika okresu
poréwnawczego. Dane dotyre dziatalnéci zaniechanej prezentowangws Nocie 30 w dodatkowych notach
objasniajacych.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/04/2015- 01/04/2014-

31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedya produktow 209 703 187 865
- w tym z kontraktow budowlanych 91 187 88 200
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 22 022 18 512
Razem przychody ze sprzedey 231725 206 377

w tym:

- do jednostek powranych 126 43

Podstawowe produkty

Dziatalngi¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu systemow
biernych zabezpiec#eprzeciwpaarowych. Oferowane w trakcie okresu sprawozdawczegmby mana
podzieli na cztery grupy produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

e systemy oddymiania i dwietleh dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

e zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podthie w zakresie rodzaju produktdw i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientowpssiwanych metod dystrybucji a fak srodowiska
regulacyjnego, cafg dziatalngci Grupy jest agregowana i prezentowana w sprawoadaansowym jako jeden
segment.

W zwigzku ze zbyciem w grudniu 2013 rokueézi dziatalndgci zwigzanej z oddzieleniami przeciwjarowymi,
Grupa, poza OOO Mercor Proof dzialaj w oparciu 0 umow dystrybucyja oraz TOB Mercor Ukraina Sp. z
0.0. ktérej nie obowgizuje zakaz konkurencji, nie oferujezjproduktéw z tej grupy produktowej. @gane z tego
tytutu przychody, po dniu zbycia dziatakwd dotycz dokaiczenia i rozliczenia wczaiej zawartych umow
handlowych. OOO Mercor Proof ma w swojej oferciegte drzwi stalowe MCR Optimum oraz inne produkty
wedtug oferty Assa Abloy Mercor Doors Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedya podstawowych produktow przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2015- 01/04/2014-

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Oddzielenia przeciwp@rowe 4 553 7 351
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 124 599 114 309
Systemy wentylacji parowej 55 838 47 584
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 42 369 36 208
Inne 4 366 925
Razem przychody ze sprzedey 231725 206 377

Grupa posiada rozproszpstruktue nabywcow. Sprzedado zadnego z nabywcow nie przekracza 10% obrotow
Grupy MERCOR SA
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Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagia¢ nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Polska 130 304 110 047
Czechy i Stowacja 13 362 11 506
Hiszpania 25 606 24 475
Rosja 23 227 37 330
Ukraina 2593 1873
Rumunia 4294 3088
Wegry 6 587 -
Pozostate 25 752 18 058
Razem przychody ze sprzedey 231725 206 377
NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Koszt wlasny sprzeds 166 473 143 147
- w tym koszt wiasny dotyex kontraktéw budowlanych
Koszty sprzeday 28 593 26 028
Koszty ogélnego zagzlu 23 765 21 376
Razem koszty dziatalnéci 218 831 190 551
w tym:
Amortyzacja 5882 5308
Zuzycie materiatow i energii 87 183 77 585
Ustugi obce 51 626 40 698
Wynagrodzenia 38 929 37975
Swiadczenia na rzecz pracownikow 10 443 9310
Podatki i optaty 1424 1373
Pozostate 8 339 2713
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 005 15589
218 831 190 551

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia

Koszty wynagrodz& obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyoldw z poszczegolnymi

pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jmobjg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsgtadki na Fundusz GwarantowanySwiadcze
Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. Wedtug obouwjacych przepiséw, w okresie od 1 kwietnia 2015 roku d
31 marca 2016 roku wysokb sktadek wynosita 20,28% podstawy ich wymiaru, madcgdy w okresie od 1
kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku byto tg62% podstawy wymiaru skfadek.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowaneéosodprowadzania sktadek w wysd&o34%, za jednostki
zlokalizowane na Stowacji w wyso$@ 35,2% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnidowizujacymi
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przepisami. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne szpgdinii wynosz 23,6% podstawy wymiaru. Na drzech
podmioty odprowadzajsktadki w wysokéci 28,5% od podstawy ich wymiaru. Obgeénie wynagrodzew Rosji
wynosi 30,41%, natomiast w Rumunii jest to 22,758dgiawy wymiaru.

Koszty $wiadczér emerytalnych obejmugjodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpgzepisami
prawa pracy w poszczegoélnych jurysdykcjach. W jethkech Grupy magych siedzip w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spotki nig strory zadnych programow emerytalnych jak i
uktadéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inregulacje w tym zakresie. W Hiszpanii, Republi@z€kiej
jak i na Stowacji nie ma obowiku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektore z jednostek Grupy zlokalizowane w Polscb@viazane § do tworzenia Zakladowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
koniecznd¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. $fyfrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowkania funduszu wykazywang @ wartcci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowiania funduszu assobie réwne. Stan Zakladowego Fundusmiadczer
Socjalnych w jednostce dominogj na dzié 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku wynaodtawiednio
521 tys. ztotych i 486 tys. ztotych. Odpis aligjacy koszty dziatalnéci w okresie 1 kwietnia 2015 do 31 marca
2016 wynosit 361 tys. ztotych, w okresie od 1 kwiat2014 do 31 marca 2015 byta to kwota 339 tystyeh.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmsgkolenia zwgzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okrdone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg
bezpdrednio w kosztach dziatalga 325 266
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztéw prac
rozwojowych 1786 1503
2111 1769

Koszty prac rozwojowych ujmowane ko sktadnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkéw i wedtug
zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kapitalizoma kosztow prac rozwojowych, jak rowai&oszty
poniesione na etapie prac badawczych oraz nakiadypetniagce warunkéw do gia ich w aktywach odnoszone
sg w koszty dziatalnéci Grupy.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 767 618
Odwrdcone odpisy aktualizge warté¢ naleznosci 1019 1484
Odwrécone odpisy aktualizige wartéé zapaséw 72 839
Otrzymany zwrot kosztéwggdowych 144 101
Otrzymane kary i odszkodowania 244 357
Odzyskane nafmosci uprzednio spisane jako k@agalne 159 118
Odpisanie zobowzan przedawnionych 238 769
Pozostale 945 136
3 588 4 422
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NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Strata ze sprzedgrzeczowych aktywow trwatych 111 9
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 1284 776
Utworzone odpisy aktualizage warté¢ zapasow - 930
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartgi niematerialnych - 4071
Nieplanowe odpisy amortyzacyjne 187 -
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 266 157
Odpisane nalaosci 236 29
Koszty postpowania gdowego 59 385
Pozostate 680 833
2 823 7 190
NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od lokat 163 1852
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatéw 345 -
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 973 890
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 177 6
Pozostale 386 150
2044 2 898
NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 1826 1043
Odsetki z tytutu nieterminowej ptatéo 9 55
Odsetki od leasingu finansowego 1271 1321
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 536 560
Prowizje od kredytoéw i gwarancji bankowych 290 368
Pozostate 56 20
3 988 3 367
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NOTA 9
PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisowzricuje zysk (stra)) podatkovy od ksegowego zysku (straty) netto, w zmku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztéw nie stanesyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktargdy nie lgdg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgeuije stawka podatku dochodowego w wysakd 9% podstawy
opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptpodatek dochodowy wedlug stawek obgmmjacych w
danym kraju, ktére wynosity odpowiednio:

 w Czechach -19%

e na Stowacji - 22%

e na Ukrainie - 18%

e w Rumunii — 16%

e w Hiszpanii — do 31 grudnia 2014 roku 30% lub 25%zaleznosci od wysokdci osihganych

przychodow, od stycznia 2015 roku stawka 30% zaimienzostata na 25%

e w Federacji Rosyjskiej — 20%

* na Biatorusi — 18%

e naWegrzech — 10%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega m@®pogolnym w tym zakresie. Grupa nie jestici
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowei@ie prowadzi dziataln@i w Specjalnej Strefie Ekonomiczngadna
ze spotek nie posiada zwolnienia z tytutu podatkehddowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okékania podstawy opodatkowania w stosunku do przep@golnych w tym zakresie.

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
Ustawowa stawka podatkowa jednostki domingj 19% 19%
przeksztalcone
w tys. PLN w tys. PLN
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcjzenie z tytutu podatku 964 1313
Podatek zaptaconyrédta od dochodow z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych - 93
964 1406
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przegciowych 2 338 965
Zwigzany ze zmiagpstawki podatkowej - 690
2 338 1655
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw 3302 3061
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Réznice pom¢dzy nominalyg a efektywn stawlky podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 11715 12 589
Efektywna stawka podatkowa 28,19% 24,31%
Podatek wedtug efektywnej stawki 3302 3061
Podatek wedtug ustawowych stawek 3148 2 044
Efekt podatkowy kosztéw nie stanawych kosztéw

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 1534 683
Efekt podatkowy przychodow niediscych przychodami

wedtug przepisow podatkowych (1 380) (356)
Efekt podatkowy zmiany stawek podatku - 690
Podatek wedtug efektywnej stawki 3302 3061

W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozilvay. Odroczony podatek dochodowy na dd& marca
2016 roku i 31 marca 2015 roku wynika z pozycjigutgtawionych w tabeli parg).

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres

okresu okresu 01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rdznice w wartdci podatkowej i
bilansowejsrodkow trwatych 7 265 6179 (1 086) (3 140)
Skutki wyceny kontraktow
diugoterminowych 1246 1914 668 (499)
Rd&znice kursowe niezrealizowane i wycena
transakcji forward - 16 16 (12)
Naliczone odsetki - 1352 1352 (945)
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 8 511 9461
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 532 922 (390) 448
Réznice w wartdci podatkowe; i
bilansowejsrodkow trwatych 3752 4 369 (617) 4051
Rezerwa na koszty i odprawy emerytalne 704 1254 50)(5 (764)
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 1591 1622 (31) (900)
Odpisy aktualizujce zapasy 180 190 (10) 27)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena
transakcji forward 238 8 230 8
Przychody przysztych okresow 937 1056 (119) (120)
Naliczone odsetki 225 1881 (1 656) 1237
Aktywo utworzone na stracie podatkowej 7 168 6 825 205 (303)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 327 18 127
w tym:
aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 935 10 039
rezerwa na podatek odroczony 119 1373
Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (1 998) (965)
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W prezentowanych okresach, podatek odroczony zastadrzony od wszystkich #dic przegciowych miedzy
wynikiem finansowym a podstawopodatkowania, za watkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony w
zwigzku z r&nicg pomiedzy wartdcig ksiegowg i podatkovy wartasci firmy.

Strata podatkowa poniesiona przez jednosteminupca w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem
kontroli prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiegaetu Skarbowego w Gdaku, w zwizku z wykazag
nadptay podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.188R¥N. W lipcu 2014 roku jednostka domigeg
otrzymata protokot z przeprowadzanej kontroli, worgim Naczelnik Pomorskiego Wdu Skarbowego
kwestionuje wykazagw zeznaniu podatkowym stegbk i nadptag podatku. Zargd jednostki dominujcej ztazyt
zastrzeenia do otrzymanego protokotu, nie zgadeaic z jego ustaleniami podtrzymygj jednoczenie swoje
stanowisko co do wysokoi poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.13%.8d4 PLN, wygenerowanej w
wyniku zbycia udziatéw w BEM Sp. z 0.0., jak i zdeasci zadania zwrotu nadptaty podatku w petnej wyséo

W protokole z kontroli, przekazanym jednostce daujjcej w lipcu 2014 roku, Naczelnik Pomorskiego é¢ta
Skarbowego kwestionuje poniesienie tej straty, gajgo sk na klauzud obegcia prawa podatkowego, ktéra na
dzien zawarcia transakcji zbycia udziatéw nie istniatperzdku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w
jednostce dominggej zakaczyta sé kontrola podatkowa w zakresie prawidtdieprozliczer z budetem
Paistwa z tytutu podatku dochodowego od os6b prawragchok podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w
przedstawionym protokole, do ktérego jednostka aagca wniosta zastrzenia, nadal kwestionuje wykazan
w zeznaniu podatkowym steabraz nadptat podatku dochodowego od os6b prawnych za rok podatk
2012/2013. Zastrzenia ztazone przez jednostkdominupca w dalszym cigu podwaajag ustalenia dokonane
przez Naczelnika Pomorskiego gdu Skarbowego w Gdaku i podtrzymuj stanowisko zaggdu MERCOR SA

w zakresie zasadid wykazanej straty podatkowej jak i nadptaty pédat

W czerwcu 2015 roku jednostka domigry otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego etllrz
Skarbowego w Gdesku 0 wszcgciu postpowai podatkowych w sprawie prawidtoda rozliczenia z buzetem

z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych #apmdatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w sprawie
okreslenia wysokdci odsetek za zwtakod niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowgysadh prawnych za
ten sam rok podatkowy.

Postpowania podatkowe zakozyly si wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego ¢diz Skarbowego we
wrzesniu 2015 roku decyzji ustatgjych zobowazanie jednostki dominagej w zakresie podatku dochodowego
za rok 2012/2013 w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetd niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek
dochodowy od os6b prawnych w kwocie 6.272 PLN.

Jednostka domingga podtrzymuje swoje stanowisko w zakresie ustadekonanych przez Naczelnika
Pomorskiego Urgdu Skarbowego w Gadaku, uznajc je za nieprawidtowe, w zwiku z czym ztaone zostato
do Izby Skarbowej w Gdesku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pé&eyinstancji. Do dnia publikacji
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowggimostka domingga nie otrzymata decyzji Izby
Skarbowej w Gdasku rozstrzygaicej prowadzone pagtowanie. Zgodnie z postanowieniem Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdésku z dnia 9 czerwca 2016 roku wyznaczony zostelyrtermin zatatwienia sprawy do dnia
30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera kgrekinikajacej z potencjalnej utraty wakci tego aktywa w
wysokaici 3.884 tys. PLN, zgodnie z oceBarzdu jednostki dominuage;.
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NOTA 10
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
Srednia waona liczba akgji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto z dziatalni kontynuowanej (w tys. PLN) 8 413 9528
Strata netto z dziataldoi zaniechanej (w tys. PLN) (1 941) (1 315)
Zysk netto na jedna akcg dziatalngci kontynuowanej
(w PLN) 0,53 0,60
Strata netto na jedna akq dziatalndci zaniechanej (w
PLN) (0,12) (0,08)

Zysk podstawowy przypadgly na jedna akej oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za rok
obrotowy przypadajpego na zwykitych akcjonariuszy Grupy, prdezdni wazomng liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystpujacych w cigu roku obrotowego. Nie wyglity zadne instrumenty finansowe, ktore
spowodowalyby rozwodnienie zysku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2@k6 Grupa wyptacita dywiderdlla akcjonariuszy jednostki
dominupcej w wysokdci 1,02 PLN na jednakcg, tj. w facznej kwocie 15.972 tys. PLN. W okresie poprzednim
roku obrotowym Grupa wyptacita dywidegdla akcjonariuszy jednostki dominuogj w kwocie 144.999 tys.
PLN, tj. 9,26 PLN na jednakcg oraz wyptacona zostata dywidenda dla udziatowcdOMercor Proof, ktorej
rownowartd¢ w PLN wyniosta 758 tys. PLN.

Intench zaradu jednostki dominucej jest wyptata dywidendy za rok obrotowy 201580% kwocie
7.985.852,85 PLN, tj. w wysokai 0,51 PLN na jednakcg.
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NOTA 11
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ firmy 47 371 39834
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 5171 6 105
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 10 927 6 902
Koncesje oraz licencje 6 130 2 263
69 599 55 104

Prace rozwojowe obejmakoszty procesu certyfikacji pozwadapgo na dopuszczenie na rynek nowych wyrobow
i technologii. Prace rozwojowe ujmowarngjako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad op@amynocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Na dziehr 31 marca 2016 roku wykazana w skonsolidowanynmvepzeaniu finansowym waréé firmy obejmuje
wartas¢ firmy powsta przy nabyciu podmiotu Tecresa Proteccion PasikdJSv kwocie 39.834 tys. PLN oraz
Grupy Dunamenti Tuzvedelem Zrt. w kwocie 7.537 #&N. Wartag¢ firmy z nabycia Grupy Kapitatlowej
Dunamenti Tuzvedelem zostata wyliczona w oparcaacunkow wartags¢ aktywow netto i nie podlegata testowi
na utrag wartaici na 31 marca 2016 r. Grupa dokonata testu ndguivartcsci firmy powstatej na nabyciu
udzialdbw w Tecresa Proteccion Pasiva S.L.U nard3ie marca 2016 roku, ktéry nie wykazat koniecaio
dokonania dalszych odpis6w aktualizacyjnych.

Przeprowadzony na 31 marca 2016 roku test naguivattasci dla pozycji wartéci firmy dokonany zostat w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywéw pieanych dla okreséw obejmagych okres 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Dlugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne po okresie prognozy zostata petgjz uwzgédnieniem
specyfiki jednostki i rynku, na ktérym dziata. Opoavane zostaly prognozy uwzdhiajgce specyfik danego
rynku oraz grupy produktowej, ktére opieraic na dotychczasowych éeiadczeniach dotygrych danych
rynkéw. Prognozy przeptywow piggiinych wraz z uzasadnieniem biznesowym zostaly pioygane przez
dyrektoréw poszczego6lnych pionéw produktowych neeskd letni tj. lata obrotowe od 1 kwietnia 201Ruao
31 marca 2021 roku, natomiast dla okresu od 1 ki#e2016 roku do 31 marca 2017 roku przy konstiukcj
prognozy zostaly ayte dane z zatwierdzonego lmatli rocznego. Dla celéw zdyskontowania przysztych
przeplywow piengznych zastosowana zostata stopa procentowa odpgutadkosztowi kapitatu dla jednostki
dominupcej. Koszt kapitatu zostat wyliczony w oparciu otote sredniego waonego kosztu kapitatu (WACC),
ktérego warté¢ wyniosta 7,42%.

Do testu na utratwartcici dla wartdci firmy powstalej z akwizycji spétki Tecresa zdstagczony grodek
generujcy srodki pienezne Tecresa przy uwzglnieniu synergii produktowych gdzy MERCOR SA oraz
Tecresa. MERCOR sprzedaje produkty z zakresu odahyimdo Tecresa; w drugtrore — produkty hiszpiskiej
Tecresy stanowipodstaw do sprzeday pionu zabezpiecaheprzeciwpaarowych w MERCOR SA. Wymiana ta
stata st mazliwa tylko dzieki akwizycji. Przed akwizygj produkty te nie byly wytwarzane w Grupie MERCOR.
Dzigki przegciu Tecresy Grupa MERCOR realizuje penarze na tacuchu dostaw, od produkcji po instakacj
Wzrosty sprzedgy w MERCOR SA opieraj sic na szacunku oddnie dynamiki wzrostu polskiego rynku
zabezpiecze przeciwpaarowych. Dodatkowo, w wyniku centralizacji funkgperacyjnych w grupie, eksport
zabezpiecze jest realizowany przez struktury MERCOR SA na matk macierzystych oraz na gtownych
europejskich rynkach eksportowych, jak réwinie rynkach eksportowych obstugiwanych bezednio przez
Tecres (Azja, Afryka, Ameryka Potudniowa).

Prognozy dotycgce rentownéci osrodka Tecresa opieggie na przeprowadzonych zmianach w zakresie kosztow
produktéw w pionie zabezpieazeéonstrukciji i oddymiania oferowanych przez spotbzieki zmniejszeniu
kosztéw produktéw zaktadane jest uzyskaniekazych udziatdbw rynkowych oraz wzrost sprzadarzy
niewielkim spadku may. Dodatkowo, w Tecresie¢la materializowd sic korzysci skali wynikapce z
postpujacej specjalizacji w grupie — spotkecdzie zwiksza& dostawy w ramach grupy, co bezpemnio
spowoduje wzrost may operacyjnej oraz EBITDA. Dgki dostawom i sprzedg realizowanej w ramach Grupy
MERCOR, zatgenia dynamiki w kolejnych latach po roku lietbowanym 2016/201%$a poziomach 8,5%, 8%,
7,5%, 7%.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2015 — 31 mea 2016 roku

koszty  aktywowane
zakaczonych koszty prac

prac rozwojowych koncesje i
wartas¢ firmy rozwojowych w toku licencje razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN

Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 97 183 10723 6 902 382 120 200
Zwickszenia:
- nabycie - - 4040 4040
- wytworzone we wlkasnym zakresie - 869 5080 - 5949
- nabycie jednostki zataej 7 537 - - 4 469 12 006
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 290 386 3295 3971
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - - 869 - 869
Stan na 31 marca 2016 roku 104 720 11 302 10727 137 355
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 57 349 4703 - 3180 5 B32
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1786 - 360 2 146
- utrata wartéci - - - - -
- nabycie jednostki zateej - - - 893 893
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 358 - - 358
Stan na 31 marca 2016 roku 57 349 6131 - 4433 BB
Raéznice kursowe z przeliczenia - - 200 (43) 157
Netto na dziei 31 marca 2016 roku 47 371 5171 10 927 6 130 69 59
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2014 — 31 mea 2015 roku

koszty  aktywowane
zakaczonych koszty prac
prac rozwojowych koncesje i
wartas¢ firmy rozwojowych w toku licencje razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN

Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2014 roku 97 183 9337 4679 674 116 666
Zwickszenia:
- nabycie - - 28 28
- wytworzone we wlkasnym zakresie - 1386 4117 - 5503
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 509 103 612
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - - 1385 - 1385
Stan na 31 marca 2015 roku 97 183 10723 6 902 239 120 200
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia 2014 roku 57 349 3200 - 2871 3 620
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1503 - 412 1915
- utrata wartéci - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - 103 103
Stan na 31 marca 2015 roku 57 349 4703 - 3180 =0
Raéznice kursowe z przeliczenia - 85 - 51 136
Netto na dziei 31 marca 2015 roku 39 834 6 105 6 902 2263 55 104
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NOTA 12
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 42 862 37 822
Grunty 3536 3536
Budynki i budowle 26 360 24 843
Maszyny i urgdzenia 10 555 6 965
Srodki transportu 1631 2048
Pozostate 780 430
Aktywa trwate w budowie 5485 4092
48 347 41914
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie umow leasingu
finansowego 19 061 16 919

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmgjrunty wkasne o wartgi 536 tys. PLN oraz grunt w leasingu
finansowym o wartgi 3.000 tys. PLN. Grupa traktuje nadane prawa mjistego uytkowania jako leasing

operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na oywkdrnym prezentowane sne jako wartéci niematerialne
i amortyzowane w okresie przewidywanego i¢litkiowania.

Czeé¢ rzeczowych aktywédw trwalych (nieruchoséozaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn iaden
oraz srodkéw transportu) Grupazutkuje na zasadach leasingu finansowego. Zofgmamiia z tytutu leasingu
ujmowane g w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako pozastadbowgzania finansowe i wykazywane w
podziale na czé krotko- i dtugoterminow. Szczegétowe uzgodnienie poisyych zobowjzan oraz opis
kluczowych postanowieumownych zawarto w Nocie 24.

Rzeczowe aktywa trwate Grupy stangwiabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wséritabezpiecze
ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych psialia tabela poae;j:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Hipoteki ustanowione na nieruchogetach stanowdce
zabezpieczenie kredytow bankowych 15119 15119
15119 15119

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaveion ponkszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2015 — 31 marca 2016 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate  w budowie Razem
Warto$é brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2015
roku 5024 29 223 20 257 5969 2 694 4208 67 375
Zwigkszenia:
- nabycie - 1943 4220 293 401 4937 11794
- nabycie jednostek
zalenych - 1081 2275 251 67 - 3674
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja 1488 - 529 1782 18 99 3916
- przeniesienie do
rzeczowych aktywéw
trwatych i wartgci
niematerialnych - - - - - 3445 3445
Stan na 31 marca 2016
roku 3536 32 247 26 223 4731 3144 5601 75 482
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia
2015 roku - 4420 13901 3801 2226 - 24 348
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1640 1542 696 123 - 4001
- pokczenie jednostek
zalenych - 152 1347 91 - - 1590
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 521 1610 17 - 2148
Stan na 31 marca 2016
roku - 6212 16 269 2978 2332 - 27791
R&znice kursowe z
przeliczenia - 325 601 (122) (32) (116) 656
Netto na dzien 31
marca 2016 roku 3536 26 360 10 555 1631 780 5 485 48 347
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2014 — 31 marca 2015 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate  w budowie Razem
Warto$é brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2014
roku 8 740 45 660 18 429 5635 2540 4119 85123
Zwigkszenia:
- nabycie - 1324 1945 831 194 5146 9 440
- zmiana kwalifikacji
rzeczowych aktywéw
trwatych - 927 - - - 927

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - 113 117 497 40 830 1597
- przeniesienie do

rzeczowych aktywow

trwatych i wart@ci

niematerialnych - - - - - 4227 4227
- zmiana klasyfikaciji

rzeczowych aktywéw

trwatych 3716 18 575 - - - - 22 291
Stan na 31 marca 2015
roku 5024 29 223 20 257 5969 2694 4208 67 375

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia

2014 roku - 5272 12 863 3380 2186 - 23701
Zwigkszenia:

- amortyzacja - 1922 1152 754 81 - 3909
- trwala utrata wartei - 4071 - - - - 4071

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - 10 114 333 41 - 498
- zmiana klasyfikaciji

rzeczowych aktywow

trwatych - 6 835 - - - - 6 835
Stan na 31 marca 2015
roku - 4 420 13901 3801 2226 - 24 348

Rdéznice kursowe z
przeliczenia -1 488 40 609 (120) (38) (116) (1113)

Netto na dzieh 31
marca 2015 roku 3536 24 843 6 965 2 048 430 4092 41914
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NOTA 13
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Krotkoterminowy depozyt na rachunku Escrow - 892
- 11 289

W dacie zbycia dziataldoi w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych na rzecz podmiotéw z Grupy Assa Abloy,
na rachunku Escrow zdeponowane zostato 22.00(Ptyld. Depozyt ten stanowit zabezpieczenie ostategzne
rozliczenia ceny za przeniesipdziataingé, w tym potencjalnych roszciekupupcego. Srodki z rachunku
Escrow miaty by zwalniane w dwoch transzach, pierwsza transza wsolgci 50% zablokowanej kwoty po
uplywie roku od zawarcia transakcji, druga transza by zwolniona po uptywie dwdch lat od daty zbycia
dzialalngci. Pierwsza transza ptatw z rachunku Escrow, wraz z naliczonymi od nieg@ttami, zwolniona
zostala na rachunek bigy sprzedajcego w roczni¢ zawarcia umowy, kolejna transza zwolniona zostata
grudniu 2015 roku, zgodnie z zapisami umowy.

NOTA 14
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw diugoterminowych 4684 4 565
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu finansowego 2034 1935
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 346 273
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup
rzeczowych aktywéw trwatych 1475 714
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangoe
koszt przysztych okresow 796 631
9 335 8118

Gléwnymi sktadnikami innych aktywow diugoterminowys; kaucje zatrzymywane przez inwestoréw obepnu;j
okreslony umownie procent zafakturowanych dostaw. Protem ksztattuje sinajczsciej w wysokdci od 5%
do 10% wartéci umowy. W zalenosci od podpisanych umoéw, kaucje te zatrzymywanprgez inwestorow w
okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikafe z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

Zgodnie z umow leasingu operacyjnego zaktadu produkcyjnego w IEwe jednostka domingga wyptacita
leasingodawcy kaugjzabezpieczagg jego przyszie nalmosci z tytutu zawartej umowy watznej kwocie 3.000
tys. PLN. W zwijzku ze zmiag klasyfikacji umowy leasingu na dzie81 marca 2014 roku nateos¢ z tytutu

wptaconego depozytu zostata zdyskontowana efekfydla leasingobiorcy stapdyskontowy, wartags¢ biezgca

depozytu na 31 marca 2016 roku wynosi 2.034 ty&.PL
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NOTA 15
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 17 872 15525
Produkcja w toku 3130 1993
Produkty gotowe 10 896 2998
Towary - 2621
Odpisy aktualizujce (962) (1 010)
30 936 22 127

Zapasy wycenianeaswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich

odwrécenia ujmowane©dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgme.

Zapasy Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wérksicgowa zapasow jakie wedtug

umowy przewlaszczenia stanewiabezpieczenie, przedstawia tabela pejni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Przewtaszczenie zapasow stargmei zabezpieczenie
kredytow bankowych 20 550 13 764
20 550 13 764
NOTA 16
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 85901 27
- naletnasci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 11 079 16 832
- czs¢ krotkoterminowa kaucji gwarancyjnych 5477 4014
Naleznosci z tytutu podatkéw z wylczeniem podatku
dochodowego od os6b prawnych 512 857
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 4173 1745
Pozostate nafeosci 3 966 1742
Odpisy aktualizujce (19 009) (17 727)
75 543 66 888

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin ptat$ei mieszcacy sk w
okresie od 14 do 180 dni. Waftogodziwa nalénosci nie r&ni sie istotnie od ich wartei ksiggowych

wykazanych w bilansie.
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NOTA 17
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowice koszt przysztych okreséw 2 253 1091
2 253 1091

Inne aktywa obrotowe obejmpjwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine s w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 18
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 6 709 4 515
Lokaty krotkoterminowe 62 301
6771 4 816

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 mjegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
nasrodki pienkzne i g oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentdw jest rowna ich wastd ksicggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkéei nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowariitodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 19
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji sktadagcych s¢ na kapitat podstawowy jednostki
dominupcej na dzié 31 marca 2016 roku, przedstawiaje nas¢pujaco:

Liczba Wartosé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 té@ka/aport* zwykle
BB 1 780 488 445 122,0009.08.2007 09.08.2007 Gotéwka zwykle
CcC 1423503 355 875,7515.09.2008 15.09.2008 Gotowka/aport zwykie

15658 535 3914633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przekatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp. z
0.0. W wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wén& 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotowkdo kwoty 100,00 PLN, pozostatagéz kapitalu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lip€89 roku
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Na dzier 31 marca 2016 roku nie wygluja zadne ograniczenia zgdane z akcjami jednostki dominuagj.

Struktura wiacicielska kapitatu akcyjnego jednostki domisegj na dzié 31 marca 2016 roku przedstawiala si
nastpujaco:

| 31.03.2016 | 31.03.2015 |
Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Periban Limite&) 4102 994 26,20% 4102994  26,20%
N50 Cyprus Limitet? 1633 853 10,43% 1633853 10,43%
Altus TFI S.A® 1565818 10,00% - -
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&&e 1 450 000 9,26% 842 367 5,38%
ING Otwarty Fundusz Emerytalf®y 1 200 000 7,66% 1 539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WBK® 1058 241 6,76% 1058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A? 911 018 5,82% - -
Akcjonariat rozproszony 3736611 23,87% 6481388 41,40%

15658 535 100,00% 15658 535 100,00%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 02.12.2015 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku

(M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Przedstawiony powaej udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udzidtev gltosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzier sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegr@driusze posiadggy co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu prizaedsajs Sie nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Periban Limite& 4102 994 26,20%
N50 Cyprus Limitet? 1633 853 10,43%
Altus TFI S.A® 1566 343 10,00%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&é&e 1 450 000 9,26%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfty 1 200 000 7,66%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBI® 1 058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A?) 911 018 5,82%

(@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

(@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku

©) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13.06.2016 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
©) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku

(M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku
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Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domirygej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.

Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem aavép dziatalndgci.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcci zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 8§81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ginalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop@iitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzedniclegstawia i nastpujaco:

Zyski zatrzymane z lat poprzednich

Spisanie instrumentéw finansowych

Zysk biezgcego okresu przypadgja akcjonariuszom
jednostki dominujcej

NOTA 20
KREDYTY | PO ZYCZKI

Kredyty bankowe
Pazyczki z instytucji finansowych

w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Kredyty bankowe
Pazyczki od instytucji finansowych

Czes¢ krétkoterminowa
Kredyty bankowe
Pazyczki od instytucji finansowych

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku
od 1do 2 lat
od 3 latdo 5 lat

powyzej 5 lat

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

przeksztalcone

2 700 11 693
- 189

6 662 6 790

9 362 18 672
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

47 531 40 253
1143 1080

48 674 41 333
12 444 100
11 475 100
969 -

36 230 41 233

36 056 40 153
174 1080

36 230 41 233
4 547 17
3878 83
4019 -
48 674 41 333
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Wyrazona w PLN struktura walutowa kredytéw wykorzystywelm przez Grup przedstawia ginastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty w ztotych (PLN) 47 408 31737
Kredyty w koronach czeskich (CZK) 88 114
Kredyty w Euro (EUR) 1178 9482
48 674 41 333

Specyfikacja otrzymanych kredytow i p@zek oraz istotnych warunkéw umow kredytowych atzsszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2016 roku

Kwota
) kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
Nazwa (firma) . . . .
jednostki ze Forma kredytu poallgzkl do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czgse Czesce
wiys. waluta krétkoterminowa | dtugoterminowa
cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasach i
P srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
Eallf‘fflsgnABank Kredyt w rachunku biggcym 30 000 PLN 20 858 1w .WIBOR * 30.11.2016 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocniati@o
Olska .A. marza rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka kauaygna
nieruchoméci w Mirostawiu
P ; ; ; “ petnomocnictwo do rachunku, weksel, prapstnie do
Eallf‘fflsgnABank gredyt Invzg_ls_WCyjr&y I(nabyC|e akeji 17 000 PLN 1878 11 422 M WIB.OR * 30.04.2023 dtugu przez Dunamenti, hipoteka na nieruchécheraz z
Olska .A. unamenti Tuzvedelem) maza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej
cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasach i
1M WIBOR + srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
BZ WBK SA Kredyt w rachunku bigcym 15 000 PLN 8 069 - . 31.10.2016 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo
marza rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka kauaygna
nieruchoméci w Mirostawiu
cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasach i
; : srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
Credit Agricole Kredyt w rachunku biggcym 15 000 PLN 5181 - O/N.WIBOR * 05.10.2016 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocniati@o
Bank Polska S.A mara
e rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka kauaygna
nieruchoméci w Mirostawiu
S 1M WIBOR + . ST -
PKO BP S.A. Limit wielocelowy 2 000 PLN - - masa 04.02.2019 lokatasrodk6w piengznych (10% wykorzystanego limitu)
CSOB Leasing sro Kredyt na zakénpdka transportu 11 EUR 17 - 02.03.201Zastaw narodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakérpdka transportu 295 CzK 12 17 28.04.2018astaw na@rodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakérpdka transportu 360 CzK 14 25 27.08.2018astaw ndrodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakirpdka transportu 235 CzZK 9 11 15.12.201&astaw nadrodku trwatym
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 75 EUR - 320 nieoprocentowany 4.10.2021 bez zabezpiecse
Tecnologico
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 152 EUR - 649 nieoprocentowanyl5.09.2022 bez zabezpieche
Tecnologico
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Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny
Tecnologico

15

EUR

64

- nieoprocentowany .052022 bez zabezpiecse

Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny
Tecnologico

26

EUR

110

- nieprocentowany .(52023 bez zabezpieche

Bankinter Linia dyskontowa

200

EUR

18

3M EURIBOR +

“mata 28.02.2017 bez zabezpiecte

Razem kredyty bankowe i payczki

36 230

12 444
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Kwota
) kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
Nazwa (firma) . . . .
jednostki ze Forma kredytu p(EV)\/IngI do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czgse Czesce
wys. waluta krétkoterminowa | dtugoterminowa
“ ‘ zastaw rejestrowy na zapasach wraz zagegjw z polisy
Raiffeisen Ban . 1W WIBOR + ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku
Polska S.A. Kredyt w rachunku biecym 30 000 PLN 21441 " mana 30.11.2015 biezacego prowadzonego przez bank, cesjaamiei,
hipoteka kaucyjna na nieruchogeow Mirostawiu
cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasach i
BZ WBK SA 1M WIBOR + srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
(dawniej Kredyt Kredyt w rachunku bigicym 15 000 PLN 8 110 - . 31.10.2015 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocniotwo
Bank S.A.) mara rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka kaueygna
nieruchoméci w Mirostawiu
Credit Agricole . O/N WIBOR + . . ) )
Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku biecym 5000 PLN 2186 " mara 05.10.2016 cesja nalenosci, gwarancja korporacyjna
CSOB Leasing sro Kredyt na zakénpdka transportu 11 EUR 16 17 02.03.2017astaw na@rodku trwatym
CSOB Leasing sro Kredyt na zakénpdka transportu 11 EUR 21 - 04.02.201Gastaw narodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakirpdka transportu 295 CzZK 12 24 28.04.2018astaw ndrodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakérpdka transportu 360 CzK 12 34 27.08.2018astaw na@rodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakérpdka transportu 235 CzK 7 25 15.12.201&astaw nadrodku trwatym
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 220 EUR 783 - nieoprocentowany?25.01.2022 bez zabezpiecze
Tecnologico
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 304 EUR 459 - nieoprocentowany?25.01.2023 bez zabezpiecze
Tecnologico
Caja de Ahorros de . . 1Y EURIBOR + ) ) !
Nawarra Kredyt inwestycyjny 3300 EUR 7 548 " mara 05.09.2020 hipoteka na nieruchonsoiach
Bankinter Linia dyskontowa 250 EUR 638 —ihgﬁiURlBOR * 07.10.2015 bez zabezpiecte
Razem kredyty bankowe i payczki 41 233 100
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NOTA 21
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze 153 352
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1293 1484
1446 1836
w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 146 146
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 803
146 949
Czes¢ krétkoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 7 206
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1293 681
1300 887

Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana wart&i pienigdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacureskwnena koszty robo6t
gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdjskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazlg dzien konczacy
okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udaaktéw napraw gwarancyjnych dotgcgch poprzednich
okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatoiu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweypnych
do przychodoéw ze sprzeda

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce ptaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na
poszczegdblne dni bilansowe przedstagvid nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
Stopa dyskontowa 2,0% 2,0%
Wskaznik wzrostu wynagrodze 1,5% 1,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysztych lat 1,5% 1,5%
Rezerwa na Rezerwa na
swiadczenia naprawy
pracownicze gwarancyjne
w tys. PLN w tys. PLN
Stan rezerw na 31.03.2015 352 1484
Utworzenie rezerw w efar kosztow - -
Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach - -
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich eod (199) (191)
Stan rezerw na 31.03.2016 153 1293
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NOTA 22
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 39 091 30 727
- w tym zobowizania z wyceny kontraktéw diugoterminowych 694 690
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkoéw i ubezpieszpotecznych
z wylgczeniem podatku dochodowego od os6b prawnych 2951 1795
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 6 379 4619
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 1398 822
Pozostale zobowkania i rozliczenia ngdzyokresowe, w tym: 8 257 5430
rozliczenia z tytutu premii 2 002 2913
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 876 856
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztow 681 1150
pozostate zobowrania 4 698 511
58 076 43 393
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 2 335 -
cze$¢ krotkoterminowa 55 741 43 393
58 076 43 393

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin ptatrsgi mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Grupa nie jest uzaiena od vaskiego grona dostawcow.

W pozostatych zobowraniach wykazana zostata kwota w wysik®46.965 tys. HUF, ktdrej rownowastoz
PLN na dzié konczacy okres sprawozdawczy wynosi 3.355 tys. PLBaba zobowizaniem do zaptaty tzw.
earn-out, po spetnieniu oltaych umowe zbycia akcji warunkéw. W zweku z tym,ze Spotka uznaje spetnienie
tych warunkéw za bardzo prawdopodobne, wedach rachunkowych jako zobawanie ugta zostala cata
wartas¢ earn-out przewidziana um@wPlatn@¢ earn-out rozigona jest na trzy nagiujgce po sobie okresy
rozliczeniowe, ktérych koniec przypada na koniekur@alendarzowego. Pierwsza ptat@@arn-out nagpi za
okres rozliczeniowy, ktory zakezyt si 31 grudnia 2015 roku. Kwota zoba@ania krétkoterminowego z tytutu
earn-out wykazana w sprawozdaniu finansowym wyfd20 tys. PLN.

NOTA 23
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 4929 5 558
4929 5558

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 4299 4928

Czegs¢ krétkoterminowa 630 630
4929 5558
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NOTA 24
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowtrania finansowe obejmujzobowihzania z tytutlu leasingu finansowego oraz wyceny
instrumentéw pochodnych. Szczegétowe informacjeenaat tych zobowgzan zostaly zaprezentowane poeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 17 401 15410

Pozostale zobowrania finansowe 393 -
17 794 15 410
Koniec Koniec
okresu okresu

31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

Wartas¢ przysztych ptatnéci z tytutu leasingu finansowego

wymagalnych w eigu:

- jednego roku 2 554 2219

- dwéch do piciu lat 9516 8 110

- powyzej 5 lat 12 325 13278
24 395 23 607

Przyszte koszty odsetkowe (-) (6 994) (8197)

Warto§¢é biezaca przysztych minimalnych pfatndgci z tytutu

leasingu finansowego 17 401 15410

w tym:

Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w

zobowgzaniach krétkoterminowych) 2 480 2 158

Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cigu: 14 921 13 252

- dwéch do piciu lat 7 853 6 434

- powyzej 5 lat 7 068 6 818

W ramach umoéw leasingu finansowego Grupgtkuje zabudowan nieruchomé¢ zaktadu produkcyjnego,
maszyny i urgdzenia orazrodki transportu. Okres trwania leasingu nieruchérnaynosi 15 lat (od stycznia

2009 roku), dla maszyn i wdze jest to od 3 do 7 lat, w przypadkwdkow transportu okres ten wynosi od 3 do
5 lat.

Zawarte umowy leasingérodkéw transportu nie zawiesaklauzuli wptaty optaty wspnej. Wikszas¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu zg cstalon w ramach umowy, ktéra waha sid 0,1% do 1%
wartasci poczitkowej przedmiotu leasingu.

Umowy nie przewiduj mazliwo$ci automatycznego przekazywania przedmiotu leasimggm leasingobiorcom.
Umowy nie przewiduyj mazliwo$é subleasingu. W okresie @bym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta
strory umow subleasingowych.
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NOTA 25
NABYCIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W trakcie roku obrotowego jednostka domiug obgta kontrok nad Grup Kapitalows Dunamenti Tuzvedelem,
w ktorej jednostka domingga jest podmiotem prawaegierskiego. W sktad Grupy kapitalowej Dunamenti
Tuzvedelem wchodzrowniez podmioty, w 100% od niej zalee w Polsce, Czechach, na Stowacji i Ukrainie.
Obijecie kontroli nad GrupKapitatowy Dunamenti Tuzvedelem naptto w dniu 2 padziernika 2015 r. w wyniku
spetnienia warunkéw zawieszaych okrglonych w przedwspnej umowie nabycia akcji, natomiast finansowe
rozliczenie transakcji nagiito w dniu 29 lutego 2016 roku.

W wyniku obgcia kontroli nad Grup Kapitalowyg Dunamenti Tuzvedelem, Grupa MERCOR SA etioj
nastpujace aktywa netto:

Szacunkowa
wartosé godziwa
2 pazdziernika 2015 r.
Aktywa trwate

Pozostate wartei niematerialne

3057
Rzeczowe aktywa trwate 2707
Aktywa finansowe
5764
Aktywa obrotowe
Zapasy 2305
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci 5772
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 1864
9941
Zobowiazanie dtugoterminowe
Diugoterminowe payczki i kredyty
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na zobowrania
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzanie z tytutu leasingu 91
91
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 2785
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 8
Rezerwy na zobowkania 240
Zobowizanie z tytutu leasingu o8
3061
Aktywa netto nabyte 12 553

Grupa Kapitatowa MERCOR SA, na diiesporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonata jedynie prowizorycznego ozdhia ceny nabycia, zgodnie z MSSF 3 gepénia
jednostek gospodarczych”. Ze wedli na czas potrzebny do rzetelnego petnego rorligzeeny nabycia, nie
nasgpito to przed zakaczeniem roku obrotowego i zostanie dokonane w @kré2 miesicy od dnia ohjcia
kontroli przez Grup Kapitatony MERCOR SA
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Cena nabycia Grupy Kapitalowej Dunamenti Tuzvedal&tadata si z dwédch elementéw — ptatém na moment
objecia kontroli nad Grup Kapitatowy Dunamenti Tuzvedelem przez jednestiominupca Grupy Kapitatowej
MERCOR SA (16.625 tys. zt) oraz przysztych ptatiavarunkowych uzalmionych od wynikéw ogiganych
przez nabyty podmiot (3.465 tys. ztgdzna cena nabycia wyniosta 20.090 tys. zt, a wageacunkowa obfych
aktywow netto — 12.553 tys. zi. Powstata w ten épowartaé firmy (7.537 tys. zt) zostata zaprezentowana w
nocie 11.

W trakcie roku obrotowego miato miejsce rowniebjecie przez spok zalezng Mercor Proof OO0 100%
udziatdbw w MRKP-Astana Spétka z ogranicaardpowiedzialnécia z siedzila w Astanie w Kazachstanie.

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 dadnostka domingga nie
dokonywata nabyjednostek zalaych. W okresie tym spétka zatea Mercor Proof OOO oéfa 100% udziatu
w Unitarnym Przedsbiorstwie Produkcyjnym MRKP Systemy z siedgib Minisku na Biatorusi.

NOTA 26
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach olgfych skonsolidowanymi historycznymi informacjanmmdnsowymi Grupa nie posiadata istotnych
naleznosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wysipuja istotne, nie ujte w sprawozdaniu finansowym, pozycje zohgah warunkowych
mogce spowodowawyptyw korzysci ekonomicznych.

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 20.

Spotka zalena MB1 Sp. z o.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.) w popraeh latach obrotowych otrzymata od
odbiorcow zgtoszenia roszaze tytutu opénien lub wad w realizowanych kontraktach nazmng kwote 2.957
tys. zt. Zarad szczegbtowo przeanalizowat zgloszone roszczemzaat je za catkowicie bezzasadne. W ocenie
Zarzdu jednostki dominuagce] nie wysg¢puje koniecznét utworzenia jakichkolwiek rezerw na potencjalne
zobowgzania z tytutu zgtoszonych roszdéze

NOTA 27
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjapa leasingobiorca operacyjny byta
strory umow przedmiotem ktorych byty:

— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,

— powierzchnia biurowa,

— $rodki transportu,

— lokale mieszkalne, oraz

— wieczyste aytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych umow, sprawia,Grupa w zakresie w jakim jest leasingobidemasingu operacyjnego,
nie posiada umoéw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntéw jednostka domjoajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tz
prawo wieczystegoaytkowania. Roczne optaty zaytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% warci
gruntu kedacego przedmiotem leasingu. W zwku z dokonasp przez Skarb Rmtwa aktualizagj wyceny
wartasci gruntdéw potaonych na terenie Gdaka, pocawszy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2014irok
roczna optata za wieczysteytkowanie gruntu wynosita 59 tys. PLN. Pgaszy od stycznia 2015 roku wagto
optaty rocznej wynosi 61 tys. PLN. Zgodnie z openaszacunkowym na podstawie ktorego zostata ustalowa
wysokai¢ optaty za wieczyste atkowanie gruntéw, warté godziwa gruntu w wieczystymzutkowaniu
okreslona zostata na kwet2.034 tys. PLN.
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Ponadto, Grupa korzysta z leasingu operacyjnegaknesiesrodkéw transportu. Umowy leasingowe zawatge s
na okres od trzech doggiu lat.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016  31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatioi z tytutu leasingu
operacyjnego, w tym prawa wieczystegytikowania wymagalnych
W Ciggu:
- jednego roku 61 61
- dwoch do pgciu lat 244 244
- powyzej 5 lat 1159 1159
1464 1464
NOTA 28

INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH
Identyfikacja podmiotéw powigzanych
1. Znacacy akcjonariusze

Informacja o znacgych akcjonariuszach zawarta zostata w Nocie 19skfmnsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Inne podmioty

Innymi podmiotami powszanymi z Grup s3: cztonkowie organéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominupgcej oraz spotek zataych (hcznie z dyrektorami)gkznie z cztonkami w/w organéw pegoymi funkcje
w spoétkach grupy kapitalowej, oraz osolydice bliskimi cztonkami rodziny tych os6b (tzn. partayciowy i
dzieci, dzieci partnerayciowego oraz osoby pozosfeg na utrzymaniu osoby lub jej partneseiowego) oraz
inne podmioty gospodarcze w ktérych cztonkowie gdmzpodmiotu dominagcego oraz spoétek zaleych petnj
funkcje zarzdcze lub g ich udziatowcami.

Grupa nie posiada program@wiadcze po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowmik@dnostki lub
innego podmiotu powkzanego z Grup

Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominupcej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki domgoej, w okresach obfych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostlg dominupcg a cztonkami jej zaggu, cztonkami innych organdw stan@eych jednostki dominggej
jak rowniez cztonkami ich rodzin. Warté i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzedana Naleznosci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od od wobec
podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw
Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powiagzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe Krzysztof i 2015/2016 126 100 - -
Magdalena 2014/2015 36 100 - 22
2015/2016 - - - -
MAG Krzysztof Krempé 2014/2015 13 i i i
2015/2016 126 100 - -
2014/2015 49 100 - 22

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatéw i wyrobow oraz refaktury poniesionych
kosztéw jak réwnie najem powierzchni biurowych.
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Transakcje z innymi podmiotami
Transakcje handlowe
Transakcje z innymi podmiotami obejmowalty transakmpmedzy jednostka domingga a Ambient — System Sp.

z 0.0. w ktorej jeden z obecnych czionkéw Rady Naczej jednostki dominagej posiada 100% udziatdw.
Wartci¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaize;:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotdw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN wtys. PLN w tys. PLN

. 2015/2016 - - - -
Ambient System Sp. z 0.0. 2014/2015 . ) ) )

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzeda zakup materiatdw, wyrobow i ustug.
Wynagrodzenie wszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageda czionkow Zamdu, Rady Nadzorczej oraz

Dyrektorow jednostki dominagej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zialeé na podstawowe
rodzajeswiadcze prezentuje tabela pormij:

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 4334 5125
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
4334 5125

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione pzeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmu;j
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016  31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1300 1823
- Krzysztof Krempé 616 912
- Grzegorz Lisewski 684 911
Rada Nadzorcza 430 413
- Lucjan Myrda 68 66
- Tomasz Rutowski 46 44
- Grzegorz Nagulewicz 46 44
- Marian Popinigis 46 44
- Eryk Karski 46 44
- Btazej Zmijewski 46 44
- Piotr Augustyniak 132 127
Dyrektorzy 2 604 2 889

4334 5125
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W jednostce dominggej funkcjonuje program bonuséw dla kadry zdeapcej, ktérego realizacja
uwarunkowana jest aginieciem ustalonych wartgoi wskaznikbw ekonomicznych. W zwzku z tym,ze nie
zostaly osignicte zataone poziomy wskanikow, dla wszystkich pracownikéw aghych programem, na dzie81
marca 2016 roku rozpoznano zobex@nie z tytutu nalenych kadrze zanzlzapcej wyptat tylko dla tych
uczestnikow programu, dla ktérych prawdopodasieo wyptaty nalenych bonuséw jest wysokie.

Wartas¢ przysztych wyptat ujtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymadsaje s¢ nastpujaco:

w tys. PLN
Zarzd -
Dyrektorzy 30
30

NOTA 29

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych gsta Grupa naig kredyty bankowe i pioyczki (Nota
20),), srodki piengzne i lokaty (Nota 18) oraz nadeosci (Nota 16) i zobowszania (Nota 22) oraz instrumenty
pochodne na stepprocentow (SWAP). Gléwnym celem tych instrumentow jest pdayse srodkow
finansowych na dziataldé Grupy oraz dorane inwestowanie nadvgk ptynnychsrodkéw piengznych. Grupa
posiada take inne instrumenty finansowe, do ktorych ralealeznoici i zobowkzania z tytutu dostaw i ustug
(Noty 16 oraz 22), ktére jednak powstaezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywolane zmianami stép procentowych giei st przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowgzaniami, ktére obejmujkredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu leasingu finansowego. Charakter
zobowgzan leasingowych powodujeze ich cate saldo mima traktowd jako zobowizanie o oprocentowaniu
statym. W zwizku z tym w zakresie tych instrumentéw Grupa n#t fearaona bezpérednio na ryzyko zwgzane

ze zmiang stép procentowych. Kredyty oprocentowargeveediug zmiennych stép procentowych lokalnych
rynkow midzybankowych. W zvazku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stop procentowych. W
zakresie ryzyka stop procentowych Grupa nie wykstggzadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Grupa nan@a jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tkajsaprzeday
lub zakup6éw w walutach innychzjej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi ddiaddci inwestycyjnej ktéra
naraona bytaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzykaluimvego w okresie obfym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia poprae@®ranie transakcji terminowych typu forward.zZRice
kursowe dotycgce dziatalnéci operacyjnej uymowane gako odpowiednio koszty i przychody finansowe. @&u
systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwoaygji bilansowych jak i pozabilansowych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzame byto przez Grygppoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdétndredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wspnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie standw naleosci, jak

i objecie ich ubezpieczeniem, naemie Grupy na znagee ryzyko niéciggalnasci naleznosci nie jest istotne a
maksymalna ekspozycja ryzyka rowna jest utworzomarposzczegoélne dni kozace okresy sprawozdawcze
odpisom aktualizaicym stan nalenosci handlowych. W odniesieniu do innych aktywow fisawych Grupy, w
tym srodkoéw piengéznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowgzyko wihze sk bezpdrednio z
niemaznoscig dokonania zaptaty przez deugtrore umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowesa |
wartasci ksiegowej netto danego instrumentu.
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Wartas¢ godziwa poszczeg6lnych instrumentéw finansowyehatbiega od warfei ksieggowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Wartas¢ ksicgowa netto kategorii i klas instrumentéw finansotwyc

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw diugoterminowych 4684 4 565
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
operacyjnego 346 273
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 2034 1935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 75 543 66 616
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6771 4 816
Transakcje zabezpieczag typu forward 36 83
Razem aktywa 89 414 78 288
Kredyty i pazyczki 48 674 41 333
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 076 43 330
Transakcje zabezpieczag typu forward - 7
Pozostale zobowrania finansowe 17 794 15 410
Razem zobowrania 124 544 100 080
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa wyceniane do warfci godziwej przez wynik
finansowy 36 83
Naleznosci i pozyczki 89 378 78 205
Razem aktywa 89 414 78 288
Zobowigzania finansowe wyceniane do wdadogodziwej
przez wynik finansowy 393 7
Zobowizania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu 106 750 84 663
Zobowizania z tytutu leasingu wytzone z zakresu MSR 39 17 401 15 410
Razem zobowgzania 124 544 100 080

Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksiggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowyclodhigega od ich wartei godziwej.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przijpg gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spoétka wijkazobowizania z tego tytutu. Wycena instrumentow
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym dukonuje si kompensat wycen podobnych instrumentow
finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wyceyuhrdo wartéci godziwej przez wynik finansowy dla
ktérych wystpuje aktywny rynek, dla ktérych wakbgodziwa ustalana jest na podstawie notowakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@anych wycenianych do wait godziwej przez wynik
finansowy, naleacych do tzw. poziomu 2, wad godziwa ustalana jest na podstawie innych danggdtych
si¢ zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typy forward ujmowagen oparciu o
wyceny przedstawiane przez banki obstygejGrug.
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Na dzier konczgcy okres sprawozdawczy aktywa, wdttenstrumentéw finansowych wycenianych do wéeto
godziwej przez wynik finansowy, w podziale na paeEgolne hierarchie pozioméw wyceny przedstawga si
nastpujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczag i i 36 83
typu forward
Razem aktywa finansowe - - 36 83
Transakcje zabezpieczag i i i 7
typu forward
Wycena instrumentéw
. - - 393 -
finansowych
Razem zobowrania finansowe - - 393 7

W trakcie okresu objego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie ¢psiaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczeg6lnymi poziomami hierarchii wadiogodziwej.

Zabezpieczenia splaty zobawan

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy wastozabezpieczaeustanowionych na aktywach Grupy wynosita:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 15119 15119
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 695 32 962
Zapasy 20 550 13764
Razem aktywa stanowde zabezpieczenie splaty
zobowigzarn 70 364 61 845
Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowézan finansowych
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki i naleznosci 1393 2747
- zarachowane odsetki od lokat 163 1852
- zarachowane odsetki od nieterminowych pté&tho 345 51
- odpisy aktualizujce nalenosci (265) 64
- odsetki od kaucji gwarancyjnych 973 891
- réznice kursowe z tytutu pyczek i nalenosci 177 (112)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe) - 28
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 36 83
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (3932) (3 258)
- roznice kursowe z tytutu zobowdan (536) (471)
- odsetki od kredytow bankowych (1 826) (1 043)
- odsetki od nieterminowych platéw 9 (55)
- odsetki od leasingu finansowego (1 271) (1 321)
- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych (290) (368)
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych - (7
Razem (2 503) (407)
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Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kurslutvobcych na
wynik finansowy oraz kapitat wtasny (kapitat z aidi@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skhgicbw
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.

Uwagi dotyczce metodologii oraz zatéen
Grupa posiada aktywa oraz zobgrania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywaniprognozy piyace z rynku wskazygj na realp
mozliwo$¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stop procentowych o +/-50 pb.

Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Warto$¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiggowa - 0 .59 ieni
ngtgt]o " PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
tys. PLN Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wilasnym wynik wilasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6771 34 (34) (60) - 60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug orag ) ) 1
pozostate nalmosci 75543 (528) 528
Transakcje walutowe typu forward 36 - - 102 - (102)
Wplyw na aktywa finansowe przed ) 34 (34) (486) ) 486
opodatkowaniem
Podatek (19%) - (6) 6 92 - (92)
Wplyw na aktywa finansowe po ) 08 28) (394) ) 394
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 49 067 (245) 245
Zobowizania z tytufu dostaw i ustug orgz o oo ) ) 357 1 (357
pozostate zobowrania
Pochodne instrumenty na stoprocentow
(SWAP) 393 2 2
Wptyw na zol_aowazanla finansowe przed ) (247) 247 357 1 (357
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 47 (47) (68) - 68
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) 1
opodatkowaniu (200) 200 289 (289
Razem - 172) 172 (105), - 105

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dzier 31 marca 2016 r. zysk netto Grupy bytby o 172 BISN nizszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byty wysze o 50 punktéw bazowych, przy zataiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem niskiego stafnedkéw pien¢znych i przewyszajcego je zadtzenia
odsetkowego. Gdyby stopy procentowe spadly, a wkeysne czynniki pozostaty niezmienione, wynikitoe
bytby 0 172 tys. PLN wiszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzier 31 marca 2016r. zysk netto Grupy bytby o 105 BisN nizszy, gdyby zlotdwka umocnitaesbd 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czyinmid ulegty jakimkolwiek zmianom.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutacladt) ktérych udziat w cakoi przychodéw ze sprzegdya
systematycznie ulega zgkiszeniu. Transakcje tg saraone na ryzyko wahekurséw walut, w zwjzku z czym
Grupa prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji terminowych typu forward.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlenczacy okres sprawozdawczy przedstawiaraistpujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
wtys. wtys. W tys. W tys.
EUR - 421 - -
RON 920 - 590 590
CzK 7 080 6121 - 2198
UsSD - 365 - -

Plynnos¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphiwyyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowane aswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres

sprawozdawczy kontraktéw forward, ktore jedynymi posiadanymi przez Grggpochodnymi instrumentami
walutowymi.

Od 3-mieskcy do

Ponizej 1 mieshca 1-3 miesice
1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wplywy) 1529 504 -

Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -
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NOTA 30
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

W dniu 6 wrzénia 2013 roku jednostka dominuap podpisata przedvegting umow; sprzeday dotyczca czesci

jej dziatalngci zwiazanej z oddzieleniami przeciwparowymi. W celu zapewnienia agzenia dziatalneci w
zakresie oddziefe przeciwpaarowych od pozostalej dziataklw MERCOR SA, dzialalng w tym zakresie
przeniesiona zostata z dniem Lzgziernika 2013 roku do oglonej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013
roku nasipito zbycie poza Grup Kapitatowy MERCOR SA zorganizowanej €xi przedsgbiorstwa spotki
Mercor HD Spétka z ograniczgmdpowiedzialnécig SKA, do ktérej zostata przeniesiona dziatalher zakresie
oddzielé przeciwpaarowych. W zwizku z tym, poniej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wranynda
poréwnywalnymi) wypracowane w ramach dziatakipktéra zostata zbyta.

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzeda (197) 6 342
Koszt wlasny sprzeds 623 8113
Strata brutto na sprzedazy (820) 2 771)
Pozostate przychody operacyjne 1271 4 165
Koszty sprzeday 1078 1173
Koszty ogélnego zagzlu 167 526
Pozostate koszty operacyjne 1610 1774
Strata na dziatalncsci operacyjnej (2 404) (1079)
Przychody finansowe 120 56
Koszty finansowe 7 1030
Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy - -
Strata przed opodatkowaniem (2 291) (2 053)
Podatek dochodowy (350) (738)
Strata netto z dziatalngci zaniechanej (1 941) (1 315)
Zysk na zbyciu dziatalrigi zaniechanej - -
Strata netto z dziatalngci zaniechanej (1941) (1 315)
Strata na akgj z dziatalngci zaniechanej — zwykly i 0.12) (0,08)
rozwodniony
Przeptywy z dziatalnézi operacyjnej (3724) (290)
Przeptywy z dzialalngi inwestycyjnej - (4 958)
Przeplywy z dzialalngi finansowej - -
Razem przeptywy z dziatalndci zaniechanej (3724) (5 248)
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NOTA 31
ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 19 kwietnia 2016 roku jednostka domyuag podpisata z Millennium Leasing Sp. z 0.0. ponoEunie i
aneks do umowy leasingu i dztawy z dnia 16 stycznia 2009 roku (dotycgj leasingu zaktadu produkcyjnego
w Cieplewie). Na mocy aneksu do umowy zmienionytaioharmonogram pfatdoi rat leasingowych, co
Zwigzane jest ze wzrostem wadtd nieruchoméci w wyniku prowadzonych prac dotygzch rozbudowy
istniejgcych i budowy nowych budynkéw. W zyzku ze zmiag harmonogramu wniesiona przez jednestk
dominupca na pocztku okresu obowizywania umowy kaucja gwarancyjna w kwocie 3.000,000PLN,
pomniejszyta kwat zobowhzania z tytutu umowy leasingu, a pgeszy od raty za sierpde2016 roku, ptatné
okresowa zostanie zgkiszona kwaog 64 tys. PLN na poczet wymaganej umodauciji zabezpieczagiej.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku jednostka domyug podgta decyzg o zamiarze patzenia ze spotkzalezng
Mercor 2HD Sp. z 0.0., w trybie art. 492 par. 1 pkKodeksu spotek handlowych, to jest przez przerse
catego majtku spotki przejmowanej (Mercor 2HD Sp. z o0.0.)sptke przejmujcg (MERCOR SA). Na dzig
ogtoszenia niniejszego jednostkowego sprawozdamm$owego procegdzenia s spotek jest w toku.

W kwietniu 2016 roku zarejestrowane zostatgpoénie ukraiskich spétek zalsmych od MERCOR SA: Mercor
Ukraina Sp. z 0.0. oraz TOB Mercor UA.

W maju 2016 roku otwarte zostato pgmiwania likwidacyjne Mercor Hungaria Kft., jednastkleznej jednostki
dominupcej. Mercor Hungaria Kft. nie rozpogla dziatalngci operacyjnej.

Zarowno podczenie MERCOR SA z Mercor 2HD Sp. z 0.0., Mercoraitka Sp. z 0.0. z TOB Mercor UA jak i
likwidacja Mercor Hungariak Kft. Majna celu uproszczenie struktury Grupy Kapitalow&§RCOR SA

Po dniu kaczacym okres sprawozdawczy nie wygity inne istotne zdarzenia niectgé w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

NOTA 32
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem fimmangm jednostka domingga dokonata
korekty zyskow zatrzymanych wynikagej z korekty aktywa z tytutu podatku odroczonegezgéci dotyczcej
aktywowanych strat podatkowych. Korekta dostosowyjeziom utworzonego aktywa do poziomu
uwzgledniajgcego rzeczywiste wykorzystanie straty podatkowdatach poprzednich. Korekta ta spowodowata
zmniejszenie aktywa na podatek odroczony o k60 tys. PLN\wptyw na kapitaty -260 tys. PLN).

Ponadto, dokonane zostato nieuveriione wczéniej wylaczenie maty zrealizowanej na transakcjach
zawartych pomidzy podmiotami w ramach Grupy Kapitalowej. Wprowewiz korekty spowodowato
zwiekszenie zobowizan handlowych o kwat 383 tys. PLN, zwikszenie aktywa na podatek odroczony o kwot
77 tys. PLN, zmniejszenie zyskdw zatrzymanych o tkwk69 tys. PLN oraz zmniejszenie wadbudziatow
niekontrolugcych o kwot 137 tys. PLN\wplyw na kapitaty -306 tys. PLN).

W zwiazku z pod¢ciem decyzji o zaprzestaniu stosowania rachunkoinabezpiecze (transakcja SWAP na
stop; procentow) oraz kosztami, jakie spotka Tecresa zohaana byta poni& w zwigzku ze zbyciem
nieruchoméci, spisane zostaly w zyski zatrzymane pozycje waéity i pasywéw zwizane z prowadzan
rachunkowéciag zabezpiecze oraz utworzona zostala dodatkowa rezerwa na koszigontu zbywanej
nieruchoméci. Usunkcie z ksig rachunkowych wyceny SWAP wplgto na zmniejszenie zyskdw zatrzymanych
o kwote 373 tys. PLN, zmniejszenie aktywa na podatek aamog o kwot 189 tys. PLN oraz zwkszenie kapitatu

z aktualizacji wyceny o kwetl84 tys. PLN\wpltyw na kapitaly -189 tys. PLN)

Z kolei utworzenie rezerwy na koszty remontu spoowealo wzrost wartéci zobowipzan krétkoterminowych o
kwote 52 tys. PLN oraz wzrost aktywa na podatek odrogaeikwocie 13 tys. PLNwptyw na kapitaty -39

tys. PLN).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres Zmiana
01/04/2014- 01/04/2014-
31/03/2015 31/03/2015

przeksztatcone opublikowane

wtys. PLN wtys. PLN ~ Wtys. PLN
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda 206 377 206 760 (383)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 63 230 63 613 (383)
Pozostate koszty operacyjne 7 190 7 138 52
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 13 058 13 493 (435)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 589 13 024 (435)
Podatek dochodowy 3061 3013 48
Zysk (strata) netto na dziatalndci kontynuowanej 9 528 10 011 (483)
Zysk (strata) netto 8 213 8 696 (483)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2015 31/03/2015 Zmiana
przeksztatcone opublikowane
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 039 10 398 (359)
115175 115 534 (359)
Aktywa razem 243 185 243 544 (359)
Kapitat wiasny
Kapitat z aktualizacji wyceny i tdice kursowe z
konsolidacji 673 489 184
Zyski zatrzymane 18 672 19 513 (841)
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 130 319 130 976 (657)
Udziaty niekontrolujce 3905 4042 (137)
Razem kapitaty wtasne 134 224 135 018 (794)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 43 393 42 958 435
Razem zobowazania krotkoterminowe 88 359 87 924 435
Pasywa razem 243 185 243 544 (359)

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, p@gzej opisanymi, nie wygpity réznice
w stosunku do wczeiej opublikowanych sprawozddinansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawstr. 3

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejto 4 do str. 5

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia na str. 6

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich na str. 7

dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtrod do str. 62

agrONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato epédwane przez Zagd Grupy Kapitalowej dnia 17
czerwca 2016 roku.

Zarzzd Podmiotu Dominujcego
MERCOR SA

Gdaisk, 17 czerwca 2016 roku
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