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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
NOTA 31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana przeksztatcone
Przychody ze sprzedpa 3 161 883 136 652
Koszt wlasny sprzeds 4 122 361 98 485
Zysk brutto na sprzedazy 39 522 38 167
Pozostate przychody operacyjne 5 1831 4 037
Koszty sprzeday 4 17 282 15749
Koszty ogdlnego zagzlu 4 12 415 12 410
Pozostale koszty operacyjne 6 1298 2 507
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 10 358 11 538
Przychody finansowe 7 7 464 10 142
Koszty finansowe 8 6111 8741
Utworzone odpisy aktualizgge wartéd¢ dtugoterminowych
aktywow finansowych - 6 900
Zysk przed opodatkowaniem 11711 6 039
Podatek dochodowy 10 1288 1524
Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej 10 423 4515
Strata netto z dziataldoi zaniechane;j 32 (1 494) (1622)
Zysk netto 8 929 2 893
Dochody catkowite og6tem 8 929 2 893
Zysk na akcje: 11
Z dziatalnasci kontynuowanej:
Zwykty 0,67 0,29
Rozwodniony 0,67 0,29
Z dzialalnaici kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,57 0,18
Rozwodniony 0,57 0,18
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2016 31/03/2015
przeksztalcone
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate
Wartdici niematerialne 12 18 291 15 023
Rzeczowe aktywa trwate 13 47 925 43 864
Pozostale aktywa finansowe 15 296 143 276 326
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 5 047 5986
Inne aktywa diugoterminowe 16 6 916 5043
374 322 346 242
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 20 550 13764
Aktywa finansowe 2151 1849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 18 42 110 45 169
Transakcje terminowe typu forward 36 83
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5433 5138
Inne aktywa obrotowe 19 1552 897
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 1018 724
72 850 67 624
Aktywa razem 447 172 413 866




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NEADEZIZA ROK OBROTOWY

ZAKONCZONY 31 MARCA 2016R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — Cl AG DALSZY

NOTY
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 21
Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich wartgci
nominalnej
Kapitaty rezerwowe 21
Zyski zatrzymane 21
Razem kapitaty wiasne
Zobowigzanie diugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty i poyczki 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 24
Rezerwy na zobowkania 23
Przychody przysztych okreséw 25
Pozostale zobowzania finansowe 26
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 22
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania 24
Rezerwy na zobowkania 23
Transakcje terminowe typu forward
Przychody przysztych okreséw 25
Pozostale zobowrania finansowe 26

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2015
przeksztalcone
w tys. PLN w tys. PLN
3915 3915
106 202 106 202
857 857
12 679 19 723
123 653 130 697
11 422 -
2335 -
146 146
4 299 4928
14 802 13 232
33004 18 306
250 217 231 005
36 605 30 234
657 856
- 7
630 630
2 406 2131
290 515 264 863
447 172 413 866
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Kapitaty
sprzeday akcji powyej rezerwowe zatrzymane  wilasne razem
ich wartgci nominalnej

przeksztalcone  przeksztatcone

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN
Stan na 1 kwietnia 2014 roku 3915 106 202 857 1849 272 803
Wynik netto za okres
sprawozdawczy - - - 2893 2893
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy - - - 2893 2 893
Wyptata dywidendy - - - (144 999) (144 999)
Transakcje z wigcicielami ujete w
kapitale wlasnym - - - (144 999) (144 999)
Stan na 31 marca 2015 roku 3915 106 202 857 19 723 130 697
Wynik netto za okres
sprawozdawczy - - - 8929 8 929
Calkowite dochody za rok
sprawozdawczy - - - 8 929 8 929
Wyptata dywidendy - - - (15 973) (15 973)
Transakcje z wigcicielami ujete w
kapitale wlasnym - - - (15 973) (15 973)
Stan na 31 marca 2016 roku 3915 106 202 857 12 679 123 653
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnosé operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalngei inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nak@osci

Zmiana stanu zobowian i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Dziatalnasé inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze sprzedwrzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na zakup aktywéw finansowych

Sptata payczek przez podmioty zaiee
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Dziatalnosé finansowa

Zacigniecie (sptata) kredytow bankowych ipamzek
Zaciggniecie (sptata) pgyczek od podmiotow zataych
Zacigniecie (sptata) zobowian z tytutu leasingu
finansowego

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Zmiana stanus$rodkéw pienieznych z dziatalngci
kontynuowanej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalndci
zaniechanej

Zmiana stanus$rodkéw pienieznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
11711 6 039
5095 4434

6 071 8 686
(1199 (1 382)
(6 265) (926)
(92) 713

(6 786) (4 529)
1442 (2 074)
5708 (1 150)

(1 027) 10
(295) (93)
14 364 9728
(10 249) (7 856)
717 61

(16 625) (6 927)
- 5538

1193 1382

6 265 3426
(18 699) (4 376)
26 942 25 322
300 13 400

(1 090) (2 503)
(15 973) (144 999)
(2 679) (1932)
7 500 (110 712)
3165 (105 360)
(2.871) 538
294 (104 822)
724 105 546
1018 724
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

MERCOR SA prowadzi przeddiiorstwo w formie sp6iki akcyjnej. Do dnia 21 winéa 2004 roku spétka
dziatata jako Przeddbiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dgill wrzénia 2004 PUH
MERCOR Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w gpakcyjn.

Siedziba Spétki migei sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowdd&talngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Spoiki to produkcja, sprzedamonta oraz serwis systeméw biernych
zabezpieczie przeciwpagarowych. Oferta Spotki obejmowata wszystkie czteggupy asortymentowo —
produktowe swojej braty:

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Z dniem 16 grudnia 2013 roku nggito zbycie poza Spoki jej Grup; Kapitatows czesci jej dziatalndci
zwigzanej z oddzieleniami przeciwgarowymi, w zwazku z czym Spotka nie oferujezuozwiazan z tego
zakresu.

Na dzigi 31 marca 2016 roku w sklad Zadn Spétki wehodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagdu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W trakcie roku obrotowego nie nggbwaty zmiany w zargdzie MERCOR SA.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl marca 2016 roku byt naptijacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Czionek

Piotr Augustyniak - Czionek

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spotki notowamneas Gietdzie Papierow Wakciowych w Warszawie. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki peflj uchwat, zgodnie z ktG, pocawszy od roku obrotowego
rozpoczynajcego s od 1 stycznia 2007 roku, Spotka spmtza sprawozdania finansowe zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéct&inansowe;.
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

1. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszzydnia 29 padziernika 2009 roku
wprowadzona zostata zmiana statutu Spotki d&jgca okres trwania roku obrotowego Spotki. Obecnie ro
obrotowy Spd6iki trwa od 1 kwietnia do 31 marcaymize pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat 15 méegi

i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31aa@011 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazeaosaty w tysijcach ziotych (tys. PLN), chybze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty gkaia doktadndgcia.

Walutg funkcjonalry i sprawozdawcg Spotki jest Ztoty Polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato spdzbne przy zaleeniu kontynuacji dziatalriei w dajpcej st przewidzié
przyszigci. Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego nie isthiggdne okolicznéci wskazujce na
zagraenie kontynuacji dziatalréoi gospodarczej przez Spétk

Przy sporzdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania §ioaego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Spoétka stosowatazyprostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

2. Gswiadczenie 0 zgodngri

Sprawozdanie finansowe MERCOR SA obejgogj rok obrotowy zakiczony 31 marca 2016 roku zostato
sporadzone przy zastosowaniu regulacji gdrynarodowych Standardow SprawozdawviczoFinansowej
majacych zastosowanie na 31 marca 2016 roku w ksztastigierdzonym przez UgiEuropejsk.

3. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowe;j

Zamieszczone porngj nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowizujgce dla
okres6w rocznych kazacych sé 31 marca 2016 roku i nie zostaly zastosowane avemdaniu finansowym
MERCOR SA. Spotka ma zamiar zastosoyedla okreséw, dla ktérychy ®bowizujgce po raz pierwszy.

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”- nowy standard zagujacy zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na tematsyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych, obowizujacy dla okresdw rocznych rozpoczysajch s¢ 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia malzyokresowe” — standard przé&giowy dotyczcy
zastosowania MSSF po raz pierwszy, okyawjcy dla okresdéw rocznych rozpoczyspajch se w
dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 16 ,Leasing” — zas¢pujacy MSR 17 oraz zwzane z tym standardem interpretacje,
obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczypajch sé w dniu 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie,

* zmiany doMSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne* ujmowanie nabycia udziatbw we wspolnych
dziataniach obowiizujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyagh s¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

 zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwaleraz MSR 38 ,Wartaici niematerialne” —
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzeniamortyzacji obowjzujagce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamidbowizujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale"MSR 41 ,Rolnictwo” — ujecie ksegowe rglin
produkcyjnych, obowiizujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie,
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* zmiany doMSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansoweujmowanie inwestycji w jednostki
zalezne, obowgzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczaah sé 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

* zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowé” MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone™ ujmowanie utraty kontroli nad spétkalezng, obowizujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMiedzynarodowych Standardow Sprawozdawsciéinansowej 2012-2014 doroczne
ulepszenia MSSF 2012-2014 — zawigeaj 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami
pozostatych standarddéw i interpretacji, obgeuvigce dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé
w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, BFS 12 ,Ujawnienia
informacji na temat udziatébw w innych jednostkach’ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przeggzieciach” — zmiany dotycgce sprawozdawczoi jednostek
inwestycyjnych, obowizujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczeyagh s¢ 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie,

e zmiany doMSR 1 ,Prezentacja sprawozdafinansowych” — inicjatywa dotycgca ujawnid,
obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie,

* zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy™- zamiany dotycice niezrealizowanych strat
powigzanych z instrumentami dtnymi wycenianymi do wart@i godziwej, obowqzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajch s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieinych” — dotycace przedstawiania ujawrie
umazliwiajacych ocern zmian wartéci zobowazan powstatych w ramach dziatal§m finansowej,
obowigzujace dla okres6w rocznych rozpoczys@jch s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

e zmiany doMSSF 15 ,Przychody z umow z klientami* wyjasniajace niektére wymogi standardu
oraz zawierajce szereg uproszazev zakresie okresu prejowego, obowjzujace dla okresow
rocznych rozpoczynaggych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Spéika postanowita nie korzysta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poiggych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw Spdtiiv Standardy, Interpretacje i zmiany do Standerdie
miatyby istotnego wptywu na jednostkowe sprawozddimansowe, jeeli zostalyby zastosowane przez na
dzien konczgcy okres sprawozdawczy.

4. Szacunki Zaradu

Sporzdzapc niniejsze sprawozdanie finansowe ZarZSpotki wykorzystywal szacunki, oparte na pewnych
zalazeniach i osdach. Szacunki te mgjwplyw na przygte zasady oraz prezentowane waotcaktywow,
zobowgzan oraz przychodow i kosztow.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanowy podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zaz Spétki opiera gina opiniach niezaimych ekspertow.
W zwigzku z charakterem oszacaiwa przyjetych zalaen dotyczcych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaioia w

nich przygte podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotyczs wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.
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Oszacowania i zakenia, ktére niasze sol ryzyko obejmuy:

a)

b)

c)

d)

rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresigwiadczeé pracowniczych Spotka nie jest stearadnych porozumieptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spoétka nie posiadazalprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez njlub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczé pracowniczych obejmugjwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o pkaz poszczegdlnymi pracownikami oraz kos@atyadczeé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadczeér pracowniczych wycenianey :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tyetod
wymaga przycia wielorakich zalgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

kontrakty dtugoterminowe

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowanitrdddow diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projekteadkowitych szacowanych kosztow tego projektu. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektow, azdaknaliwo$¢é pojawienia si nieprzewidywanych
wczesniej trudnaci zwigzanych z ich realizagj maze sk okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji
projektu kedg réznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catolwkosztow realizacji
projektow mae spowodowg iz ustalony na dziekonczacy okres sprawozdawczy stofiizaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powitnighustalony w innej wartei.

zobowhzania finansowe

Zobowigzania finansowe na dZikonczacy okres sprawozdawczy wycenigvs wartaci biezacej przysztych
ptatndci przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiereipdej aktualne oceny kosztu piedza.

pozostate

Oprdocz wyej wymienionych Spétka dokonuje okresowego (przymagj raz do roku na daiekonczacy
okres sprawozdawczy) oszacowania prawidkmivoustalenia okreséw zytkowania poszczegélnych
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych, ewentuamejrtaici rezydualnej poszczegoélnych obiektow, jak
rowniez odpiséw aktualizujcych dotycacych naleénosci oraz zapas6w. Szacunki te opadeg®wnie na
doswiadczeniu historycznym oraz analiziezndrodnych czynnikbw wplywagych na wykorzystanie
posiadanego matku oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

5. Istotne zasady rachunkowgci

Warto§ci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajaktywa Spoiki, ktdre nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenj a ktére w przyszkei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeni@ poawojowych, ujmowaneasw sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu ngatjacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istniejeztiwo ¢ ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych, tak
aby nadawat gido sprzeday lub wzytkowania,
. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzedsy,

. sktadnik krdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki sktadnikdzie wytwarzat przyszie korzgi ekonomiczne,

. zapewnione zostarrodki techniczne oraz finansowe konieczne daigkenia prac rozwojowych oraz
jego wytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych veiezarac rozwojowych.
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Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac bedweh oraz naktady niespetriag w/w warunkow
ujmowane g jako koszty w wyniku finansowym w dacie ich pomégsa.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaesivedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spoétka nie posiada waitd niematerialnych o nieokélonym okresie gytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie #ytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychgnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 10 lat

Wartcsci niematerialne poddawaney gestowi na utrgt wartasci jesli istniejg przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty wadialla pozycji wartéci
niematerialnych jak réwnieich amortyzacji odnoszong w koszty dziatalnéci operacyjnej.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy wagtd niematerialne wyceniang svedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy &macyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwateaty
wartcici.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady nérodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstilym n# 1 rok, ktére w
przyszigci spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Naklady na rzeczoaktywa trwate
obejmup poniesione naktady inwestycyjne na przyszte dogtamaszyn, urzdzen i ustug zwyzanych z
wytworzeniem rzeczowych aktywéw trwatych .

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwatbudowie ujmowaneggierwotnie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuistotne specjalistyczne gzxi zamienne, ktore funkcjorwjjako element
rzeczowego aktywa trwatego. Jako gure pozycjesrodkdw trwatych ujmowaneastakze istotne komponenty,
réwniez o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym koomgntéw i specjalistycznych gxi zamiennych,
odbywa st wedtug stawek odzwierciedigjych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzaciji
rzeczowych aktywéw trwatych stosowana jest metodaortyzacji liniowej. Okresy iytkowania dla
poszczegoblnych skladnikésvodkow trwatych g nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wlasne oraz gruntyytkowane w ramach leasingu finansowego nie podiesyaprtyzacji. Spotka traktuje
nadane prawa wieczysteggytkowania jako leasing operacyjny.

Rzeczowe aktywa trwate orgrodki trwale w budowie poddawang testowi na utrgt wartasci, jesli istniejg
przestanki wskazgge na wysfipowanie utraty wartai, przy czym dla rzeczowych aktywow trwatych w bowde
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wsstokreilana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy.
Skutki utraty wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywéw trwahyev budowie odnoszoneg sw
pozostate koszty operacyjne.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate akdywa trwate w budowie wyceniane s

wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pajszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wardo
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Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowlebgte w celu ogigania korzgci ekonomicznych

z tytulu przyrostu wartei tych aktywéw lub innych piytkédw, np. osigania przychodéw z czynszow
dzierzawnych. Zaliczenie nieruchordm do inwestycji nagpuje w momencie oddania jej daywania na
podstawie decyzji jednostki (najistotniejsze znagzena intencja jednostki w momencie nabycia nieouscici
odnasnie sposobu wykorzystania danej nieruchéaoijo Nieruchoméci oraz wartéci niematerialne zaliczane do
inwestycji pocawszy od 1 kwietnia 2013 roku wycenig siedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
poza nieruchomiziami spetniagcymi kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznacgom do sprzedsy (lub
ujetych w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako prz@zzona do sprze#ld zgodnie z MSSF Bktywa trwate
przeznaczone do sprzegtaoraz dziatalné¢ zaniechana Nieruchoméci inwestycyjne spetniage kryteria
zaklasyfikowania ich jako przeznaczone do sprzgdiub ujte w grupie do zbycia zaklasyfikowane jako
przeznaczona do sprzegawycenia st zgodnie z MSSF 5.

Aktywa finansowe

Spoitka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej zekatrii: aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwej
przez wynik finansowy, pgczki udzielone i naleosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe dgpne do sprzeds. Klasyfikacja poszczeg6linych aktywow
finansowych uzateiona jest od przeznaczenia aktywa finansowego oveencji Zaradu. Zarad okrela
powyzsz klasyfikacg w momencie poecgkowego ugcia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresachdjnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w wart&i godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w waktm godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty pochodne, chyba zwihzane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy ujmowang goczitkowo w wartgci
godziwej z& koszty transakcji ujmowane $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynilkkae ze
zmiany wartdci godziwej odnoszongsia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykigawa do otrzymania korg@i z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétkekazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowaneg gko aktywa biggce kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesicy od dnia kdéczacego okres sprawozdawczy.

b. Pazyczki udzielone i natenosci

Pazyczki udzielone i natenoici &3 aktywami finansowymi gdacymi instrumentami finansowymi, o oktenej
lub mazliwej do okrelenia wielkdci ptatndci, ktére nie g notowane i nie zostaly nabyte z intejgizeznaczenia
do sprzedzy.

Pazyczki udzielone i nalimosci uymowane g poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakcji
chybaze g one nieistotne. Na dziekonczagcy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jesttug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopgentowej. Aktywa te gsusuwane ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania kg8ct z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane,
Spoika przekazata praktycznie wszystkie kéctyryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowarak®d aktywa trwate.
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c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach lub ustalonym terminie wymagateq ktére Spétka
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjstkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabtiajmowane g pocztkowo w wartdci godziwej hcznie

z kosztami transakciji, chylz® g one nieistotne. Na dzikonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektyvstopy procentowej. Aktywa tes usuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawaottaymania korz$ci z danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Spétka przekazata praktycznie waeystkz\éci i ryzyka zwipzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowarnaek®d aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych doginych do sprzedgy Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe pijte:
pozyczkami udzielonymi i nalsosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do wadbgodziwej przez wynik finansowy. Do
aktywow dosgpnych do sprzeds zalicza s w szczegdInéci udzialy w innych podmiotach nietlacych
podmiotami powgzanymi, ktorych Spotka nie przeznaczyta do sprzgdakrotkim terminie.

Aktywa finansowe zwjzane z jednostkami pogdanymi ujmowaneassw ksiegach w wartéci godziwej. Na dzig
konczacy okres sprawozdawczy Spétka dokonuje testowwaalfrutrat wartaici, a skutki trwatej utraty warkgi
odnoszonegdo wyniku finansowego.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy ujmowane g pocatkowo w wartgci godziwej hcznie z kosztami
transakcji. Na dzie konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianayestug wartéci godziwe;j.

Przychody z odsetek dotygze aktywéw finansowych daginych do sprzeds ujmowane g w wyniku

finansowym wedtug efektywnej stopy procentowejwiidendy dotyczce aktywdw finansowych daginych do
sprzeday ujmowane s w wyniku finansowym kiedy prawa do otrzymania pit#ti przez Spot zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w waiogodziwej ujmowaneasw kapitale wiasnym. W momencie sprzegla
tych aktywow lub ich wygéniecia skutki ich wyceny gte w kapitale wlkasnym rozpoznajec siv wyniku

finansowym.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykigrawa do otrzymania korgi z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétkekazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowaralk®d aktywa trwate.

Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodneg sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwej.
Metody rozpoznania zysku i straty z tych instrund@ntizalenione g od tego czy dany instrument wyznaczony
zostat jako instrument zabezpiecgaj i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrammae by wyznaczony
jako zabezpieczenie wafto godziwej, zabezpieczenie przeptywdw pigniych lub zabezpieczenie inwestycji
zagranicznych. W okresie albym sprawozdaniem finansowym Spétka stosowata &lerje terminowe typu
forward w celu zabezpieczenia przeptywOw pjenych oraz wartéci godziwej.
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Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzegav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dalagce w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postéd materiatéw lub surowcdéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatow i towaréw odbywacek zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniapenediug
ceny zakupu lub ceny sprzeganazliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktora z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytzenia.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowygbradukcji w toku odbywa siz
zachowaniem zasad ostn®j wyceny, tzn. kategorie te wyceniang vgediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mazliwej do uzyskania w zaimosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywa svedtug cerredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasow, wynikage
z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong s
pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngeminéw
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odziwg uznaje si
ich wartag¢ nominalry powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy natmsci handlowe wycenia siwedlug zamortyzowanego kosztu w
oparciu o efektyws stop procentow z zachowaniem zasad ostnosci. Wartaés¢ naleznosci aktualizuje si
uwzgledniajgc stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugitago.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalimosci od rodzaju nalnosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje ¢siw ksiegach i wycenia na dabe konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ujmowasew ksiegach rachunkowych w wysoka
przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o odet stopnia zaawansowania kosztowego, z
uwzglkdnieniem kwot wczeniej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkadly gartgci naleznosci nie
mozna wiarygodnie oszacowgest ona ujmowana w kgjach rachunkowych do wysad@ kosztu poniesionego
na dany projekt, co do ktérego Spotka szacejda s} odzyska.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie orazrodki pienezne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane
w ramach lokat bankowych. Ekwiwalentsodkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe inwestycje o dej
ptynnacici, tatwo wymienialne na okéne kwoty oraz natane na nieznaczne ryzyko zmiany wacipw tym
nalene odsetki od lokat bankowyctrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenianea swedtug wartéci
nominalnychSrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujessiv ksiegach i wycenia
na dzié konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisamympunkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow péenychsrodki pienkzne i ich ekwiwalenty zdefiniowang s

w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprzslaniu z sytuacji finansowe;.
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe wyceniang svediug zamortyzowanego kosztu. \Wigem g kredyty udzielone w
rachunku biegcym, dla ktérych niegustalone harmonogramy sptat. W przypadku tegoajodaedytéw, koszty
Zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne opfaty oitaga koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W
pozostatych przypadkach koszty finansowezhie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty luharzenia oraz
kosztami bezp@ednimi zacigniecia kredytdw, ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowejzwickszap wartags¢ ksiegows instrumentu z
uwzglkdnieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przeszitych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczer o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktdre spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Spéiki.
Zobowigzania ujmowanegpierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania hormalrtgcminéw
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odzivg uznaje si
ich warté¢ nominalry powstag w dniu rozpoznania zobogzania. Na dzig konczacy okres sprawozdawczy
zobowizania wycenia giw wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozyciji tych zaliczazbowgzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgyonane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostgvgrznie z kwotami nalsnymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopéw lub premii. Pomima; w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacie kwoty lub

tez terminu zaptaty w/w zobowkan, stopigr niepewndci jest na ogét znagzo mniejszy ni w przypadku rezerw,
stad rozliczenia te klasyfikuje sjako zobowjzania biggce.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujeesiw ksiegach i wycenia na daze konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gssw przypadku, kiedy na Spolceagzy istniegcy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw waftm piengdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowapsmfsztych przeptywow pieatnych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedkj aktualne oceny rynkowe wagtd piengdza oraz ryzyka
zwigzanego z danym zobogzaniem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamiawigzku z
uptywem czasussujmowane jako koszty finansowania zestvanego.

Jezeli Spotka spodziewa gize koszty objte rezena zostam w jakikolwiek sposéb zwrocone, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako oglny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnigiewnac¢, ze zwrot ten nasgpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowang siomencie sprzedg produktow zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zagdu co do przysztych kosztow koniecznych do ponieai@rzez Spokk w okresie gwaranciji.
Okres gwarancji udzielanej przez Spotha swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegce. Wartd¢ rezerw
szacowana jest na #@dy dziern konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych damyavysokdci
kosztéw napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzongexlynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jespiymy korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunekeposta przeprowadzony w sposob wiarygodny. Rezerwy t¢noljg
oszacowane zoboy#ania z tytutu pagczonych innym podmiotom kredytéw bankowych.

W zakresieswiadczeér pracowniczych, Spotka nie jest stgosadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spotka nie posiadazalprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez nilub przez
fundusze zewgtrzne. Kosztyswiadczé pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych uméw o prgcz poszczeg6lnymi pracownikami oraz kosz#tyiadczéd emerytalnych (odprawa
emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z pragpiprawa, po okresie zatrudnienia. Zohgmania z tytutu
krétkoterminowychiwiadczer pracowniczych wyceniang sa zasadach ogéinycdwiadczenia diugoterminowe
szacowanegsna podstawie metod aktuarialnych.
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Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzeds walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Spoétka — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwlBRolski na ten dzie

Pozycje aktywow i zobowzah wyrazone w walutach obcych wycenia¢sna dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla damadjty na ten dzieprzez Narodowy Bank Polski. Rdice
kursowe powstatle w wyniku rozliczenia transakcjirmpnych w walutach obcych, jak réwaigowstate z
wyceny na dzig konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i zobgweih wyrazonych w walutach obcych
i dotyczicych dziatalnéci podstawowe] (operacyjnej) Spotki odnosi wi koszty lub przychody finansowe.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzyéci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingobjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasingugdraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowggoagtowane jak aktywa Spotki 4 svyceniane
w wartasci godziwej w momencie ich nabycia, nie agyej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Platrsoi leasingowe $dzielone na g&¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows, tak, by stopa odsetek
od pozostajcego zobowjzania byla wielkécig stah. Koszty odsetek gs odnoszone do sprawozdania z
catkowitych dochoddw jako koszty finansowe.

Ptatnagci z tytutu leasingu operacyjnega ©dnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddry p
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynd@jm z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i natene jako
zacketa do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odn@sgpdo sprawozdania z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynid@jm z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na kazdy dzieh konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje praigartdci ksiggowej netto sktadnikow
majatku w celu stwierdzenia, czy nie wygpuja przestanki wskazgfe na maliwos¢ utraty ich wartéci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przeska szacowana jest wastoodzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisugp tigrtutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdw generowanych przez inne aktyarliz przeprowadza sidla grupy aktywow
generugcych przeptywy pierizne, do ktérej naley dany sktadnik aktywéw. War§é odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwéch wartei, a mianowicie: wart&ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzagdub
wartasci  uzytkowej, ktora odpowiada wado biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta uwzegliniajgcej aktuala rynkowa wartcs¢ piengdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne, @i wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéri ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wdéto
ksiegowa jest pomniejszana do waxtbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartagi¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wargai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadwr@renie utraty wartei ujmowane jest w
okresie w ktérym ustaty przestanki powogltg trwah utrat wartcsci.
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Przychody i koszty

Przychody ze sprzeéa ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéne ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towardw ujmowana jest w momencie dagtenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytuldwiadczonych ustug rozpoznawarnens podstawie stopnia zaawansowanigli dgniku dane;
ustugi nie mana wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmosva tylko do
wysokdaici poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewansizyska.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikoarianprzychody i zyski niezvazane w sposéb bezfredni

z dziatalndcig operacyja Spotki. Do tej kategorii zaliczane ®trzymane dotacje, zyski z tytutu sprzegla
rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowariwhzane ze zwrotem kosztéwadowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wytkiem podatku dochodowego od os6b prawnych (ClBzor
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w gtiaj spotki, ktory objty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychod6w operacyjnych zaliczangtakze odwrdcenia odpiséw aktualiaaych wartd¢ naleznoici i zapasow
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty waéto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych zaliczagizysk na sprzeds jednostek zatenych.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczameksszty i straty niezwzane w sposob bezfredni z
dziatalngcig operacyj Spoétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikow rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pgytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utratyrt@éci sktadnikow majtku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowanemzychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetkoziatalndgci
lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwgka dodatnich rénic
kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu odsetghowane g narastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulpwilend @ ujmowane w
momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjasayi do otrzymania pfatsoi.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowegjagh Spoétka jest strgrijako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpwednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikowathai
wymagajcych dhizszego czasu w celu doprowadzenia ich gdgkowania, zalicza sido kosztéw wytworzenia
takich aktywow a do momentu, w ktérym aktywa t@ gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania lub
sprzeday.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetranego § odnoszone bezgrmednio do sprawozdania z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie stosowane do:
e aktywow wycenianych w warfoi godziwej, oraz
« zapasOw wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cigtym i charakteryzuicych sé wysolq rotaci.
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Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadajic podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezagce obcjzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéie od kstgowego zysku (straty) netto w zgku z
wytgczeniem przychodéw niepodlegaych opodatkowaniu i kosztéw niestangeyich kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, kidigdy nie keda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgafiey zaptaceniu lub zwrotowi w przysztd w oparciu o
réznice pomgdzy wartgciami ksegowymi netto aktywow i pasywéw, a odpowiaglajmi im wartdgciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wisziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wystike
jakiej jest prawdopodobnée bxdzie ma@na pomniejsz§ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaic@
przegciowe.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kdy dzier konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane pleyyski podatkowe niegbla wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego ezci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zoly@amnie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem gibtyczy on pozycji ujtych bezpérednio w innych
catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku pelatdroczony jest réwnierozliczany bezp&rednio w
inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczonepgodatku dochodowego oraz zobegzdnia z tytutu
odroczonego podatku dochodowegdkempensowane, eli Spotka posiada nitiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensatyzdngch zobowizan i aktywow podatkowych i pod warunkierse
aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dotypodatku dochodowego nafmnego przezetsam
wladz podatkovy.

Dziatalno$é zaniechana

Dziatalna¢ zaniechana jest efrig dziatalngci Spoiki, ktéra stanowi ogdbrg wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegéub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataldé spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczaio sprzedgy. W
przypadku, gdy dziatalié jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwwme@ do sprawozdania z
catkowitych dochoddw & przeksztatcane tak, jakby dziatalhozostata zaniechana na peika okresu
poréwnawczego. Dane dotyre dziatalnéci zaniechanej prezentowa & Nocie 32 w dodatkowych notach
objasniajacych.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedpa produktow
- w tym z kontraktéw budowlanych
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow

Razem przychody ze sprzedey
w tym:
- do jednostek powkanych

Podstawowe produkty

Za okres Za okres

01/04/2015- 01/04/2014-

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
146 388 125 797

62 329 59 226

15 495 10 855

161 883 136 652

13 251 11 439

Dziatalnag¢ Spotki obejmowata produkgj sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézarzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa byto podzieli na cztery grupy

produktowe:
* oddzielenia przeciwp@arowe,
* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,
» systemy wentylacji paarowe;j,
» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podkthie w zakresie rodzaju produktéw i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientdwpsstwanych metod dystrybucji a fa&k srodowiska
regulacyjnego, cakg dziatalngci Spotki jest agregowana i prezentowana w spraanizcfinansowym jako jeden

segment.

W dniu 16 grudnia 2013 roku Spotka dokonata zbydaa jej Grup Kapitatows czesci dziatalndci zwigzanej z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, z zwazku z czym nie oferuje jurozwigzan z tego zakresu. Przychody ze
sprzeday oddzielé przeciwpaarowych w przyszkei zwigzane lgda wytacznie z dokéczeniem realizacji umow

zawartych przed zbyciem tego zakresu dziakadno

Przychody ze sprzedaw podziale na grupy produktowe przedstawi$ nastpujaco:

Systemy oddymiania i dwietlen dachowych
Systemy wentylacji p@arowej
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych
Inne

Razem przychody ze sprzedey

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
98 089 77 207

52 347 45 683

10 794 12 643

653 1119

161 883 136 652
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Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagi nastpujaco:

Polska

Czechy i Stowacja

Rosja

Ukraina

Rumunia

Hiszpania

Pozostate

Razem przychody ze sprzedey

Spoitka posiada rozproszpstruktue nabywcow. Sprzedadozadnego z nabywcéw nie przekracza 10% obrotow

Spotki.

NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszt wlasny sprzeds

- w tym koszt wtasny kontraktéw budowlanych
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru

Razem koszty dziatalnéci

w tym:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Podatki i optaty

Pozostate

Wartcs¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
130 001 111 328

6 024 5788

2 353 2723

120 195

2571 1958
1891 1532

18 923 13128
161 883 136 652

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
122 361 98 485
51 331 48 665
17 282 15 749
12 415 12 410
152 058 126 644
5095 4 468
67 628 56 064
32745 25715
26 864 24 445
5999 5483
1121 1210
2383 2394
10 223 6 865
152 058 126 644

Koszty wynagrodz& obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyoldw z poszczegolnymi

pracownikami.

21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NENDEZIZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2016R.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych obejmaij swiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz GwarantowarSwiadczeé oraz Fundusz Pracy. Wysakaskladek za okres
01.04.2015 do 31.03.2016 roku wynosita 20,28% akzas 01.04.2014 do 31.03.2015 roku wynosita 2%,61
podstawy ich wymiaru.

Koszty §wiadczér emerytalnych obejmajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpzepisami
prawa pracy. Spotka nie jest staaradnych programéw emerytalnych jak i uktadow zbioyolwpracy, z ktérych
wynikalyby inne regulacje w tym zakresie.

Spoétka zobowizana jest do tworzenia Zaktadowego FunduSmiadczeér Socjalnych (ZBS). Odpisy na
powyzszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Spétki i powoduy koniecznéé¢ zablokowanigrodkéw funduszu
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdanioarfsowym aktywa i zobowzania funduszu
wykazywane g w wartcci netto. Z uwagi na charakter dziatania w/w furmysaktywa i zobowizania funduszu
%3 sobie réwne. Stan Zaktadowego Fundu$aiadczeé Socjalnych na dzie31 marca 2016 roku i 31 marca 2015
wynosit odpowiednio 521 tys. ziotych i 486 tys. tgith. Odpis obgzajacy koszty dziatalnéci w okresie
01.04.2015 — 31.03.2016 wynosit 361 tys. ziotyehpkres 01.04.2014-31.03.2015 byta to kwota 33%tgsych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmsgkolenia zwgzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okrdone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg

bezpdrednio w kosztach dziatalga 325 266

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztéw prac
rozwojowych 1759 1 462
2 084 1728

Koszty prac rozwojowych ujmowane ko sktadnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkéw i wedtug
zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kapitalizoma kosztow prac rozwojowych, jak rownidoszty
poniesione na etapie prac badawczych oraz nakiagdpeiniajce warunkéw do gria ich w aktywach odnoszone
s3 w koszty dziatalnéci Spétki.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 721 610
Odwrécone odpisy aktualizige wart@¢ naleznosci 784 1484
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapaséw - 737
Otrzymany zwrot kosztéwggdowych 134 101
Otrzymane kary i odszkodowania 152 334
Odzyskane nataosci uprzednio spisane jako
niesciagalne - 2
Odpisane zobowrania przedawnione 33 769
Pozostate 7 -
1831 4 037
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NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 881 833
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow (71) 1 069
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 181 138
Odpisane nalaosci nie obgte odpisem aktualizggym 58 26
Spisanie prac rozwojowych zatezonych brakiem
efektu 187 167
Koszty postpowania gdowego 37 259
Pozostate 25 15
1298 2 507
NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Dywidendy 6 265 926
Odsetki od lokat 2 1260
Rozwigzanie odpis6w aktualizaggych nalenosci
finansowe - 6 900
Odsetki z tytutu nieterminowych platéw 336 4
Odsetki od payczek 6 122
Odsetki od kaucji gwarancyjnych (dyskonto) 855 890
Zysk ze sprzedy aktywow finansowych - 35
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi - 5
7 464 10 142

W biezacym roku obrotowym Spotka nie zbywata aktywow fisawych. W listopadzie 2014 roku Spéika zbyta
na rzecz podmiotu trzeciego akcje spotki MCR Merel@ Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia Spotka
komandytowo-akcyjna za kwp89 tys. PLN. Wart& ksiegowa posiadanych akcji na daieh zbycia wynosita
72 tys. PLN.

Przychody z dywidend w poszczeg6inych okresachvamdawczych ksztattowatyeshastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2015- 01/04/2014-

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN

Mercor Proof LLC - 926
Tecresa Protection Pasiva 6 265 -
6 265 926

W roku obrotowym 2015/2016 Spotka otrzymata madedywidend od Tecresa Protection Pasiva w kwocie
1.500,0 tys. EUR, wyptacanw lipcu 2015 roku. W poprzednim roku obrotowym fadotrzymata dywideng
od Mercor Proof OOO w kwocie 12.707,1 tys. RUB oraptat, objtej w poprzednich latach obrotowych
odpisem, dywidendy za rok 2009 w wysé&io2.500 tys. PLN, od MB1 Spétka z 0.0. (dawniejBSp. z 0.0.).

23



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NENDEZIZA ROK OBROTOWY

ZAKONCZONY 31 MARCA 2016R.

NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 1154 619
Odsetki od payczek 3392 6 387
Odsetki z tytutu nieterminowej platéc 9 55
Odsetki od leasingu finansowego 1235 1312
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 290 368
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 31 -
6111 8741

NOTA 9
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC UDZIALOW W SPOLKACH ZALE ZNYCH

W biezagcym roku obrotowym Spétka nie dokonywata zmian is@w aktualizugcych wartéé posiadanych akcji
i udziatow w podmiotach zataych.

W roku obrotowym 2014/2015 Spéika dokonata odplduaizujgcego warté¢ posiadanych udziatow w Mercor
HD Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia, kwota odpisu wjta w sprawozdaniu finansowym wyniosta 6.900
tys. PLN. Na dzi& konczacy okres sprawozdawczy, kwota odpisu nie ulegalazis.

Szczegotowe informacje o utworzonych odpisach dizwjacych zawarte zostaty w Nocie 15 do sprawozdania
finansowego.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgeuije stawka podatku dochodowego w wysakd 9% podstawy
opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlegapmam ogoinym w tym zakresie. Spotka nie jesticig
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowaiaie prowadzi dziatalriei w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spotka
nie posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowagbinnych form pomocy publicznej, cozricowatoby
zasady okrdania podstawy opodatkowania w stosunku do przepisgolnych w tym zakresie. Spotka, od
01.01.2010 roku zmienita rok obrotowy na trgej od 1 kwietnia do 31 marca (pierwszy po zmiaoleabrotowy
trwat od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2011) a nakyobrotowy jest rownoczaie rokiem podatkowym. Obecny
rok obrachunkowy i podatkowy trwat od 1 kwietnial®0roku do 31 marca 2016 roku. Poprzedni rok paniagk
trwat od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku
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Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za te okresy przedstamsigj nastpujaco:

Ustawowa stawka podatkowa

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku

Podatek zaptaconyarddta z tytutu udziatéw w zyskach
0s0b prawnych

Korekty dotycace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przegciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym

Réznice pom¢dzy nominalyg a efektywn stawlky podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa
Podatek wedtug efektywnej stawki

Podatek wedlug ustawowej stawki

Efekt podatkowy kosztow niestanawych kosztéw
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy przychoddéw nietlacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy zwgjzany z wykorzystaniem poniesionych
strat podatkowych

Podatek wedtug efektywnej stawki

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
przeksztalcone
19% 19%
w tys. PLN w tys. PLN
- 93
- 93
1288 1431
1288 1431
1288 1524
11711 6 039
11,00% 25,24%
1288 1524
2225 1147
573 516
(1510) 277)
- 138
1288 1524
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozilvay. Odroczony podatek dochodowy na dd& marca
2016 oraz 31 marca 2015 roku wynika z pozycji pstagionych w tabeli.

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone przeksztalcone
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w wartdci podatkowej i ksigowej
rzeczowych aktywéw trwatych i wartoi
niematerialnych 7 265 6 158 (2 107) (3135)
Skutki wyceny kontraktow dtugoterminowych 1114 19 800 (507)
Réznice kursowe niezrealizowane oraz wycena
transakcji forward - 16 16 (12)
Naliczone odsetki - - - 5
Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 8 379 8 088
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Skutki wyceny kontraktow dtugoterminowych 514 1077 (563) 546
Raéznice w wartdci podatkowej i ksigowej
rzeczowych aktywéw trwatych i wartoi
niematerialnych 3270 2919 351 2789
Rezerwa na koszty i odprawy emerytalne 726 858 )(132 (436)
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 1544 1576 (32) (472)
Odpisy aktualizujce zapasy 180 174 6 64
Niezrealizowane riénice kursowe oraz wycena
transakcji forward - 1 - 1
Naliczone odsetki 2371 1839 532 1353
Przychody przysztych okreséw 937 1056 (119) (120)
Aktywowana strata podatkowa 3 884 4574 (690) (771)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 13 426 4074
Aktywa (zobowigzania) netto z tytutu
podatku odroczonego 5 047 5 986
Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (938) (694)

W prezentowanych okresach podatek odroczony zastadrzony od wszystkich edic przegciowych midzy
wynikiem finansowym a podstawopodatkowania, za watkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony w
zwigzku z r&nicag pomkdzy wartdcig ksiegowg netto i podatkow udziatéw w spotkach zataych. Spétka nie
zamierza, w dafej st przewidzi€ przyszidgci, dokona sprzeday udzialdéw w spotkach zataeych, tym samym
prawdopodobigstwo zrealizowania prz&jiowej r&nicy nie jest wysoce prawdopodobne.

Strata podatkowa poniesiona przez Spotk roku podatkowym 2012/2013 byla przedmiotem kolntr
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiegoedw Skarbowego w Gdaku, w zwizku z wykazan nadptag
podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138RkSl. W lipcu 2014 roku Spétka otrzymata protokot
przeprowadzanej kontroli, w ktérym Naczelnik Ponkeego Urzdu Skarbowego kwestionuje wykazaw
zeznaniu podatkowym stegiak | nadptag podatku. Zargd Spétki ztazyt zastrzeenia do otrzymanego protokotu,
nie zgadzajc sk z jego ustaleniami podtrzymiyg jednoczénie swoje stanowisko co do wysako poniesionej
straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN, wygrewanej w wyniku zbycia udziatbw w BEM Sp. z 0.0.,
jak i zasadn&i zgdania zwrotu nadptaty podatku w petnej wys@koW protokole z kontroli, przekazanym
Spotce w lipcu 2014 roku, Naczelnik Pomorskiego ddtz Skarbowego kwestionuje poniesienie tej straty,
powotujgc sk na klauzud obefcia prawa podatkowego, ktéra na dziEawarcia transakcji zbycia udziatow nie
istniata w poradku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w Sp&akaczyta sé kontrola podatkowa w
zakresie prawidlowii rozliczer z budetem Pastwa z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawrzgchok
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podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstayioprotokole, do ktérego Spétka wniosta zasterga,
nadal kwestionuje wykazanw zeznaniu podatkowym steabraz nadptat podatku dochodowego od os6b
prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Zasterga ztazone przez Spétkw dalszym cigu podwaaja ustalenia
dokonane przez Naczelnika Pomorskiegoedwz Skarbowego w Gdaku i podtrzymuj stanowisko zaedu
MERCOR SA w zakresie zasadueowykazanej straty podatkowej jak i nadptaty padat

W czerwcu 2015 roku Spotka otrzymata postanowidla@ezelnika Pomorskiego Urdu Skarbowego w Gdaku

0 wszczciu postpowar podatkowych w sprawie prawidiow@ rozliczenia z buzetem z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 0200£-31.03.2013 oraz w sprawie c#esia wysokdci
odsetek za zwtak od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowyosab prawnych za ten sam rok
podatkowy.

Postpowania podatkowe zakozyly si wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego ¢diz Skarbowego we
wrzesniu 2015 roku decyzji ustal@gych zobowazanie Spotki w zakresie podatku dochodowego z20d2/2013
w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaclry terminie zaliczek na podatek dochodowy od oséb
prawnych w kwocie 6.272,00 PLN.

Spotka podtrzymuje swoje stanowisko w zakresielestdokonanych przez Naczelnika Pomorskiegoeduz
Skarbowego w Gdesku, uznajc je za nieprawidtowe, w zgiku z czym ztaone zostato do Izby Skarbowej w
Gdaisku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pseey instancji. Do dnia publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka rireymala decyzji Izby Skarbowej w Gigsku
rozstrzygajcej prowadzone pagtowanie. Zgodnie z postanowieniem Dyrektora Izbgrekwej w Gdasku z
dnia 9 czerwca 2016 roku wyznaczony zostat nowyitezatatwienia sprawy do dnia 30 czerwca 2016 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera kgrekinikajacej z potencjalnej utraty wakc tego aktywa w
wysokdaici 3.884 tys. PLN, zgodnie z ocgBarzdu Spotki.

NOTA 11
ZYSK (STRATA) PRZYPADAJ ACE NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedry akcje

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
Srednia waona liczba akgji 15 658 535 15 658 535
Wynik netto za okres (w tys. PLN) 8 929 2 893
Wynik netto za okres z dziatalém kontynuowanej (w
tys. PLN) 10 423 4515
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 0,57 0,18
Zysk netto z dziatalnei kontynuowanej na jedna akcj
(w PLN) 0,67 0,29

Zysk podstawowy przypadgy na jedna akej oblicza s¢ poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki, przeedni wazomng liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w cagu roku. Nie wysipity w ciaggu biezacego ani poprzedniego roku obrotowegadne
instrumenty finansowe, ktére spowodowalyby rozwedie zysku, gt wartdci zysku podstawowego i
rozwodnionego na akeg jednakowe.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 rgfdtka wyptacita
dywidend: za rok obrotowy 2014/2015 w wysackd 1,02 PLN na jedn akcg, tj. w facznej wysokéci
15.971.705,70 PLN. W poprzednim roku obrotowym Sadbyptacita dywidenel za rok obrotowy 2013/2014 w
wysokdaici 9,26 PLN na jednakcg, tj. w facznej wysokéci 144.998.034,10 PLN.

Intencp zaradu Spoékki jest wyptata dywidendy za rok obrotowyl 22016 w kwocie 7.985.852,85 zi, tj. 0,51 zt
na jedn akcg.
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NOTA 12
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 5171 6 061
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 10 927 6 902
Koncesje oraz licencje 2193 2 060
18 291 15 023

Prace rozwojowe obejmakoszty procesu certyfikacji pozwadapgo na dopuszczenie na rynek nowych wyrobow
i technologii. Prace rozwojowe ujmowarngjako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad op@amynocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dzialalem Spoétki.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2015 — 31 mea 2016 roku

Koszty Nabyte
Koszty aktywowanych koncesije,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartaci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 10 566 6 902 4535 Qa3
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie - - 434 434
- wytworzone we wkasnym zakresie 869 5080 - 5949
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 186 - 186
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - 869 - 869
Stan na 31 marca 2016 roku 11435 10 927 4969 313
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 4 505 - 2475 6980
Zwigkszenia:
- amortyzacja 1759 - 301 2060
Stan na 31 marca 2016 roku 6 264 - 2776 9 040
Netto na dziei 31 marca 2016 roku 5171 10 927 2193 18 291
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2014 — 31 mea 2015 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2014 roku

Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie

- wytworzone we wkasnym zakresie

Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja

- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

Stan na 31 marca 2015 roku

Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2014 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

Stan na 31 marca 2015 roku

Netto na dziai 31 marca 2015 roku

Koszty
Koszty aktywowanych Nabyte koncesje,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartaci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
9180 4679 4531 1833
- - 4 4
1386 4117 550
- 509 - 509
- 1385 - 1385
10 566 6 902 4535 2300
3043 - 2198 5241
1462 - 277 1739
4505 - 2 475 6 980
6 061 6 902 2 060 15 023
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NOTA 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Srodki trwate 42 440 39 775
Grunty 7 106 7 106
Budynki i budowle 24 315 24 325
Maszyny i urgdzenia 9182 6 330
Srodki transportu 1213 1670
Pozostate 624 344
Srodki trwate w budowie 5 485 4 089
47 925 43 864
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie umow leasingu
finansowego 18 800 16 753

Spotka nie posiada zobaygian w stosunku do organdw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane wedtug stanu na 31 marca 2016 roku w adivBpotki grunty obejmaijw grunty wiasne w wartgi
4.106 tys. PLN oraz grunttacy w leasingu finansowym o wastm 3.000 tys. PLN. Spotka traktuje nadane prawa
wieczystego #ytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku madytakich praw na rynku wtérnym
prezentowanegsone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich gytkowania.

Cze$¢ rzeczowych aktywéw trwatych (nieruchoitozaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn igdzah
oraz srodkéw transportu) Spotkazytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zolmamiia z tytutu leasingu
ujmowane g w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako pozastadbowjzania finansowe i wykazywane w
podziale na czé krotko- i dtugoterminow. Szczegétowe uzgodnienie poisyych zobowjzan oraz opis
kluczowych postanowieumownych zawarto w Nocie 26.

Rzeczowe aktywa trwate Spoiki stangwzabezpieczenie udzielonych jej kredytow. Wartaabezpiecze
ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych psialia tabela poaej:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Hipoteki ustanowione na nieruchoketach stanowice
zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych sp6taiz
zobowgzan podmiotu zalenego MB1 Sp. z 0.0. (dawniej
BEM Sp. z 0.0.) 15119 15119
15119 15119

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaveion ponkszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2015 — 31 marca 2016 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzzdzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2015 roku 7 106 27 155 13933 884 1630 4089 58 797
Zwigkszenia:
- nabycie - 1399 3962 213 372 4937 10883
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 3 1672 1 96 1772
- przeniesienie do rzeczowych
aktywéw trwatych i wartéci
niematerialnych - - - - - 3445 3445
Stan na 31 marca 2016 roku 7106 28 554 17 892 542 2001 5485 64 463
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2015 roku - 2830 7 603 3214 1286 - 14933
Zwickszenia:
- amortyzacja - 1409 1107 544 92 - 3152
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - 1546 1 - 1547
Stan na 31 marca 2016 roku - 4239 8 710 2212 1377 - 16 538
Netto na dziei 31 marca 2016
roku 7106 24 315 9182 1213 624 5 485 47 925
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2014 — 31 marca 2015 roku

Warto ¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2014 roku
Zwigkszenia:
- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- przeniesienie do rzeczowych
aktywéw trwatych i wartéci
niematerialnych

Stan na 31 marca 2015 roku

Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2014 roku
Zwickszenia:
- amortyzacja

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja

Stan na 31 marca 2015 roku

Netto na dziei 31 marca 2015
roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzzdzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
7 106 25944 12 219 642 1485 4003 55 399
- 1324 1736 654 145 4216 8 075
- 113 22 412 - 830 1377
- - - - - 3300 3300
7106 27 155 13933 4388 1630 4089 58 797
- 1557 6 792 2832 1237 - 12 418
- 1283 831 634 49 - 2797
- 10 20 252 - - 282
- 2830 7 603 3214 1286 - 14 933
7 106 24 325 6 330 1670 344 4089 43 864
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NOTA 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadateestycji w jednostkach wycenianych
metod, praw wiasneéci.

NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Udziaty/akcje w innych podmiotach (brutto) 368 354 348 264
Pazyczki udzielone podmiotom zaleym 675 948
Odpisy aktualizujce wartd¢ udziatow i akciji (72 886) (72 886)
296 143 276 326
Na wart@¢ udziatldw i akcji w jednostkach zaleych sktadaj sie:
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Udzialy w Tecresa Protection Pasiva S.L. 65 726 57%
Udzialy Mercor 2HD Sp. z 0.0. (dawniej Mercor HD. Epo.o0.
SKA) 208 140 208 140
Akcje Dunamenti Tizvédelem Zrt 20 090 -
Udzialy w MMS Sp. z 0.0. w likwidacji 62 62
Udzialy w Mercor Fire Protection Systems srl 15 51
Udziaty w Mercor Proof LLC 947 947
Udziaty MHD1 Sp. z o.0. 21 21
Udziaty Mercor HD Sp. z o.0. 29 29
Udziaty w Mercor Czech Republic s.r.o0. 33 33
Udziaty w Mercor Slovakia s.r.o. 21 21
Udzialy w Mercor Ukraina Ltd 377 377
Udziaty w Mercor Hungaria LLC 7 7
295 468 275 378

W dniu 29 lutego 2016 roku napito finansowe rozliczenie transakcji nabycia 2 7&Kcji podmiotu prawa
wegierskiego Dunamentiizvédelem Zrt, co stanowi 100% kapitatu akcyjnegmtpodmiotu oraz uprawnia do
100% praw gtosu na zgromadzeniu akcjonariuszyzemiesienia na Spagikich wlasndci. Cena nabycia, z
uwzglednieniem odroczonej ptatéc tzw. earn-out (ptatnig earn-out uzaleiona jest od spetnienia warunkow

wynikajacych z umowy przedwspbnej) wyniosta 20.090 tys. PLN. Szacowana przezgdabpoiki ptatné¢ earn-
out wynosi 3.465 tys. PLN, co stanowi 17% ceny mény

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Spétka peldj decyz¢ o zamiarze patzenia MERCOR SA oraz Mercor 2HD
Spotka z 0.0. w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodekpétek handlowych, tj. przez przeniesienie caleg@tku
podmiotu przejmowanego na podmiot przejmoyj Podmiotem przejmagym bedzie MERCOR SA, natomiast
podmiotem przejmowanym Mercor 2HD Sp. z 0.0. Na&wpublikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego proces pmizenia jest toku.

Na dzieh 31 marca 2016 roku Spotka dokonata testow naeuivattcsci posiadanych akcji i udziatdw w innych
podmiotach. Testy obejmowaly poréwnanie wégtoksiggowej do wartéci odzyskiwalnej danego aktywa,
ustalone w oparciu o prognpzdyskontowanych przeptywoéw netto dla okresu ¢@stch peciu lat. Wyniki

przeprowadzonych testéw nie wykazaly koniedznalokonania zmian w odpisach aktualigmyjch wartd¢
posiadanych udziatéw i akcji.
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W poprzednich latach obrotowych, Spétka dokonatpisiilv aktualizujcych wartd¢ posiadanych udziatéw i
akcji w nasgpujacych podmiotach:

e Tecresa Proteccion Pasiva S.L. na kw&2.075 tys. PLN

e MHD1 Sp. z 0.0. na kwet10.136 tys. PLN

e Mercor 2HD Sp. z 0.0. (dawniej Mercor HD Sp. z &&A) na kwot 675 tys. PLN.

Wykazane w pozostalych aktywach finansowychiypaki udzielone podmiotom zaeym dotyca pazyczek
udzielonych Mercor Czech Republic s.r.o. oraz Me@lovakia s.r.0. z przeznaczeniem nazigig dziatalng¢
oraz odkup nalmosci nie zwgzanych z dziatalrniwia w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych od Hasil as i
Hasil sro, czyli podmiotow ktére zostaly zbyte pd2aup; Kapitalong MERCOR SA. Kwota 675 tys. PLN
dotyczy tej czsci naleznosci z tytutu payczek, ktorych termin platdoi przypada po 31 marca 2017 rokug€z
krétkoterminowa tych pyczek wynosi 2.138 tys. PLN.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzecadwy
aktywow trwatych 1475 46
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktow
dtugoterminowych 2611 2431
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu finansowego 2034 1935
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangoe
koszt przysztych okresow 796 631
6 916 5043

Jednym z gtéwnych sktadnikéw innych aktywow diugotmowych g kaucje zatrzymywane przez inwestorow
obejmujce okrdélony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbden ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartgi umowy. W zalénosci od podpisanych umoéw, kaucje te zatrzymywaynersez
inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikafe z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

W wyniku zawartej umowy leasingu nieruchaoftioSpotka wyptacita leasingodawcy kagizabezpieczaga jego
przyszte nalenosci z tytutu zawartej umowy. Kwota nominalna kausjptaconej w ramach umowy leasingu
wynosi 3.000 tys. PLN. W zwiku ze zmiag klasyfikacji leasingu na dzte31 marca 2014 roku Sp6tka dokonata
réwniez reklasyfikacji depozytu zabezpieczeggo, ustalagc rowniez jego wartd¢ biezaca poprzez naliczenie na
ten dzié dyskonta w kwocie 1.159 tys. PLN. Na dzi&l marca 2016 roku wakbzdyskontowana nataeosci z
tytutu kaucji zabezpieczagjej wynosita 2.034 tys. PLN.
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NOTA 17
ZAPASY

Materiaty
Produkcja w toku
Produkty gotowe
Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
14 512 11 095
1998 1409

4 988 2177
(948) (917)
20 550 13 764

Zapasy wycenianeaswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowanegsodpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgme. W bieagcym roku
obrotowym Spotka utworzyta dodatkowy odpis na zgpasvysokaci 31 tys. PLN.

Zapasy Spoiki stanowizabezpieczenie udzielonych jej kredytow. Wsaitksiigowa zapaséw jakie wedtug

umowy przewlaszczenia stanewiabezpieczenie, przedstawia tabela pejni

Przewtaszczenie zapasow stargmei zabezpieczenie
kredytow bankowych

NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Naleznosci handlowe od jednostek pagianych

Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych

- naletnasci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych
- czs¢ krotkoterminowa kaucji gwarancyjnych

Naleznosci z tytutu podatkdw

Naleznos¢ z tytutu dywidend

Zaliczki przekazane na poczet dostaw

Pozostate nafmosci

Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
20 550 13 764
20 550 13764
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
6 092 5643
43 204 47 02
78 4 10 767
4 058 4014
261 30
675 763
5 3
(8 127) (8 293)
42 110 45 169

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin ptatr$oi mieszczcy si w
okresie od 14 do 60 dni. Waftogodziwa nalenasci nie r&ni sig istotnie od ich wartei ksieggowych.
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NOTA 19
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowice koszt przysztych okresow 1552 897
1552 897

Inne aktywa obrotowe obejmpjwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine s w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 956 662
Lokaty krotkoterminowe 62 62
1018 724

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 mgegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spoiki
nasrodki pienkzne i g oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentdw jest rowna ich wastd ksicggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkéei nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowariitodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegolnychalaji sktadagcych s na kapitat akcyjny Spotki na dfie
31 marca 2016 roku, przedstawigjc nastpujaco:

Liczba Wartosé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akcji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 té@ka/aport* zwykle
BB 1780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gaadw zwykle
CC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008 Gattaport zwykle

15658 535 3914633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przekatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp. z
0.0. W wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wéné& 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotéwkdo kwoty 100,00 PLN, pozostataeéz kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lid@99 roku; akcje o war§oi nominalnej 113.636,00 PLN
optacone byly gotowk
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W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaalzenie Akcjonariuszy MERCOR SA peldj uchwak

0 zmianie statutu Spoétki. W zyaiku z powyszy uchwal istniegce dotychczas akcje Spétki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Wattaominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg§01IPLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postaguem Jdu Rejonowego Gdask-Pétnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniegd® Rejestrowego Gdak-Potnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego zarejestrowane zostato podsaenie kapitatu akcyjnego spoétki o kwot
445.122,00 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 akejrii BB, warté¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25
PLN.

W dniu 15 wrzénia 2008 roku postanowieniemydi Rejestrowego Gdak-Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego zarejestrowane zostalo podsaenie kapitatu akcyjnego spoétki o kwot
355.875,75 PLN w wyniku nowej emisji 1.423.503 akejrii CC, warté¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25
PLN.

Na dzier 31 marca 2016 roku nie wygluja zadne ograniczenia zgdane z akcjami Spotki.

Struktura widcicielska kapitatu akcyjnego Spoétki na dzi&@l marca 2016 roku przedstawiata sastpujaco:

| 31.03.2016 | 31.03.2015 |
Akcjonariusz llo§¢ akcji % lloé¢ akcji %
Periban Limitetd 4 102 994 26,20% 4102994  26,20%
N50 Cyprus Limite® 1633853 10,43% 1633853 10,43%
Altus TFI S.A® 1565818 10,00% - -
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&&e 1 450 000 9,26% 842 367 5,38%
ING Otwarty Fundusz Emerytalf®y 1 200 000 7,66% 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WBK® 1058 241 6,76% 1058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A?) 911 018 5,82% - -
Akcjonariat rozproszony 3736611 23,87% 6481388 41,40%

15658 535 100,00% 15658 535 100,00%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku

@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 02.12.2015 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
©) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku

(M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Przedstawiony powaej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udzialowi géosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Na dzier sporzdzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze @ajg&@y co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawi nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Periban LimitetP 4102 994 26,20%
N50 Cyprus Limitet? 1633 853 10,43%
Altus TFI S.A® 1566 343 10,00%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota Jé&e 1 450 000 9,26%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfty 1 200 000 7,66%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBI® 1 058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A?) 911 018 5,82%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku

@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13.06.2016 roku

) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
©) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku

(M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spéitki utworzony zostat z zyskypracowanego w latach poprzednich. Kapitat tenatost
utworzony z przeznaczeniem na rozwoj dziatétno

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj caldici zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ginalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop@iitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzedniclegstawia i nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 3750 16 830
Zysk biezgcego okresu 8 929 2 893
12 679 19 723
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NOTA 22

KREDYTY | PO ZYCZKI

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 47 408 31737
Pazyczki od jednostek powrzanych 214 231 199 268
261 639 231 005

w tym:

Czes¢ dlugoterminowa 11 422 -
Kredyty bankowe 11 422 -
Pazyczki od jednostek powrzanych - -

Czes¢ krétkoterminowa 250 217 231 005
Kredyty bankowe 35 986 31737
Pazyczki od jednostek powzanych 214 231 199 268

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 250 217 231 005
od 1do 2 lat 3755 -
od 3 latdo 5 lat 3755 -
powyzej 5 lat 3912 -

261 639 231 005
Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych pr&gotk przedstawia sinastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty i pazyczki w ztotych (PLN) 261 639 231 005
261 639 231 005

Specyfikacja udzielonych kredytéw i p@zek oraz istotnych warunkéw umow kredytowych atsszawarta w
tabeli ponkej.
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin ' _
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy . . oprocentowania splaty
. Czes¢ Czes¢
prawney Wys. waluta krétkoterminowa| diugoterminowa
cesja nalenosici, zastaw rejestrowy na zapasaéioidkach
- Kredyt w rachunku trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
Raiffeisen Bank biezacym/kredyt 30 000 PLN 20 858 - w WIBOR * 30.11.2016 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Polska SA marza - ]
obrotowy prowadzonego przez bank, hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci w Mirostawiu
Raiffeisen Bank gsgyéig]glfcs.tiycymy petnomocnictwo do rachunku, weksel, prapstnie do
Y K 17 000 PLN 1878 11422 1M WIBOR + mar 30.04.2023  dlugu przez Dunamenti, hipoteka na nieruchécharaz z
Polska SA Dunamenti Tizvédelem . - . - ]
7r) cesp praw z polisy ubezpieczeniowej
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaétoidkach
BZ WBK SA Kredvt w rachunku trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
(dawniej Kredyt bies y 15 000 PLN 8 069 - 1M WIBOR + maa 31.10.2016  weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
iezacym ) .
Bank SA) prowadzonego przez bank, hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci w Mirostawiu
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach
. . trwalych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
gg?gll;ASgg‘cole Bank Eir;d():/t x rachunku 15 000 PLN 5181 . ON n\?QSSR * 05.10.2016 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
o acy prowadzonego przez bank, hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci w Mirostawiu
PKO BP S.A. Limit wielocelowy 2 000 PLN - - 1M WER + maza 04.02.2019 lokat&rodkow piengznych (10% wykorzystanego limitu)
Mercor 2HD Spoka  pocrka 177494  PLN 188 717 - IMWIBOR +mar  30.06.2016  bez zabezpiekze
Mercor 2HD Spoka  pocrka 11250  PLN 11314 - IMWIBOR +mar  30.06.2016  bez zabezpietze
Mercor 2HD Spolka by c71a 450 PLN 450 - IMWIBOR +mar  30.06.2016  bez zabezpietze

Z 0.0.
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Mercor 2HD Spoétka

700 Pazyczka 11 750 PLN 11 750 - 1M WIBOR + mar 30.06.2016 bez zabezpietze
MB1 Sp. z 0.0. Piyczka 2 000 PLN 2 000 - 1M WIBOR + niar 30.06.2016 bez zabezpietze
Razem kredyty bankowe i payczki 250 217 11 422
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
iednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
! umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy . . oprocentowania splaty
. Czes¢ Czes¢
prawne wys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
zastaw rejestrowy na zapasach wraz zaqasjw z polisy
e Kredyt w rachunku . . . . .
Raiffeisen Bank . ) 1W WIBOR + ubezpieczeniowej, pethomocnictwo do rachunkudziego
Polska SA lgErzg,%ym/kredyt 30000 PLN 21441 marza 30.11.2015 prowadzonego przez bank, cesja madéci, hipoteka
Wy kaucyjna na nieruchondci w Mirostawiu

cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaétoidkach

BZ WBK SA Kredyt w rachunku trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,

(dawniej Kredyt biezacym 15 000 PLN 8110 - 1M WIBOR + ma 31.10.2015  weksel in blanco, pethomocnictwo do rachunku

Bank SA) acy prowadzonego przez bank, hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci w Mirostawiu

Credit Agricole Bank Krgdyt w rachunku 5000 PLN 2186 - ON WIBOR * 05.10.2016 cesja naleosci, gwarancja korporacyjna

Polska S.A. biezacym marza

Mercor HD Spétka z

ograniczog Paryczka 177 494 PLN 185 616 - IMWIBOR +mar  31.12.2015 bez zabezpietze

odpowiedzialnécia

SKA

Mercor HD Spétka z

ogramiezon - pgyczka 6290  PLN 171 - IMWIBOR + mar 31122015  bez zabezpietze

odpowiedzialnécia

SKA

Mercor HD Spétka z

ograniczon . ) .-

odpowiedzialnécia Pazyczka 11 250 PLN 11 329 1M WIBOR + mar 31.12.2015 bez zabezpietze

SKA

Mercor HD Spétka z

ograniczog Pazyczka 450 PLN 452 - IMWIBOR +mar  31.12.2015 bez zabezpietze

odpowiedzialnécia

SKA

MB1 Sp. z 0.0. Piyczka 1000 PLN 1000 - 1M WIBOR + niar 31.10.2015 bez zabezpietze

MB1 Sp. z 0.0. Poyczka 200 PLN 200 - 1M WIBOR + max 31.10.2015 bez zabezpietze
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Nazwa (firma)

Forma kredytu

Kwota kredytu /
pozyczki wg

Kwota kredytu / payczki pozostata
do sptaty (tys. PLN)

Warunki

Termin

jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy o . oprocentowania splaty
. Czes¢ Czes¢

prawney Wys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
MB1 Sp. z 0.0. Poyczka 200 PLN 200 1M WIBOR + max 31.10.2015 bez zabezpietze
MB1 Sp. z 0.0. Poyczka 300 PLN 300 1M WIBOR + max 31.12.2015 bez zabezpietze
Razem kredyty bankowe i payczki 231 005 -
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy na@wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze

Czes¢ krétkoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
153 352

650 650
803 1002
146 146
146 146
7 206

650 650
657 856

Okres gwarancji udzielanej przez Spotka swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgldu, z
uwagi na faktze zmiana wart&i piengdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacureskwena koszty robo6t
gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdjskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazlg dzien konczacy
okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udaaktéw napraw gwarancyjnych dotgcgch poprzednich
okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatoiu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweypaych

do sprzeday, z uwzgkdnieniem wzrostu sprzeza

Pracownikom przystugsjprawa do odpraw emerytalnych na zasadachstmkrgch w art. 92 Kodeksu Pracy, tj.
w wysokdaci jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prae odprawy. Rezerwy te
szacowane gs metodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na poszczegdlne dnid@ce okresy

sprawozdawcze przedstawdaie nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przyszitych lat

Zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na 31.03.2015
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich el

Stan rezerw na 31.03.2016

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
2,0% 2,0%
1,5% 1,5%
1,5% 1,5%
Rezerwa na Rezerwa na
Swiadczenia naprawy
pracownicze gwarancyjne
w tys. PLN w tys. PLN
352 650
199 -
153 650
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NOTA 24
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pgeainych 1303 1 000
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 27 745 22 551
- w tym zobowizania z wyceny kontraktéw diugoterminowych 613 690
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpieazpotecznych 1931 1010
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 1067 1885
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 306 -
Pozostale zobowrania i rozliczenia rgdzyokresowe, w tym: 6 588 3788
rozliczenia z tytutu premii 1632 2234
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 623 623
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow 657 659
pozostate zobowzania 3568 272
38 940 30 234
w tym:
cz¢s¢ diugoterminowa 2 335 -
czegsé krotkoterminowa 36 605 30234
38 940 30 234

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrsei mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Spétka nie jest uzsilena od wgskiego grona dostawcow.

W pozostatych zobowzaniach wykazana zostata kwota w wysi@k@®46.965 tys. HUF, ktorej rownowagtoz
PLN na dzié konczacy okres sprawozdawczy wynosi 3.355 tys. PLBaba zobowizaniem do zaptaty tzw.
earn-out, po spetnieniu oltaych umowe zbycia akcji warunkéw. W zweku z tym,ze Spotka uznaje spetnienie
tych warunkéw za bardzo prawdopodobne, wedach rachunkowych jako zobawanie ugta zostata cata
wartes¢ earn-out przewidziana umawPlatng¢ earn-out roztgona jest na trzy nagiujace po sobie okresy
rozliczeniowe, ktérych koniec przypada na koniekur@alendarzowego. Pierwsza ptat@@arn-out nagpi za
okres rozliczeniowy, ktory zakezyt s 31 grudnia 2015 roku. Kwota zobawania krétkoterminowego z tytutu
earn-out wykazana w sprawozdaniu finansowym wyhd¥?0 tys. PLN.

NOTA 25
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywédw trwatych 4929 5558
4929 5 558

w tym:
Cze$¢ diugoterminowa 4299 4928
Cze$¢ krotkoterminowa 630 630
4929 5 558
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NOTA 26
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowrania finansowe obejmyjzobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Szczegdétowe
informacje na temat tych zobayen zostaty zaprezentowane paeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
wtys. PLN wtys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatioi z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych wagju:
- jednego roku 2 480 2192
- dwéch do piciu lat 9 397 8 090
- powyzej 5 lat 12 325 13278
24 202 23 560
Przyszte koszty odsetkowe (-) (6 994) (8 197)
Warto§¢é biezaca przyszitych zobowazan 17 208 15 363
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krétkoterminowych) 2 406 2131
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cigu: 14 802 13 232
- dwéch do piciu lat 7734 6414
- powyzej 5 lat 7 068 6 818

W ramach uméw leasingu finansowego Spotkgthuje zabudowan nieruchomé¢ zaktadu produkcyjnego,
maszyny i urgdzenia orazrodki transportu. Okres trwania leasingu nieruchérnaynosi 15 lat (od stycznia

2009 roku), dla maszyn i wdze jest to od 3 do 7 lat, w przypadkwdkow transportu okres ten wynosi od 3 do
5 lat.

Zawarte umowy leasingérodkéw transportu nie zawiesaklauzuli wptaty optaty wspnej. Wikszas¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu zg cstalom w ramach umowy, ktéra waha sid 0,1% do 1%
wartasci poczitkowej przedmiotu leasingu.

Umowy nie przewiduj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasimgym leasingobiorcom.

Umowy nie przewiduj mozliwoé¢ subleasingu. W okresie @bym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta
strory umow subleasingowych.
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NOTA 27
NABYCIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 rSkadtka dokonata
nastpujacych naby jednostek zateych:

o % udziatu w Cena Szacunkowa_warm
Data obgcia . : : godziwa obgtych
) Nazwa podmiotu kapitale nabycia w .
kontroli zaktadowvm tvs. PLN aktywOw netto w tys. PLN
Wy ys: na dzié objecia kontroli
Dunamenti Tizvédelem Zrt
02.10.2015 | Wraz zjednostkami 100% 20.090 12.553
zaleznymi wymienionymi
ponizej

Dunamenti Tizvédelem Zrt jest jednostklominujca w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej wchagaastpujace
podmioty:

»  Dunamenti Ochrona Przeciwgsrowa Sp. z 0.0. z siedzibVarszawie (Polska),

* Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibv Pradze (Czechy),

» Dunamenti s.r.o. z siedzilw Kolarovo (Stowacja),

e Dunamenti Ukraina TOV z siedzlw Uzhgorod (Ukraina).

Dunamenti Tizvédelem Zrt posiada 100% udziatdbw oraz odpowigiajim 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu zaimych od niej spotek.

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 ®Bdtka nie dokonywata
naby¢ jednostek zaleych.

NOTA 28
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe
W okresach olstych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiad#ddnych nalenosci warunkowych.
Zobowigzania warunkowe

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadgtatnych zobowjzah warunkowych
mogcych spowodowawyptyw korzysci ekonomicznych.

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegodinych kredyaiwowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.
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NOTA 29
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakeasingodawca

Spotka jako leasingodawca operacyjny nie jest gtistotnych uméw. Charakter zawieranych uméw spraida

Spotka w zakresie w jakim jest leasingodaweasingu operacyjnego, nie posiada uméw o chawmkte
nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spéitka jakleasingobiorca

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym, Spoétka jako leasiimgoh operacyjny byta stranumow
przedmiotem ktorych byty:

— $rodki transportu,
— powierzchnia biurowa,
— grunty oraz wieczystezytkowanie gruntow.

Optaty za uaytkowanie wieczyste gruntow olglane g administracyjnie jako 3% waroi gruntu ledacego
przedmiotem leasingu. Zgodnie z operatem szacunkomg/ podstawie ktérego zostata ustalona wysbkptaty

za wieczyste zytkowanie gruntéw, wartgé godziwa gruntu w wieczystymzytkowaniu okrélona zostata na
kwote 2.034 tys. PLN.

Optaty za aytkowane w ramach leasingu samochody osobowe adwoge podzielonegsna czs$¢ stanowjca
zapfat czynszu za wynajem oraz oi&erwisovy.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatgoi z tytutu leasingu
operacyjnego, w tym z tytutu prawa wieczysteggtkowania
wymagalnych w eigu:
- jednego roku 408 61
- dwéch do piciu lat 1876 244
- powyzej 5 lat 1159 1159
3443 1464

49



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NENDEZIZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2016R.

NOTA 30
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
Podmiotami powjzanymi g:

1. Podmioty, w ktérych Spotka na dai@1 marca 2016 roku, posiadata udziaty kapitatowe:

MMS Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zates — MERCOR SA posiada 67% udziatow w jej kapitale
podstawowym,

TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zale— MERCOR SA posiada 55% udziatow w kapitale
podstawowym,

Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostkéezna — MERCOR SA posiada 100% udziatlu w
kapitale podstawowym,

Tecresa Proteccion Pasiva S.L. — jednostkazmale MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym — po pgtzeniu z Tecresa Catalunya S.L.,

OO0 Mercor Proof — jednostka zate — MERCOR SA posiada 55% udziatu w kapitale posigtvym,
MHD1 Sp. z 0.0. — jednostka zalea — MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale {sdswym,
MB1 Sp. z o0.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.) — jednostkéezna - poprzez MHD1 Sp. 0.0. MERCOR SA
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

Mercor HD Sp. z 0.0. — jednostka zala — MERCOR SA posiada 100% udzialu w kapitale
podstawowym,

Mercor HD 2HD Spotka z 0.0. (dawniej Mercor HD Sgk ograniczop odpowiedzialnécia SKA) —
jednostka zatna — MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale tavdswym,

Mercor Czech Republic s.r.0. — jednostka zade— MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

Mercor Slovakia s.r.o. — jednostka zala — MERCOR SA posiada 100% udzialu w kapitale
podstawowym,

TOB Mercor UA Sp. z 0.0. — jednostka zala — MERCOR SA posiada 90% udziatu w kapitale
podstawowym,

Mercor Hungaria Kft — jednostka zata — MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

Dunamenti Tizvédelem Zrt — jednostka zalea — MERCOR SA posiada 100% udzialu w kapitale
podstawowym,

Dunamenti Ochrona Przeciwparowa Sp. z 0.0. — jednostka zala od Dunamenti fizvédelem Zrt —
MERCOR SA posiada 100% udziatu w kapitale podstayvow

Dunamenti CZ s.r.o. — jednostka zala od Dunamenti Izvédelem Zrt - MERCOR SA posiada 100%
udziatlu w kapitale podstawowym,

Dunamenti s.r.0. — jednostka zate od Dunamenti dzvédelem Zrt — MERCOR SA posiada 100%
udziatlu w kapitale podstawowym,

Dunamenti Ukraina TOV - jednostka zata od Dunamenti tizvédelem Zrt - MERCOR SA posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

TOO MRK - jednostka zalma od OOO Mercor Proof - MERCOR SA posiada 55%aldzv kapitale
podstawowym,

Unitarne Przedsgbiorstwo Produkcyjne MRKP Systemu — jednostka zaeod OOO Mercor Proof —
MERCOR SA 55% udziatu w kapitale podstawowym.
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2. Znaczcy akcjonariusze

Informacje o znacgych akcjonariuszach przedstawione zostaly w NadZie niniejszego sprawozdania
finansowego.

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powgzanymi Spoitki §: cztonkowie jej organéw zagdzapcych i nadzorczych 4tznie z
dyrektorami) oraz osobygbace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. pamryciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosieg na utrzymaniu osoby lub jej partneéyaiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czlonkowie zgtm podmiotu dominuacego petd funkcje zarzdcze lub g ich
udziatowcami.

Spoéika nie posiada programd@wiadcze po okresie zatrudnienia skierowanych do jej praukéw.

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spétka posiada dziaty kapitatowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pge@inych dokonywaneysvedtug normalnych cen rynkowych.

Zalegte zobowjzania i nalenosci na koniec roku obrotowego nig¢ zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa si
gotéwkowo. Nalenosci od podmiotéw powgzanych nie $ obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi lub

otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Spétka posiadapigrednio i pdrednio udziaty kapitalowe w okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakresj@maych transakcji obejmowat:

- transakcje handlowe obejmuap kupno i sprzedavyrobéw, materiatow, ustug, ordmdkéw trwatych,
— udzielone pogczenia kredytow,

— udzielone i zagigniete pazyczki, oraz

- wyplaty dywidend.
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Wartas¢ i zakres transakcji przedstavgdpbele poriej:

Podmiot powazany

Tecresa Proteccion Pasiva

Mercor Fire Protection
Systems Srl

TOB Mercor Ukraina

Mercor 2 HD Sp. z 0.0.
(dawniej Mercor HD Sp. z
0.0. SKA)

Mercor Czech Republic
s.r.o.

Mercor Slovakia s.r.o.

Dunamenti Tizvédelem Zrt

Dunamenti Ochrona
Pazarowa Sp. z 0.0.

Rok

obrotowy

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

Sprzeda na rzecz podmiotéw

powiagzanych

DziataIng¢
kontynuowana

1885
1533

2543
1671

98

85
29

3677
2786

2374
2 469

39

Dziatalngsé
zaniechana

Zakupy od podmiotéw Odsetki od Odsetki od Przychody z
owiazanveh udzielonych otrzymanych tytutu
powigzanyct pozyczek pozyczek dywidend
Dziatalng¢ Dziatalngsé
kontynuowana zaniechana
5229 - - - 6 265
4 881 - - - -
2 - - - -
76 - - - -
- - - 3363 -
- - 5 6 401 -
20 - 6 - -
1 - 31 - -
8 - - - -
- - 29 - -
179 - - - -
12 - - - -

Sprzeda Zakup
rzeczowych rzeczow ch
aktmﬂ{(’)w M\/
trwatych trwatych i WN
19
444
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Podmiot powazany

MB1 Sp. z 0.0.

MHD1 Sp. z 0.0.

Mercor HD Sp. z 0.0.

TOB Mercor UA Ltd

OOO Mercor-Proof

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

2015/2016
2014/2015

Sprzeda na rzecz podmiotéw

powigzanych

Dziatalngi¢
kontynuowana

2
103

16
201

2402
2 645

13125
11 439

Dziatalngi¢
zaniechana

Zakupy od podmiotéw

powigzanych

Dziatalng¢
kontynuowana

70

5450
5028

Dziatalngi¢
zaniechana

Odsetki od
udzielonych

pozyczek

57

123

Odsetki od Przychody z Sprzeda Zakup
otrzymanych tytutu rzeczowych rzeczowych
pozyczek dywidend aktywow aktywow

trwatych trwatych i WN
29 - -
14 - -
- 926 -
3392 6 265 19
6 415 926 444
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Podmiot powizany

MMS Sp. z0.0. w
likwidacji

Tecresa Proteccion
Pasiva S.L.

TOB Mercor Ukraina
Sp. zo.0.

Mercor Fire Protection
Systems srl

MB1 Sp. z 0.0.

00O Mercor-Proof

Mercor 2HD Sp. z 0.0.
(dawniej Mercor HD
Sp. z 0.0. SKA)

Dunamenti Tizvédelem
Zrt

Mercor Czech Republic
s.r.o.

Mercor UA Ltd

Mercor Slovakia sro

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

31.03.2016
31.03.2015

Naleznosci Zobowigzania Naleznoici z Zobowigzania z
handlowe od handlowe wobec tytutu tytutu
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych Naleznosci z
powigzanych powigzanych pozyczek pozyczek tytuty dywidend

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
62 - - - -
62 - - - -

870 1263 - -
762 929 - - -
54 - - - -
662 2 - - -
758 70 - - -
- - - 2 000 -
- - - 1700 -
1508 - - - -
2441 - - - -
9 - - 212 231 -

26 - - 197 568
19 23 - - -

1478 9 1487 -

569 1 1510 -
74 - - - -
95 - - - -

1356 6 1326 -
930 - 1288 - -

6 092 1303 2813 214 231
5643 1 000 2798 199 268
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Na dzier konczacy okres sprawozdawczy Spotka udzielita swoim padom zaleénym nasgpujacych gwarancji
i poreczen:

Aktualna
Podmiot zaleny wartgc Warlte Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
gwarancji  zobowhza
nia
w tys. w tys.
OO0 Mercor Gwarancja do umowy o limit wierzytelbc (gwarancje
45 000 - RUB e >
Proof bankowe) na rzecz Raiffeisenbank w Rosji
OO0 Mercor Gwarancja do umowy o limit wierzytelc (gwarancje
25 000 - RUB e >
Proof bankowe) na rzecz Raiffeisenbank w Rosji

Transakcje z akcjonariuszami i cztonkami organéw sinowigcych Spétki

W okresach olgtych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres jevmaych transakcji obejmowat
transakcje handlowe zawarte pedry Spotg a cztonkami zargdu Spoiki jak i cztonkami organdw stanaeych
Spoiki i cztonkami ich rodzin. Waréé i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzedana Naleznosci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od od wobec
podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw
Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe Krzysztof i 2015/2016 126 100 - -
Magdalena 2014/2015 36 100 - 22
2015/2016 - - - -
MAG Krzysztof Krempé 2014/2015 13 i i i
2016/2016 126 100 - -
2014/2015 49 100 - 22

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatow i wyrobéw oraz refaktury poniesionych
kosztow jak rownig najem powierzchni biurowych.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakmpmedzy jednostka domingga a Ambient — System Sp.
z 0.0. w ktérej jeden z obecnych czionkéw Rady Madzej Spotki posiada 100% udziatow. Watta zakres
transakcji handlowych przedstawia tabela peji

Sprzeda na Naleznosci  Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotdw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

. 2015/2016 - - - -
Ambient System Sp. z 0.0. 2014/2015 . i ) )

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzeda zakup materiatéw, wyrobdéw i ustug.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréow Spéitki. Wynagrodzenia wyptacone tej deupadry w podziale na podstawowe rodzajéadcze
prezentuje tabela porsj:

01/04/2015-  01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 4334 5125
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
4 334 5125

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione posyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuj
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016  31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1300 1823
- Krzysztof Krempé 616 912
- Grzegorz Lisewski 684 911
Rada Nadzorcza 430 413
- Lucjan Myrda 68 66
- Tomasz Rutowski 46 44
- Grzegorz Nagulewicz 46 44
- Marian Popinigis 46 44
- Eryk Karski 46 44
- Btlazej Zmijewski 46 44
- Piotr Augustyniak 132 127
Dyrektorzy 2 604 2 889

4 334 5125

W Spéice funkcjonuje program bonuséw dla kadry gdzapcej, ktoérego realizacja uwarunkowana jest
osikgnieciem ustalonych wartgi wskanikéw ekonomicznych. W zwzku z tym,ze nie zostaly osgnicte
zalazone poziomy wskanikow, dla wszystkich pracownikéw atilych programem, na dzie81 marca 2016 roku
rozpoznano zobowzanie z tytutu nalenych kadrze zanzizapcej wyptat tylko dla tych uczestnikéw programu,
dla ktérych prawdopodohistwo wyptaty nalenych bonuséw jest wysokie.

Wartas¢ przysztych wyptat ksztattujeeshastpuijgco:

w tys. PLN

Zarzd -
Dyrektorzy 30
30
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NOTA 31
INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtoéwnych instrumentow finansowych, z ktérych kgsta Spotka naig kredyty bankowe i poyczki
(Nota 22),$rodki pientzne i lokaty (Nota 20). Gidwnym celem tych instruridem jest pozyskanidrodkow
finansowych na dzialal$6 jednostki oraz dorme inwestowanie nadvigk ptynnychsrodkéw piengznych.
Spéika posiada tak inne instrumenty finansowe, do ktérych galealeznoici i zobowizania z tytutu dostaw i
ustug (Noty 18 oraz 24), ktére jednak powstagzparednio w toku prowadzonej przeziziatalngci.

Gtéwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Spotki obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stép procentowych gx@ st przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowgzaniami, ktére w Spotce obejmukredyty i payczki oraz zobowszania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowa jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zgaku z tym w zakresie tych instrumentéw Spéika ei&t jnaraona bezpgrednio
na ryzyko zwazane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowanegswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkigdzybankowych. W
zwigzku z tym Spoéika jest narana na ryzyko zmian stop procentowych. W zakregigka stop procentowych
Spotka nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka raaa jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupoéw w walutach innychinjej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi daiaésci inwestycyjnej ktéra
naraona bylaby na ryzyko walutowe. Riice kursowe dotyare dziatalnéci operacyjnej ujmowaneggako
odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spétkstegnatycznie monitoruje ryzyko walutowe zarGwnoyogiz
sprawozdania z sytuacji finansowej jak i pozabitamgch. Ze wzgjdu na day udziat sprzedsy zagranicznej,
Spotka stosuje kontrakty terminowe forward do pekagia ryzyka kursowego.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzeme bylo przez Spdaikpoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdétndkredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie stanéw natesci jak

i ich objecie ubezpieczeniem, naemnie Spotki na znagze ryzyko niéciggalnaci naleznosci nie jest istotne a
maksymalna ekspozycja ryzyka réwna jest utworzomarposzczegdlne dni kozace okresy sprawozdawcze
odpisom aktualizacym stan natimosci handlowych. W odniesieniu do innych aktywéw fisawych Spétki, w
tym srodkéw pienéznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansoweyko Spotki wize sk bezpdrednio

Z niemanoscig dokonania zaptaty przez druga stramowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowest |
wartasci ksiggowej netto danego instrumentu.

Wartos¢ godziwa poszczegolnych instrumentdéw finansowych odbiega od warfei ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Wartai¢ ksiegowa netto kategorii i klas instrumentéw finansotwyc

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 2611 2431
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 2034 1935
Udzielone payczki 2 825 2 797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat#ci 42 110 44 525
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 1014 724
Transakcje zabezpieczag typu forward 36 83
Razem aktywa 50 630 52 495
Kredyty i pazyczki 261 639 231 005
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 38 940 30 234
Transakcje zabezpieczag typu forward - 7
Pozostale zobowzania finansowe 17 208 15 363
Razem zobowkrania 317 787 276 609
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane do warfgi godziwej przez wynik
finansowy 36 83
Naleznosci i pozyczki 50 594 52 412
Razem aktywa 50 630 52 495
Zobowizania finansowe wyceniane do waniogodziwej
przez wynik finansowy - 7
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 300 579 261 239
Zobowizania z tytutu leasingu wytzone z zakresu MSR 39 17 208 15 363
Razem zobowrania 317 787 276 609

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksieggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowyclodi@ega od ich wartgi godziwe;j.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przijpg gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spoétka wjkazobowizania z tego tytutu. Wycena instrumentow
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym dakonuje si kompensat wycen podobnych instrumentéw
finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wyagygh do wartéci godziwej przez wynik finansowy dla
ktorych wystpuje aktywny rynek, dla ktérych wasibgodziwa ustalana jest na podstawie notowakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@amych wycenianych do wadt godziwej przez wynik
finansowy, nalgacych do tzw. poziomu 2, waé godziwa ustalana jest na podstawie innych danggdtych
sig zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typy forward ujmowasgen oparciu o
wyceny przedstawiane przez banki obstagejSpotk.
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Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy aktywa, wattinstrumentdéw finansowych wycenianych do wéeto

godziwej przez wynik finansowy, w podziale na pasgdine hierarchie pozioméw wyceny przedstawga si
nastpujaco:

Poziom 1 Poziom 2

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Transakcje zabezpieczap i i 36 83
typu forward

Razem aktywa finansowe - - 36 83

Transakcje zabezpieczap i i i 7
typu forward

Razem zobowkrania finansowe - - - 7

W trakcie okresu obkjego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie g¢pastaty przekwalifikowania
pomigdzy poszczeg6lnymi poziomami hierarchii wadiogodziwe;j.

Zabezpieczenia sptaty zobaowan

Na dzién konczagcy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanosviaostaty zabezpieczenia splaty
zobowizan, wykazywaly nasgipujace wartgci ksieggowe netto:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 15119 15119
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 695 32 962
Zapasy 20 550 13 764
Srodki piengzne - -
Razem aktywa stanowie zabezpieczenie splaty zobgwaii 70 364 61 845
Kategorie aktywow finansowych (wartgci ksiegowe netto)
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki i naleznosci 44 935 47 322
Naleznos¢ z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 36 83
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1014 724
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 300 579 276 601
Zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentoéw pochodnych - 7
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015

w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki i naleznosci 1983 8 658
- zarachowane odsetki od lokat 2 1260
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptétho 336 49
- odpisy aktualizujce naleénosci 784 6 448
- odsetki od pgyczek 6 122
- odsetki od kaucji gwarancyjnych 855 890
- réznice kursowe z tytutu piyczek i nalénosci - (111)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe) - 28
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych — wycena nandzie 36 83
konczacy okres sprawozdawczy
Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez - -
wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (6 111) (8 713)
- réznice kursowe z tytutu zobogdan (31) 28
- odsetki od kredytow bankowych (1 154) (619)
- odsetki od pgyczek (3392 (6 387)
- odsetki od nieterminowych pfatéw 9 (55)
- odsetki od leasingu finansowego (1 235) (1 312)
- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych (290) (368)
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych - (7
Razem (4 092) 49

Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

W tabeli poniej zaprezentowano analizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursiutvobcych na
wynik finansowy oraz kapitat wlasny (kapitat z a&di@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skigidbw
sprawozdania z sytuacji finansowej Spokki.

Uwagi dotyczce metodologii oraz zateen

Spotka posiada aktywa oraz zobgeéania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywaniprognozy pltyace z rynku wskazygj na realp
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzeglem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50 pb.
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Ryzyko stop Ryzyko kursu walutowego

procentowych
artosé +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiggowa - o lent 50 ieni
n?tto PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
wtys. PLN | Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wilasnym wynik wilasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 1014 g (5 (60Q) - 60
Naleznaici z tytutu dostaw i ustug orag 42 110 ) ) (528) i 504
pozostate naleaosci
Transakcje walutowe typu forward 36 - - 102 - (202)
Wplyw na gktywa finansowe przed ) 5 ®) (486) ) 486
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 1) 1 92 - (92)
Wplyw na aktywa finansowe po ) 4 ) (394) ) 394

opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 261 639 (1 308 1308 - - - -

N

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug org

S 38 940 - - 357 - (357
pozostale zobowkrania
Transakcje walutowe typu forward - - -
Wplyw na zobowigzania finansowe przed ) (1 308) 1308 357 (357
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 249 (249) (68) - 68
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) (1 059) 1059 289 (289
opodatkowaniu 7
Razem - (1 055) 1055 (105 10%

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dzieh 31 marca 2016 r. zysk netto Spotki bytby o 1.085 PLN niszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byty wysze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego poziomabowhzan z tytutu otrzymanych kredytow i pgczek
oraz niskiego sald&odkéw piengznych. Gdyby stopy procentowe spadly, a wszystkie iozynniki pozostaty
niezmienione, wynik netto bytby 0 1.055 tys. PLNAsy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzieh 31 marca 2016r. zysk netto Spotki bytby o 105 8EN nizszy, gdyby zlotdwka umocnitaesbd 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynnik ulegly jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosracego udziatu sprzedg eksportowej w cakei przychoddw ze sprzedy idacego za tym poziomu naleosci
wyrazonych w walucie obcej jak réwniestosowanej polityki zabezpieczania kurséw walutowyoprzez
zawieranie transakcji typu forward.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje denominowane w walutddyah, a ich udziat w cadoi przychodéw ze sprzegya
stale s¢ zwieksza. Transakcje t@ :araone na ryzyko wahekurséw walut, w zwizku z czym Spétka prowadzi
aktywry polityke zabezpieczania transakcji nawaych na to ryzyko poprzez zawieranie transakcjnbeowych
typu forward. Wielké¢ zawieranych transakcji forward jest proporcjonaloaotwartej pozycji walutowe;j.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dele@nczacy okres sprawozdawczy przedstawiarastpujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
wtys. w tys. W tys. W tys.
EUR - 421 - -
RON 920 - 590 590
CzZK 7 080 6121 - 2198
UsSD - 365 - -

Ptynnos¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphiwwyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowane asswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres

sprawozdawczy kontraktow forward, ktorg jedynymi posiadanymi przez Spétkochodnymi instrumentami
walutowymi.

Od 3-mieskcy do

Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace 1 roku

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wplywy) 1529 504 -

Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -
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NOTA 32
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ]

W dniu 6 wrzénia 2013 roku Spoétka podpisata przedypst umowe sprzeday dotyczca czeéci jej dziatalngci
zwigzanej z oddzieleniami przeciwgarowymi. W celu zapewnienia agkzenia dziatalnci w zakresie oddziete
przeciwpaarowych od pozostatej dziatalitn MERCOR SA, dziataln@ w tym zakresie przeniesiona zostata z
dniem 1 padziernika 2013 roku do og¢lnej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013uaiasipito zbycie
poza Grup Kapitatong MERCOR SA zorganizowanej gxi przedsibiorstwa spétki Mercor HD Spotka z
ograniczog odpowiedzialnécia SKA, do ktérej zostala przeniesiona dzialdlhowv zakresie oddziete
przeciwpaarowych. W zwizku z tym, poniej zaprezentowane zostaly dane finansowe (wraz rgynda
poréwnywalnymi) wypracowane w ramach dziatdlipktéra w MERCOR SA zostata zaniechana, acpast
zbyta poza GrupKapitalong MERCOR SA.

Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2014-
31/03/2016 31/03/2015
w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzedya (248) 6 076
Koszt wlasny sprzeds 513 7138
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (761) (1 062)
Koszty sprzeday 789 922
Koszty ogdlnego zaszu - -
Strata na pozostatych przychodach i kosztach 395 499
operacyjnych
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej (1 875) (2 413)
Zysk (strata) na przychodach i kosztach finansowych 31 53
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 844) (2 360)
Podatek dochodowy (350) (738)
Zysk (strata) netto (1 494) (1 622)
_Zysk (stra_ta) na akejz dziatalndci zaniechanej — zwykty (0,10) (0,11)
i rozwodniony
Przeptywy z dziatalnici operacyjnej (2.871) (706)
Przeptywy z dziatalngi inwestycyjnej - 1244
Przeptywy z dziatalngi finansowej - -
Razem przeptywy z dziatalndci zaniechanej (2. 871) 538

Koszty i przychody oggane w ramach dziataléa zaniechanej zwrzane g gtownie z dokéczeniem kontraktow
rozpocztych przed zbyciem dziataldoi w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych na rzecz Assa Abloy oraz
usuwaniem reklamacji dotygeych przesziej sprzeéya Ponadto, do dziataldoi zaniechanej, klasyfikowang s
koszty doradztwa prawnego zanego z toegymi si sprawami sdowymi z Hormann-Polska sp. z o.0.
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NOTA 33
ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Spotka podpisata zldfihium Leasing Sp. z 0.0. porozumienie i anekardowy
leasingu i dzierawy z dnia 16 stycznia 2009 roku (dotycej leasingu zaktadu produkcyjnego w Cieplewie). Na
mocy aneksu do umowy zmieniony zostat harmonogratngci rat leasingowych, co zezane jest ze wzrostem
wartasci nieruchoméci w wyniku prowadzonych prac dotygz/ch rozbudowy istniggych i budowy nowych
budynkéw. W zwizku ze zmiag harmonogramu wniesiona przez SgoHa pocatku okresu obowizywania
umowy kaucja gwarancyjna w kwocie 3.000 tys. PLMmMpiejszyta kwot zobowizania z tytutu umowy
leasingu, a poeavszy od raty za sierpie2016 roku, ptatn& okresowa zostanie zgkiszona kwag 64 tys. PLN

na poczet wymaganej umagwaucji zabezpieczagej.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Spoétka peldj decyz¢ o zamiarze patzenia ze spoikzalezng Mercor 2HD Sp.
Z 0.0., W trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu sgdtandlowych, to jest przez przeniesienie calegjtku spoétki
przejmowanej (Mercor 2HD Sp. z 0.0.) na sp@kzejmupca (MERCOR SA). Na dzig ogltoszenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego praogezehia sj spotek jest w toku.

W kwietniu 2016 roku zarejestrowane zostatmppénie ukraiskich spétek zalenych od MERCOR SA: Mercor
Ukraina Sp. z 0.0. oraz TOB Mercor UA.

W maju 2016 roku otwarte zostato pgsiwania likwidacyjne Mercor Hungaria Kft., jednastialeznej Spotki.
Mercor Hungaria Kft. nie rozpoeta dziatalndci operacyjnej.

Zaréwno podczenie MERCOR SA z Mercor 2HD Sp. z 0.0., Mercorditka Sp. z 0.0. z TOB Mercor UA jak i
likwidacja Mercor Hungariak Kft. Majna celu uproszczenie struktury Grupy Kapitalow&@RCOR SA

Po dniu kéczacym okres sprawozdawczy, nie wysity inne istotne zdarzenia nie ¢tg w sprawozdaniu
finansowym.

NOTA 34
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie ohjtym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotkieodata korekty zyskow zatrzymanych
wynikajacej z korekty aktywa z tytutu podatku odroczonego cwsci dotyczcej aktywowanych strat

podatkowych. Korekta dostosowuje poziom utworzone@§tywa do poziomu uwzeliniajacego rzeczywiste

wykorzystanie straty podatkowej w latach poprzelnic

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINAN SOWEJ

Koniec okresu  Koniec okresu
31/03/2015 31/03/2015

przeksztatcone opublikowane
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 986 6 246
346 242 346 502
Aktywa razem 413 866 414 126
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane 19 723 19 983
Razem kapitaty wiasne 130 697 130 957
Pasywa razem 413 866 414 126

Poza opisanymi waej, nie wysipity inne istotne rénice w stosunku do wcgeiej opublikowanych sprawozda
finansowych.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6wtna3

jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejtaddsdo str. 5

jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasng str. 6

jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienych na str. 7

dodatkowe noty obfaiajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 64

agrodPE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane gianegd MERCOR SA dnia 17 czerwca 2016 roku.

Zarzd
MERCOR SA

Gdaisk, 17 czerwca 2016 roku
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