Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Mercor SA
za | potrocze roku obrotowego 2015/2016 obejmage okres

od 01.04.2015 do 30.09.2015
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOFSA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2015 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2015 do okres 01.04.2014 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzeﬂyaz dziatalndci 111 795 104 378 26 850 24 996
kontynuowanej
Zy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 7 648 12 058 1837 2 888
dziatalngci kontynuowanej
Zysk/strata brqtto na dziatalém 6 758 12 649 1623 3029
kontynuowanej
Zysk/strata net.to na dziatalw 5137 11 682 1234 2798
kontynuowanej
Zys!dstrata netto z dziataldd 1979 2671 479 640
zaniechanej
Zysk/strata netto 3158 9 011 759 2 158
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalsoi 2514 9 680 604 2318
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi -5 946 -2 793 -1 428 -669
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrigi 4 925 -114 400 1183 -27 396
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 1493 107 513 359 25 747
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pieni,ine netto z dziatalrioi -1 968 3900 477 934
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem -47% -103 613 -114 -24 813
Aktywa razem 259 337 243 184 6118p 59 473
Zobowigzania diugoterminowe 34193 20 602 8 067 5038
Zobowigzania krétkoterminowe 103 7600 88 359 24 480 21 609
Kapitat wkasny 121 384 134 224 28 638 32 826
Kapitat podstawowy 391% 3915 924 957
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 117 507 130 319 27723 31871
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p
Zy.sk/stra}tz.i netto na jedrakpf; z 033 0.75 0.08 0.18
dziatalndgci kontynuowanej
Zy§Wstrqtg nett.o na jekacp z 013 017 -0,03 0,04
dzialalndgci zaniechanej
Zysk/strata netto na jedrakci 0,20 0,58 0,05 0,14
Wartas¢ ksiggowa na jedm akci 7,75 8,57 1,83 2,10
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Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2015 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2015 do okres 01.04.2014 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzeﬂyaz dziatalndci 80 857 64 273 19 421 15 392
kontynuowanej
Zy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 5375 6 207 1291 1486
dziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto na.d2|a+almm 9 479 3377 297 800
kontynuowanej
Zysk netto na QZlaIaIml 8925 3802 2144 910
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziatakw 1524 1178 -366 28D
zaniechanej
Zysk netto 7 401 2624 1778 628
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalsoi 4748 5976 1 14( 1431
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi -14 075 -873 -3 381 -209
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrigi 11172 -114 446 2 684 -27 407
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 1845 -109 343 447 26 185
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pienjzne netto z dziatalrioi 1771 4 148 424 093
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem 74 -105 195 18 -25 192
Aktywa razem 438 219 413 866 103 388 101 214
Zobowigzania dtugoterminowe 30 028 18 306 7 084 4 477
Zobowigzania krétkoterminowe 286 06/6 264 863 67 491 64774
Kapitat wiasny 122125 130 697 28 818 31 963
Kapitat podstawowy 391% 3915 924 957
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53b
Zysk na jedn a_kcp z dziatalndci 057 0.24 0.13 0,06
kontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalngci -0,10 -0,07 -0,02 -0,02
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,47 0,17 0,11 0,04
Wartai¢ ksiegowa na jedq akci 7,80 8,35 1,84 2,04
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1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1.Jednostka dominupgca

Jednostlk dominupca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

Mercor SA dziala w braty systeméw biernych zabezpieézerzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat

nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

w

Mercor SA zajmuje si zaréwno produkej jak i sprzeda;, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie

systemow.

1.2.Jednostki podlegapce konsolidacji

Na dzier 30 wrzénia 2015 roku konsolidacji podlegaty ngstijace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania Emitenta Emitenta
w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie gtosow
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzila w Krakowie przeciwpaarowych metod, petry
Mercor Ukraina ) )
sp. 2 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
L . w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 55% 55%
z siedzily we Lwowie o
(Ukraina) przeciwpaarowych metod, petry
g/l;srtceor;zlsr.erfrotectlon sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
L . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
Z siedzila w Bukareszcie o
(Rumunia) przeciwpaarowych metod, petry
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zakma
S.L.U. z siedzib budowlano-montzaowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
w Madrycie (Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petrg
Jednostka zakma
MHDl,Sp' z 0.0. z siedzib realizacja projektow budowlanych konsolidowana meted 100% 100%
w Gdaisku
petry
MB1 sp. z 0.0. z siedzibw produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
Gdaisku (podmiot zateny budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
od MHD1 sp. z 0.0.) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
000 Mercor Proof produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
z siedzila w Moskwie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
Unitarne Przedsbiorstwo
Produkcyjne MKRP sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Sgi;%rrn%)w Masku budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 0% 0%
(podmiot zaleny od zabezpieczeprzeciwpaarowych pets
00O Mercor Proof)
TOO MKRP — Astana z ) )
siedzily w Almaacie sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Kazachstan) budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 0% 0%
(podmiot zaleny od zabezpiecaeprzeciwpagarowych petrg

00O Mercor Proof)




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNSTI GRUPY KAPITALOWEJ MERCOR SA ZA OKRES 6 MIESIZAKQVCZONY

30 WRZENIA 2015

Jednostka zalma
y:irecgzrigl\?vsc?d ; soléﬁ. realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metagd 100% 100%
petry
Mercor HD spétka z produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
gg:)?)r\]/:/(ijégfialn 6cia SKA 7 budowlka)mo-rnon'm)we W za!<resie bihernych konsolidOV\*/ana meted 100% 100%
siedzity w Gdaisku zabezpieczeprzeciwpaarowyc petry
Mercor Czech Republic sprzedai ustugi Jednostka zaima
s.r.0. z siedzipw Ostrawie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Czechy) zabezpieczieprzeciwpaarowych petr
Mercor Slovakia s.r.0. sprzeda i ustugi Jednostka zalma
z siedzily w Bratystawie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) zabezpiecaeprzeciwpagarowych petrg
o sprzeda i ustugi Jednostka zaima
TOB Mercor UA 2 siedzig budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) L o
zabezpieczeprzeciwpaarowych petrs
Mercor Hungaria Kift sprzeda i ustugi Jednostka zaima
z siedzily w Bukareszcie budowlano-montezowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Wegry) zabezpiecaeprzeciwpaarowych petry

1.3.0Opis zmian w strukturze Grupy

W dniu 3 wrzénia 2015 roku w Kazachstanie zostala zarejestrowanika zalena od OOO Mercor Proof dziak@a

pod firmg TOO MKRP — Astana z siedzilw Atmaacie.

2. Stanowisko zaradu odncénie maozliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowyd rok obrotowy trwajcy od 01.04.2015 roku do 31.03.2016

roku.
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3. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% 0golnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu

Zaprezentowane dane dotycgtanu posiadania akcji przez poszczegdllnych akdjsey przekazanych Spotce w
zawiadomieniach po przekroczeniu progéw, ktéryctportowanie jest wymagane prawem. Daty ostatnich
przekazanych Spéice zawiadotiwskazane zostaty pomj, odebnie dla kadego z akcjonariuszy.

za | pétrocze roku obrotowego 2015/2016

Stan na dzie publikacji raportu

Zmiana w stosunku do danych publikowanych w
ostatnio przekazanym raporcie okresowym

£ £
2 @ 2 2
2 N 3 ]
Akcjonariusz = < 2 2 = < 5 = -
s S 3 83 g S8 Z 92
N =1 Q a N =1 < =
S & S ) S & S 25
2 - g 2 - g
T o T o
i) i)
) )
Periban Limited 4.102.9%4 26,20% 4.102.999 26,20%
N50 Cyprus Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 1.450.00¢) 9,26% 1.450.0060 9,26%
JZtota Jesié”
ING Otwarty Fundusz 1.200.006” 7,66% 1.200.008 7,66% . . . .
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 1.058.249 6,76% 1.058.24% 6,76%
Aviva BZ WBK
ETAE Allianz Polska 911.018 5,82% 911.018 5,82%

D zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
® zgodnie ze zgloszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku
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4. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu 0séb zaemizajacych i nadzorujacych na dzie sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji na . . .
dzien przekazania raportu za | Zmiana w okresie od przekazania

péirocze roku obrotowego ostatniego raportu okresowego
2015/2016
Krzysztof Krempé 15.608

Grzegorz Lisewski 15.620

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétkvynika, iz na dzié sporzdzenia Raportizadna z os6b nadzoagych nie
posiadata bezgoednio akcji Mercor SA.

5. Informacije o istotnych posgpowaniach dotyczacych Mercor lub spétek zalgnych

W sprawie z powodztwa Hormann-Polska sp. z o.oiedzgny w Komornikach przeciwko Emitentowi, do dnia
publikacji sprawozdania finansowego, odbyle gic¢ rozpraw (w dniu 22 stycznia 2015 r., w dniu 9 kwia 2015 r.
oraz w dniu 25 czerwca 2015 r. oraz w dniach 1B listopada 2015r.). Kolejne rozprawy w ramach tpgstpowania
sgdowego planowaneya pocztku 2016 roku.

W pozwie z dnia 1 palziernika 2013r. Powodd zarzucit Emitentowi dokonyeaczyndw nieuczciwej konkurencji
polegajcych na wprowadzaniu do obrotu i reklamowaniu wgweb budowlanych (wybranych drzwi
przeciwpaarowych), ktére rzekomo nie spetnjafieklarowanych dla nich wymagaklasy odpornéci ogniowe;.
Powdd swoje twierdzenia opiera na whasnej analiaigbranych egzemplarzy produktéw Emitenta zakupdbny
2011 roku.

Wartas¢ przedmiotu sporu zostata okiena przez Hormann-Polska sp. z 0.0. na poziomie223,00 zi.

Zdaniem Emitenta, wniesione powddztwo jest catkievisezzasadne, a podniesione w pozwie zarzuty tgc
wspomnianych powiej wyrobow, nie znajdygj potwierdzenia w faktach. Wskazane w pozwie progsgtzgodne z
przepisami prawa oraz g#igcymi normami, byly wielokrotnie poddawane atestomazo certyfikacjom wg
obowizujacych norm, a czynienie przez nie zé&davymogom okrélonym w odpowiednich regulacjach zostato
wielokrotnie i regularnie potwierdzone przez $diave jednostki badawcze.

Emitent ztayt odpowied na pozew jak wiej, wraz z wytoczeniem przeciwko Hormann-Polskazsp.o. powddztwa
wzajemnego z tytutu popetnienia przez Hérmann-Rolgk z 0.0. czyndéw nieuczciwej konkurencji i naarga dobr
osobistych Emitenta. W odpowiedzi na pozew, Emitentcalgci zakwestionowat roszczenie Powoda. Ws&rto
przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego ékrea zostata przez Emitenta na poziomie 605.5444,00

Ponadto, pozwem z dnia 24 listopada 2014 r., Emitemost do §du Okegowego w Poznaniu, IX Wydziatu
Gospodarczego, pozew przeciwko Hérmann-Polska sp.oz z siedzip w Komornikach o zakazanie czynow
nieuczciwej konkurencji. Wargé przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dkmea przez Emitenta na poziomie:
327.858,00 PLN.

W dniu 5 marca 2014 r., Pozwana wniosta odpogvie pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztweatasci. W
dniu 27 maja 2015 r. Powod 2id pismo procesowe.

Postanowieniem z dnia 23 marca 2015 gd Skierowat Strony do mediacji. Pggbwanie mediacyjne nie zaktzyto
sie ugody. Termin rozprawy wyznaczony pierwotni@ dzié 5 listopada 2015 r., zostal zniesiony — nowy termi
wyznaczono na dzie 9 lutego 2016 r.

Mercor SA zostata pozwana o zaptataddcéuczynienia oraz odszkodowania za dozn&rmzywde przez rodzig
pracownika, ktéry ponidstmierc w wyniku wypadku przy pracy (wdapwpo pracowniku i dzieci), ktore to zdarzenie
miato miejsce w padzierniku 2011 roku. &czne kwoty powddztwa wynosb50 tys. PLN tytutlem zadéuczynienia
oraz 30 tys. PLN tytutem odszkodowania jak rowrzeptaty ustawowych odsetek od tych kwot od dnissigtpnia
2013 roku. Pogpowanie mediacyjne pogdzy rodzirg pracownika a Mercor SA nie doprowadzito do zawargjody.
Do dnia dzisiejszego odbytyesw tej sprawie dwie rozprawy, termin kolejnej wyzmany zostat na 29 stycznia 2016
roku. Do sprawy, w charakterze interwenienta ubegonprzysipito towarzystwo ubezpieczeniowe, z ktérym Mercor
SA zawart umow ubezpieczenia odpowiedziakwd cywilnej z tytulu prowadzonej dziataléc gospodarczej.
Postpowanie gdowe prowadzone jest przezdS Okregowy w Gdasku VII Wydziat Pracy i Ubezpiecae
Spotecznych.
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6.

Informacije o zawartych przez Mercor SA lub spélle zalezna istotnych nietypowych transakcjach z
podmiotami powigzanymi

Mercor SA oraz spotki zakde nie zawieraly istotnych nietypowych transakgjiamiotami powjzanymi.

7.

Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednoste zalezna poreczeniach kredytu lub paryczki lub
udzielonych gwarancjach o 4cznej wartosci stanowicych rownowarto§é 10% kapitatow wtasnych Mercor
SA

Mercor SA oraz spotki zalee w | pdtroczu roku obrotowego 2015/2016 nie udiyeporeczen kredytow lub payczek
oraz gwarancji, ktérychatzna warté¢ przekroczytaby wart@ 10% kapitatow wkasnych Mercor SA.

8.

V V V VYV V

Inne_informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich

zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

w dniu 10 lipca 2015 roku Emitent zawart warunkowmowe zakupu 100% akcji w ggierskiej spotce
DUNAMENTI TUZVEDELEM, ktéra prowadzi dziataldé w zakresie biernych zabezpiesze
przeciwpaarowych, w tym przede wszystkim ogniochronnych zpbeczér konstrukcji budowlanych.
Maksymalna cena nabycia zostata ustalona na gki@89.178.000,00 forintdbw (co stanowi réwnowéito
18.537.191,23 PLN, wedtug kurswedniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku). Warunki iemmajce, ktore
powinny zosta spetnione nie pniej niz 30 listopada 2015 roku, zostaty spetnione lub nenza spetnione. W
dniu 2 pddziernika 2015 roku podpisany zostat protokét zaigkia. Zamkngcie finansowe transakcji powinno
nasgpi¢ do 29 lutego 2016 roku.

w dniu 9 wrzénia 2015 roku Emitent zawart z Raiffeisen BanksRalS.A umow na nieodnawialny kredyt na
sfinansowanie zakupu udziatow wegierskim podmiocie Dunamenti Tuzvedelem Zrt. W&rtadzielonego
limitu wynosi 17.000.000 PLN. Data ostatecznej gpimstata wyznaczona na 30 kwietnia 2023 roku.

w dniu 27 padziernika 2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zaatiod WBK aneks do umowy o kredyt
obrotowy przedhzajgcy okres jej obowizywania. Zgodnie z postanowieniami aneksu do umd@ayk oddat do
dyspozycji Mercor SA kredyt obrotowy w rachunku Zaieym w kwocie 15.000.000 PLN. DRatatkowitej
sptaty kredytu jest 31 peziernika 2016 roku.

aneksem z dnia 10 listopada 2015 roku emitent jurzedy zostat okres umowy o kredyt w rachunkuzipggym
zawartej z Raiffeisen Bank Polska SA przedjscy okres jej obowizywania do 30 listopada 2016 roku,

w dniu 16 listopada 2015r. emitent zawart z Crédjticole Bank Polska SA aneks do umowy o kredyt w
rachunku bigacym zwikszapcy kwot kredytu do wysokei 15.000.000,00 PLN (z dotychczasowych
5.000.000,00 PLN); data catkowitej sptaty kredyte olegta zmianie, kredyt powinien zostsptacony do 5
pazdziernika 2016 roku,

w dniu 7 wrzénia 2015 roku Emitent wyptacit dywideadv kwocie 15.971.705,70 PLN

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Mercor SA éda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

niepewna sytuacja ekonomiczna w Rosji wyrikajz nataonych na nj sankcji oraz cen ropy naftowej,
tempo realizacji prowadzonych projektow rozwojowych

sytuacja na rynkach eksportowych ,

trwajgca walka cenowa, ktéra ma wplyw naggginie zataonego poziomu mayr

sytuacja finansowa klientéw wplywgga na maliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom sprzegamazliwe
wolniejsze tempo sptywu naleosci od klientow,

pozyskanie klientéw z Bliskiego Wschodu, a zwlasziggonu Zatoki Perskie;.
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10. Opis podstawowych zagraéen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesicami roku obrotowego

Wsréd istotnych czynnikdw magych wpltyw na osigane przez Spdtkwyniki w obecnej sytuacji makroekonomicznej
na pierwszy plan wysuwapie ryzyka zwizane z ostabieniem koniunktury i niepewtig rynku:

» sytuacja na rynku rosyjskim,

» tempo osigania zataonych udziatéw rynkowych na docelowych rynkach ekspwvych,

» tempo wprowadzania na rynki spotek z grupy kapiteoproduktéw z zakresu ogniochronnych zabezpigcze
konstrukcji w tym produktow wgierskiej spétki Dunamenti,

> ptynncs¢ w ramach sektora budowlanego.

11. Objasnienia dotyczice sezonowsei lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Na podstawie wynikow z lat poprzednich wigdae tradycyjnie stabszym okresem wynikowym jest ddétsi okres od
stycznia do czerwca, natomiast zdecydowanie kanmjstze poziomy sprzeda i zyskow Spoétka wypracowuje w
okresie od lipca do grudnia.

12. Objasnienia dotyczce wynikéw porownywalnych i transakcji jednorazowyd

W pierwszym pétroczu roku obrotowego, tra@ym od 1 kwietnia do 30 wrzeia 2015 roku, Grupa Mercor ggieta

Z dziatalndci kontynuowanej przychody w wysod@ 111.795 tys. zt wobec kwoty 104.378 tys. zt valagicznym
okresie poprzedniego roku, co oznacza ich wzropbmad 7%. SprzedaGrupy na rynku polskim wzrosta o 28%.
Grupa Mercor odnotowala tal wzrost przychodéw na wkiszaci rynkdéw zagranicznych. Wyjek stanowi rynek
rosyjski, na ktorym Grupa odnotowata spadek spraedad1% w poréwnaniu do analogicznego okresu rokeivie).
Na nizsz sprzeda w Rosji miata wplyw trudna sytuacja politycznawmn regionie i dewaluacja rubla.

Zysk Grupy na dzialalrigi operacyjnej w | potroczu 2015/2016 wyniost 7.648. zt co stanowi spadek o 37% w
stosunku do analogicznego po6trocza poprzednieigo abrotowego.

Zysk netto, jaki wypracowata Grupa Mercor na dzradéci kontynuowanej wyniost 5.137 tys. zt, podczas gdyym
samym okresie roku poprzedniego agsit on wartg¢ 11.682 tys. zi.

Poza opisanymi powsgj tendencjami na zmiarwyniku w poréwnaniu do zesztego roku wptyw miaty:

1) marze uzyskane na rynku rosyjskim, ktére weaiji kwotowym byly nisze o 4. 600 tys. zt rok do roku, co
wynika ze spadku sprzedapolyczonego z ostabieniem niamosci; a take spadek maowosci kontraktéw
realizowanych przez spd@kmatlke — Mercor SA, co jest zwkane z sila konkurency rynkowy i presp
cenowy, przy czym daki istotnemu wzrostowi sprzedy jaki w raportowanym okresie ggineta Mercor SA,

w ujeciu kwotowym spotka ta odnotowata wzrost mar

2) rozwoj dziatow handlowych Grupy Mercor, co spowo@dénvwzrost kosztow sprzegdaw poréwnaniu do
analogicznego okresu zesziego roku o 1.717 ty§. pt,14%;

3) koszty o charakterze jednorazowym - tj. koszty $edtji przegcia 100% akcji spotki Dunamenti Tuzvedelem
(916 tys. zt) oraz koszty sporgd®wego z Hormann-Polska Sp. z 0.0. (423 tys. 28rykto spér dotyczy
dziatalngci zaniechanej;

4) w poréwnywalnym okresie zmienitaesstruktura finansowania Grupy; w analogicznym péeno ubiegtego
roku nadwyki finansowe po sprzedw dziatu oddzielé przeciwpaarowych Grupie Assa Abloy wptgly na
przychody finansowe z odsetek étbdkéw pien¢éznych i lokat, ktére wyniosty 1.528 tys. zi. Z kolai
pierwszym poétroczu obrotowym 2015/2016 Grupa Merodnotowata koszty finansowe po wyptacie w
ubiegtym roku dywidendy w wysokoi 145 min zt oraz w biggcym roku dywidendy w wysokgi 16 min zt
oraz po poniesionych naktadach inwestycyjnych waokgsci 5.221 tys. zt, na ktére skladate siozbudowa
mocy produkcyjnych, rozwéj nowych produktéw i wdemie nowego systemu ERP. Saldo operacji
finansowych w | pétroczu bigcego roku obrotowego wyniosto -890 tys. zt:

5) efektywna stopa podatkowa dla Grupy wyniosta 23,9886bec 7,64% rok wcZaiej) i rézni sig od
nominalnej stopy podatkowej dla Podmiotu domicepo; ré@nica midzy efektywn a nominalg stop
podatkows wynika przede wszystkim z idicy miegdzy kosztami a przychodami, ktére w przyseio
uwzglkdnione zostanw podstawie opodatkowania podatkiem dochodowym.

Na wynik z dziatalnéci zaniechanej, oprécz kosztéw zamykania projekiawartych w maty brutto, najwgkszy
wpltyw mialy koszty zwizane z powddztwem ze strony Hormann-Polska Spoz ¢423 tys. zl) prezentowane w
kosztach sprzedq oraz odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci na 593 tys. zt prezentowane w pozostatych kaszta
operacyjnych.
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13. Informacja o danych finansowych podlegaacych przeliczeniu ha EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliezzostaty na EUR wedtdgedniego kursu NBP obog#ujacego
na dzié bilansowy, tj. odpowiednio po kursie 4,2386 naedZ30 wrzénia 2015 roku i po kursie 4,0890 na dezi&l
marca 2015 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, spral@oia ze zmian w kapitale wlkasnym oraz sprawozdani
przeptywéw piergznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stagoyn $redni arytmetyczg srednich kurséw

NBP na dzié konczacy kazdy miesijc okresu sprawozdawczego, tj. odpowiednio po kudsil633 za okres od 1
kwietnia do 30 wrzénia 2015 roku oraz po kursie 4,1758 za okres odigtkia do 30 wrzénia 2014 roku.
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Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegidu
skréconychsrédrocznych

sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego 2015/261

Zarznd MERCOR SA éwiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawadedimansowych, tj. KPMG Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedziadnia spotka komandytowa z siedzibw Warszawie, dokonagy przeghdu
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweaz skréconeg&ddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodniezegisami prawa oraze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujcy tego przegldu, spetniali warunki do wydania bezstronnego rezeego raportu z przeglu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie rzetelndci sporzadzenia
skréconegosrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za | pétrocze roku obrotoego 2015/2016

Zarzzd MERCOR SA éwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy skrécosdroczne skonsolidowane sprawozdanie
Grupy MERCOR SA, obejmage okres od 1 kwietnia 2015 roku do 30 wirde 2015 roku, zostalo spaadzone
zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéwio 34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”
zaakceptowanym przez WnEuropejsk (,MSR 34") oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwgetelny oraz jasny
sytuacg majtkows i finansowy Grupy. Skrocondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweob@muje
wszystkich informaciji oraz ujawniewymaganych przez Midzynarodowe Standardy Sprawozdavéci&inansowej w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalge czyta@ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy MERCOR
SA za rok obrotowy zakazony 31 marca 2015 roku.
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