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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania  finansowego
MERCOR SA z siedzibg w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 (,,Spétka”), na ktére skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2015 r.,
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnoci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewident6w oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowosci.

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka zarejestrowana
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialari lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiagzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe MERCOR SA przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Spéiki na dzien 31 marca 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

Klczow, bieglty rewident
ewidencyjny 90047
omandytariusz, Pelnomocnik

19 czerwca 2015 .
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Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy si¢ 31 marca 2015 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spoltki

MERCOR SA

Siedziba Spoélki

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 Gdansk

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21 wrzesnia 2004 r.

Numer rejestru: KRS 0000217729

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.914.633,75 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W sklad Zarzadu Spoétki na dzieri 31 marca 2015 r. wchodzili:

e Krzysztof Krempeé — Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Lisewski — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw, pod numerem 3546.
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Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 marca 2015 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 marca 2014 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczonga odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskalo
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 7 lipca 2014 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 163.030.772,92 ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 145.000.000 zlotych (9,26 zlotych na kazda akcje) przeznaczy¢ na wyplate dywidendy
Akcjonariuszom Spoiki,
e 18.030.772,92 zlotych przeznaczy¢ na powigkszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
25 lipca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA z siedzibg
w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 marca 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
3 kwietnia 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
3 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 pazdziernika
2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 3 do 07 listopada 2014 r., od 17 do 26 listopada 2014 r. oraz w okresie od 4 do
22 maja 2015 r. oraz w okresie od 1 do 3 czerwca 2015 r.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.



MERCOR SA
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 marca 2015 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzenh
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymég niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 marca 2015 r.

Analiza finansowa Spélki

Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

dane
przeksztatcone
AKTYWA 31.03.2015 % 31.03.2014 %
z1'000 aktywow z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 15.023 3,6 13.147 2,5
Rzeczowe aktywa trwate 43.864 10,6 42.981 8,3
Pozostate aktywa finansowe 276.326 66,7 276.890 53,5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 6.246 15 6.802 13
dochodowego
Inne aktywa dtugoterminowe 5.043 1,2 5.747 1,1
346.502 83,7 345.567 66,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 13.764 33 9.235 1,8
Aktywa finansowe 1.849 0,4 2474 0,5
Naleznosci z tytutu ‘dos,ta.w i ustug 45.169 10,9 48.415 94
oraz pozostate naleznosci
Transakcje terminowe typu forward 83 0,0 30 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.138 1,2 5.138 1,0
Inne aktywa obrotowe 897 0,2 829 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 724 0,2 105.546 20,4
67.624 16,3 171.667 33,2
AKTYWA RAZEM 414.126 100,0 517.234 100,0
dane
prezeksztatcone
PASYWA 31.03.2015 % 31.03.2014 %
z1 '000 pasywow z1 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 3.915 0,9 3915 0,8
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 106.202 25,6 106.202 20,5
wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe 857 0,2 857 0,2
Zyski zatrzymane 19.983 4,8 161.951 31,3
Razem kapitaly wlasne 130.957 31,6 272.925 528
Zobowijzania dlugoterminowe
Rezerwy na zobowiazania 146 0,0 78 0,0
Przychody przysztych okresow 4.928 1,2 5.558 1,1
Pozostate zobowigzania finansowe 13.232 3,2 13.752 2,7
18.306 44 19.388 3,7
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 231.005 55,8 185.896 35,9
Zobowigzania z tytu%q dostgw i ustug 30234 73 35.579 6.9
oraz pozostale zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 856 0,2 654 0,1
Transakcje terminowe typu forward 7 0,0 - -
Przychody przysztych okresow 630 0,2 630 0,1
Pozostate zobowigzania finansowe 2.131 0,5 2.162 0,4
264.863 64,0 224.921 43,5
PASYWA RAZEM 414.126 100,0 517.234 100,0
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za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 marca 2015 r.

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.04.2014 - 1.04.2013 -
% %
31.03.2015 hodé 31.03.2014 hods
21'000 Preyeho o'w Z'000 Przycho o.w
ze sprzedazy ze sprzedazy
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 136.652 100,0 120.921 100,0
Koszt whasny sprzedazy (98.485) (72,1) (86.353) (71,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 38.167 27,9 34.568 28,6
Pozostate przychody operacyjne 4.037 3,0 842 0,7
Koszty sprzedazy (15.749) (11,5) (13.446) (11,1)
Koszty ogolnego zarzadu (12.410) “,1) (9.146) (7,6)
Pozostate koszty operacyjne (2.507) (1,8) (3.903) 3,2)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 11.538 8,4 8.915 7,4
Przychody finansowe 10.142 7,4 145.940 120,7
Koszty finansowe (8.741) (6,4) (10.200) (8,4)
Odwrécone odpisy aktualizujace wartosé diugoterminowych
R - - 31.806 26,3
aktywow finansowych
Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ dugoterminowych
aktywéw finansowych (6.900) (5,0) (3.911) 3,2)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 6.039 44 172.550 142,7
Podatek dochodowy (1.386) (1,0) (183) 0,2)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4.653 3,4 172.367 142,5
Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (1.622) (1,2) (9.264) 7,7
Zysk/(Strata) netto 3.031 2,2 163.103 134,9
Dochody calkowite ogélem 3.031 2,2 163.103 134,9
Zysk (strata) na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 0,30 11,01
Rozwodniony 0,30 11,01
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,19 10,42
Rozwodniony 0,19 10,42
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MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 marca 2015 r.

zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

2015 2014 2013
. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,1% 77,4% wartosé
przychody ze sprzedazy ujemna
. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,4% 148,5% warto$¢
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
. Szybkos¢ obrotu naleznos$ci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 142 dni 111 dni 210 dni
przychody ze sprzedazy
. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 68,4% 47,2% 51,1%
suma pasywow
. Wskaznik piynnosci
aktywa obrotowe 0,3 0,8 0,9

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug brutto stanowi Srednia arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpis6w

aktualizujacych ich wartos¢.
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Czesé szczegélowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spéitki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6éw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

dytariusz, Petnomocnik

19 czerwca 2015 r.



