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MERCOR SA

01.04.2014 — 31.03.2015
Wybrane dane finansowe MERCOR SA
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze §przeﬂ)az dziatalndci 136 652 120 921 32 699 28 703
kontynuowanej
Zy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 11538 8915 2761 2116
dziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto na.d2|a+almm 6 039 172 550 1 44% 40 958
kontynuowanej
Zysk netto na dziatalréoi 4653 172 367 1113 40 914
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziatakw 1622 -9 264 -384 2199
zaniechanej
Zysk netto 3031 163 103 728 38715
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalsoi 9728 14 755 2328 3502
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi -4 376 -15 416 -1 047 -3 659
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrigi -110 712 98 577 -26 49 23 399
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici -105 360 97 916 25211 23 242
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pienjzne netto z dziatalrioi 538 7 169 129 1702
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem -104 822 105 085 -25 (082 24044
Aktywa razem 414 126 517 234 101 278 123 998
Zobowigzania dtugoterminowe 18 306 19 388 4 477 4 648
Zobowigzania krétkoterminowe 264 863 224 921 64 174 53p21
Kapitat wiasny 130 957 272 925 32 027 65 429
Kapitat podstawowy 391% 3915 957 989
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53b
Zysk na jedn a_kcp z dziatalndci 0.30 11,01 0,07 261
kontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalngci 0,11 -0,59 -0,03 0,14
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,19 10,42 0,04 2,47
Wartai¢ ksiegowa na jedq akci 8,36 17,43 2,04 4,18

Informacja o danych finansowych podlegajcych przeliczeniu na EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliezzostaty na EUR wedtdgedniego kursu NBP obog#ujacego
na dzié konczacy okres sprawozdawczy, tj. odpowiednio po kurs@B80 na dzié 31 marca 2015 roku i po kursie

4,1713 na dzie 31 marca 2014 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, spralania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdani
przeptywdw piengznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stagown sredni arytmetyczg srednich kurséw
NBP z ostatnich dni miegiy obgtych sprawozdaniem, tj. odpowiednio po kursie 41178 okres od 1 kwietnia 2014
roku do 31 marca 2015 roku oraz po kursie 4,2128kzes od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014.rok
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2. Opis organizacji Grupy Mercor

1.1 Jednostka dominugca

Jednostlk dominupca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

Mercor SA dziala w braty systeméw biernych zabezpieézerzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat

nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

01.04.2014 - 31.03.2015

w

Mercor SA zajmuje si zaréwno produkej jak i sprzedas, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie

systemow.

1.2 Jednostki podlegajce konsolidacji

W trakcie roku obrotowego zakozonego w dniu 31 marca 2015 roku konsolidacji@gaty nasipujace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
gtosow
MMS Sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzily w Krakowie przeciwpaarowych metod; petry
Mercor Ukraina . .
Sp. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
o . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 55% 55%
z siedzila we Lwowie S b '
(Ukraina) przeciwpagarowyc metod, petry
Mercor Fire Protection . .
Svstems IS Iy I sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
ystems s.r.l _ w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 100% 100%
z siedzila w Bukareszcie rzeciwpaarowych metod; pet
(Rumunia) P P 4 peirm
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
S.L.U z siedzih budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana meted 100% 100%
w Madrycie (Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpagarowych petg
o Jednostka zaima
MHD1,Sp. Z0.0. z siedzb realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
w Gdaisku
petry
MB1 Sp. z 0.0. z siedzib produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zaima
w G_densku (podmiot budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana meted 100% 100%
zalezny od MHD1 Sp. z L L
0.0.) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
000 Mercor Proof z produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
siedzily w Moskwie budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana meted 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
Unitarne Przedsbiorstwo
Produkcyjne MKRP sprzeda i ustugi budowlano — montawe w Jednostka zalma
Sy_stemy w I\/Iﬁsk_u zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 55% 55%
(Biatorus) (podmiot L
przeciwpaarowych petn

zalezny od OOO Mercor
Proof)
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Jednostka zalma
y:irecgzrigl\?v%% azns(lifl realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metagd 100% 100%
petry
Mercor HD spétka z sprzeda i ustugi budowlano — montawe w Jednostka zalma
83:}%%?;33531'”@4 SKA 7 zakresie bilerny.ch zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
siedzity w Gdaisku przeciwpaarowych petg
Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
s.r.0. z siedzipw Ostrawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petg
Mercor Slovakia s.r.o. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzily w Bratystawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petg
o sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
; . w zakresie biernych zabezpietze onsolidowana met 0 ()
108 ereor o ez ese biermych zabezpienze  konsolc
przeciwpaarowych petn
Mercor Hungaria Kft z sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
siedzily w Budapeszcie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) przeciwpaarowych petry

1.3 Opis zmian w strukturze Grupy
1 padziernika 2014 roku na Biatorusi zarejestrowanetatosUnitarne Przeddbiorstwo Produkcyjne ,MKRP
Systemy”, podmiot zaley od Mercor Proof. Nowa spoétka jest nastawiongmanowanie systemow oddymiania pod
marka mcr Prolight.

W dniu 3 listopada 2014 roku sprzedana zostatarowegdzca dziatalnéci operacyjnej spotka MCR Mercor HD
spoétka z ograniczanodpowiedzialnécig SKA z siedzily w Gdaisku.

Postanowieniem z dnia 6 fmziernika 2014 zarejestrowana przgd gostata zmiana siedziby spotki MB1 sp. z o.0.
Siedziba zostata przeniesiona z Mirostawia k/Ptabd@Gdaska.

3. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania emitenta

W okresie od 01.04.2014 roku do 31.03.2015 rokur@isspity zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwem
emitenta.

4, Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta Zznnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji krajowych i zagraniznych

Poza jednostkami podlegaymi konsolidacji, Emitent nie posiada innych intye§ kapitatowych.

5. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zargdzajacymi przewidujace rekompensa¢ w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia

Nie zostaly zawartezadne umowy mgidzy Emitentem a osobami zadzapcymi przewidujce rekompenseatw
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowgmetanowiska bez vmej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nasipuje z powodu patzenia Emitenta przez przeje.

6. Wynagrodzenia 0séb zargdzajacych i nadzorujacych wyptacone w okresie 01.04.2014 — 31.03.2015

Informacje o wartéci wynagrodzé, nagrod lub korzici oséb zaradzapcych i nadzorujcych zostaly zaprezentowane
w Nocie nr 30 do sprawozdania finansowego.
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7. Akcie Mercor SA oraz akcje / udzialy spétek powazanych bedace w posiadaniu osob zaemdzajacych i
nadzorujacych Emitenta, na dzi#é sporzadzenia sprawozdania

6.1 Mercor SA

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na dzié Warto$¢ nominalna posiadanych akcji na
sporzadzenia sprawozdania dzien sporzadzenia sprawozdania
Krzysztof Krempé 15.608 3.902
Grzegorz Lisewski 15.620 3.905

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétwynika, iz na dzié sporadzania sprawozdaniaden z cztonkdéw Rady
Nadzorczej nie posiada bezZpadnio akcji Emitenta.

6.2  Spotki powhzane

Z informacji posiadanych przez Spétwynika, z na dzié sporadzania sprawozdanizadna z oséb zagdzapcych
oraz nadzorujcych Emitenta nie posiadata akcji / udziatéw spddekwigzanych.

8. Umowy, w wyniku ktorych moga w przysztasci nastapié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znanezadne umowy, w wyniku ktérych megw przyszigci nasgpi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius
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1. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych

Wyniki finansowe

01.04.2014 01.04.2013

31.03.2015 31.03.2014
Przychdd facznie 142 728 210 763
Koszt wtasny 105 623 155 883
Marza 37 105 54 880
% (mata/przychodydcznie) 26,0% 26,0%
Koszty sprzedaty i ogélnego zaradu 29 081 44 090
Wynik na pozostatych przychodach operacyjnych 1101 -9 225
Zysk na dziatalnaici operacyjnej (EBIT) 9125 1565
% (zysk na dziatalrni@i operacyjnej/przychodwytznie) 6,4% 0,7%
Wynik na dziatalnéci finansowej 1454 134 557
Odpisy aktualizujace wartosé finansowego magtku trwatego -6 900 27 895
Zysk przed opodatkowaniem 3679 164 017
% (zysk przed opodatkowaniem/przychoglyznie) 2,6% 77,8%
Podatek dochodowy 648 914
Wynik finansowy netto 3031 163 103
% (wynik finansowy netto/przychodyéznie) 2,1% 77,4%

Marza na sprzedsy dla roku obrotowego zakozonego 31 marca 2015 roku jest o zia do poziomu uzyskanego w
poprzednim roku obrotowym. Utrzymanie poziomu #myamcozliwe bylo w zwhzku ze znacznie #6z3 niz w
poprzednim okresie wardoia przychodéw z dzialaldoi zaniechanej i zwzanych z n§ zapisow umowy
przedwsgpnej oraz umowy przeniesienia zorganizowanejazprzedsgbiorstwa na podmiot z Grupy ASSA ABLOY.

Marza operacyjna jest z kolei wgza o ponad 5 punktdéw procentowych. Jest tazavie z nieznacznymzypoziomem
ponoszonych kosztéw jednorazowych gmeinych z projektem wydzielenia pionu oddzelerzeciwpaarowych i
transakgj zbycia tej dziatalnéci.

Marza zysku netto za rok obrotowy 2014/2015 wykazujelba duy spadek w stosunku do poprzedniego okresu. W
poprzednim roku obrotowym w wyniku netto uwgadhiona zostata wycena do waitd godziwej obgtych akciji
Mercor HD Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia SKA, do ktérej przeniesione zostaly aktywa azmine
dzialalnGgcia w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych Mercor SA (cgci dziatalngci przeznaczonej do zbycia) oraz z
odwrdcenia utworzonych w poprzednich okresach spraawczych odpiséw aktualizgych warté¢ posiadanych
udziatow hiszpaskiej spotki zaleénej Tecresa Proteccion Pasiva SL.



MERCOR SA
01.04.2014 - 31.03.2015

Struktura aktywow i pasywow

Struktura
31.03.2015 31.03.2014 Zmiana Dynamika
31.03.2015  31.03.2014

Aktywa trwate 346 502 345 567 935 0,3% 83,7% 66,8%
Aktywa obrotowe 67 624 171 667 -104 043 -60,6% 16,3% 33,2%
RAZEM AKTYWA 414126 517 234 -103 108 -19,9% 100,0% 100,0%
Kapitat wasny 130 957 272 925 -141 968 -52,0% 31,6% 52,8%
Zobowhzania 18 306 19 388 -1 082 -5,6% 4,4% 3,7%
dtugoterminowe

Zobowizania 264 863 224 921 39 942 17,8% 64,0% 43,5%
krétkoterminowe

RAZEM PASYWA 414 126 517 234 -103 108 -19,9% 100,0% 100,0%

Suma bilansowa Mercor SA wg stanu na 31 marca 20dibzamyka si kwotg 414.126 tys. zt i jest #asza w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego 0 103.108 tysj.zb (19,9%).

Zmiana wartéci aktywéw, zwtaszcza w zakresie aktywdéw obrotowyztvigzana jest ze znacznym spadkiem stanu
srodkow piengznych w wyniku wyptaconej akcjonariuszom w lipcu 20bku dywidendy.

2. Zatrudnienie w Mercor SA

Srednie zatrudnienie w Mercor SA w roku obrotowywajcym o okresie od 01.04.2014 do 31.03.2015 wyniosto
311,87.

3. Wazniejsze zdarzenia i czynniki istotne dla rozwoju S@tki oraz opis perspektyw rozwoju do kaica roku
obrotowego nasépujaceqo po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono sprawozdanie

Perspektywy rozwoju Spétka ydie przede wszystkim z oferowaniem innowacyjnych pkodlw, ofer na nowe rynki
geograficzne oraz biznesowymi efektami synergidpkdowych w ramach Grupy Mercor.
Istotne dla rozwoju czynniki to:

* rozwdj sprzeday na rynku krajowym,

* wprowadzanie do sprzedana rynek krajowy i rynki zagraniczne Kkolejnyctgzekiwanych przez rynki

produktow,

+ dalszy wzrost sprzedy na rynkach macierzystych grupy kapitatowej w Eiegrodkowo-Wschodniej,

» utrzymanie poziomu wynikéw na rynku rosyjskim,

e dynamiczny rozwdj sprzedq na rynkach eksportowych,

e utrzymanie sprzeds na rynku hiszpéskim.

Szczegolnie istotnym elementem w skali catej Gruggrcor kedzie dyscyplina kosztowa w zakresie kosztow
produkcji, sprzedgy i ogélnego zargdu.
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4. Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce znacacy wplyw na dziatalncsé w roku obrotowym trwaj acym w
okresie 01.04.2014-31.03.2015

W roku obrotowym 2014/2015, poza wyptatywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 144.999 §EN, nie wysipity
inne czynniki i nietypowe zdarzenia me¢ znaczny wptyw na dziataléow roku obrotowym.

5. Istotne czynniki ryzyk i zagrozen

Wsrdéd istotnych czynnikdw magych wplyw na osigane przez Spé&tkwyniki w obecnej sytuacji makroekonomicznej
na pierwszy plan wysuwapic ryzyka zwizane z ostabieniem koniunktury i niepevcia rynku:

» praca w warunkach stabego wzrostu i niepelengego utrzymania w Europie, ktére mpgie¢ wptyw na
liczbe realizowanych inwestycji,

tempo osigania zataonych udziatow rynkowych na docelowych rynkach ekspwvych,

poziom integracji spotek w grupie kapitatowej i tgorprac nad efektami synergii,

plynnaé¢ w ramach sektora budowlanego oraz tempo regul@nataingci,

YV V V V

rozwdj sytuacji gospodarczej na rynkach wschodnich.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

W roku obrotowym 01.04.2014-31.03.2015 Spotka gewefa nadwyki finansowe, ktdre pozwolity na termingw
obstug zadhrenia. Podstawowe wskaiki charakteryzujce efektywné¢ dzialalngci Spotki ksztattuy sie
nastpujaco:

31.03.2015 31.03.2014
Wskaznik ptynnasci 0,3 0,8
Wskaznik rotacji zobowgzan 66 dni 45 dni
Wskaznik rotacji nalenosci 116 dni 94 dni
Wskanik rotacji zapaséw 39 dni 36 dni
Stopa zadlzenia 68% 46%
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6. Sprzedaz z podzialtem na grupy produktowe

W uzupetnieniu do Noty nr 3 do sprawozdania finavesgo prezentujemy strukiursprzeday w poszczegoélnych
podstawowych grupach produktow Spotki.

01.04.2014- 01.04.2013-

Grupa produktowa 31.03.2015 Udziat % 31.03.2014 Udziat %
Oddzielenia przeciwp@rowe 6 076 4.2% 89842 42,6%
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 77207 54,1% 76519 36,3%
Systemy wentylacji parowej 45683 32,0% 35887 17,0%
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 12 643 8,9% 7 202 3,4%
Inne 1119 0,8% 1313 0,7%
Razem przychody ze sprzedey 142 728 100,0% 210763 100,0%

Spotka realizuje sprzedalwukierunkowo: sprzedaustug budowlanych oraz sprzedproduktow. Odpowiednio do
tego podziatu mierzenie rentowdod dotyczy osobno kontraktéw budowlanych (obejmygh ustug oraz produkt), a
osobno sprzeds poszczegoélnych produktéw. Z uwagi ha dwie odméemetody mierzenia rentowstw do biezgcego
zarzgdzania nie g brane pod uwagjednolite dane iléciowe sprzeday.

W sprzeday ustug budowlanych jednostlsprzeday jest kontrakt budowlany, natomiast w sprzgdaroduktow —
jednostka produktu sprzedanego.

W zwigzku ze zbyciem dziataldoi w ramach oddziefe przeciwpaarowych Spotka nie oferuje jurozwigzan i
produktéw z tego zakresu. Rozpeiez przed transakgjrealizacje dotycre oddzielé przeciwpagarowych lgda
konczone zgodnie z umamna zasadzie podwykonawstwa.

7. Informacje o rynkach zbytu, z okresleniem uzalegnienia od jednego lub weécej odbiorcow

Informacje o rynkach zbytu zostaty zaprezentowandogie nr 3 do sprawozdania finansowego. Sprz&jmiki jest
zdywersyfikowana i brak jest uzatgania od jednego lub wiej odbiorcéw, w tym w szczegOléw przekraczajcych
10% wartdci sprzeday.

8. Zrédia zaopatrzenia, z okréleniem uzalenienia od jednego lub wécej dostawcéw

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesi@pkeji w roku obrotowym byly nagbujace surowce:
> stal
> weitna mineralna
» elementy sterowania
> poliweglan

Udziat dostawcow Spoéltki jest zdywersyfikowany wicélezpieczistwa realizowania dostaw. Brak jest przypadkow,
aby obroty z danym dostawgprzekroczyty 10% wartei przychoddéw ze sprzeda
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9. Informacije o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek

Mercor SA korzystata z kredytéw bankowych orazymzek od jednostek powdanych jakozrédta finansowania
dziatalngci biezace;j.
W okresie od kwietnia 2014 roku doflaa marca 2015 roku ngpity ponizej opisane zmiany uméw kredytowych:

» aneksem z dnia 8 lipca 2014 roku podsaony zostat poziom przyznanego Emitentowi przeifféieen Bank
Polska S.A. limitu z 15.000.000 PLN do 30.000.000NP R6éwnoczénie nasipito wydtuzenie terminu
obowigzywania umowy kredytowej do 30 listopada 2015 roku,

» aneksem z dnia 31 lipca 2014 roku termin olawivania umowy o kredyt w rachunku baeym, zawartej z
Bankiem Zachodnim WBK S.A., zostat ustalony na Z&dpiernika 2015 roku. War6 limitu srodkéw
dostpnych w ramach umowy zostata ograniczona z pozi8@000.000 PLN do 15.000.000 PLN,

» aneksem z dnia 25 wrgd@a 2014 roku termin wystawiania gwarancji, w ramgrzyznanej przez Bank
Zachodni WBK S.A. linii gwarancyjnej, zostat ustajona 31.10.2015 roku. Wastodostpnych w ramach
linii srodkéw pozostata na niezmienionym poziomie 7.000 PON,

» aneksem z dnia 23 wrgga 2014 roku termin obowzywania umowy o limit wierzytelnei, zawartej z
Raiffeisen Bank Polska S.A., zostat ustalony néistOpada 2020 roku. Wardé przyznanego limitu zostata na
niezmienionym poziomie 8.500.000 PLN,

» w dniu 6 pddziernika 2014 roku Emitent zawart z Credit AgredBank Polska S.A. umawo kredyt w
rachunku bieggcym. Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi limitw wysokdci 5.000.000 PLN.
Ostateczny termin spiaty zostat olomy na 5 padziernika 2016 roku.

Umowy pazyczki z podmiotami povgzanymi:

» na mocy aneksoéw z dnia 7 lipca 2014 roku oraz 8tigja 2014 roku, okres oboyziywania umowy payczki,
jaka zawart Emitent ze spddkzalezna Mercor HD spotka z ograniczerodpowiedzialnécia SKA w dniu 11
grudnia 2013 roku, zostat przedany do 31 grudnia 2015 roku. Na podstawie pzszgj Umowy Emitentowi
zostata udzielona pgczka w wysokéci 177.493.688 PLN,

» w dniu 3 listopada 2014 roku Emitent zawart ze kp&alezng MB1 sp. z 0.0. umow pozyczki. Na mocy
umowy Emitentowi zostala udzielona zyozka w wysokéci 1.000.000 PLN na okres do 31zgaiernika
2015 roku,

» w dniu 1 grudnia 2014 roku Emitent zawart ze spé&hlezng MB1 sp. z 0.0. umowpazyczki. Na mocy
umowy Emitentowi zostata udzielonazyozka w wysokéci 200.000 PLN na okres do 31zpaiernika 2015
roku,

» w dniu 23 grudnia 2014 roku Emitent zawart ze spoéHalezng Mercor HD spéitka z ograniczona
odpowiedzialnécia SKA umow pazyczki. Na mocy umowy Emitentowi zostata udzielonazygzka w
wysokasci 11.250.000 PLN na okres do 31 grudnia 2015 roku,

» w dniu 7 stycznia 2015 roku Emitent zawart ze spoéHaleeng Mercor HD spotka z ograniczona
odpowiedzialnécia SKA umow pazyczki. Na mocy umowy Emitentowi zostata udzielonazygzka w
wysokdaici 450.000 PLN na okres do 31 grudnia 2015 roku,

» w dniu 7 stycznia 2015 roku Emitent zawart ze sp@hlezng MB1 sp. z 0.0. umow pazyczki. Na mocy
umowy Emitentowi zostata udzielonazyozka w wysokéci 200.000 PLN na okres do 317paiernika 2015
roku,

» w dniu 23 stycznia 2015 roku Emitent sptacit do bterHD spétka z ograniczona odpowiedzigitig SKA
pozyczke w wysokdci 6.290.000.000 PLN. Powgza payczke Emitent uzyskata na podstawie Umowy z
dnia 23 padziernika 2013 roku. Do umowy byly zawierane koéejneksy (Aneks nr 1 — 11 grudnia 2013
roku, Aneks nr 2 — 31 grudnia 2013 roku, Aneks rrBlipca 2014 roku, Aneks nr 4 — 31 grudnia 26dld),

» w dniu 17 lutego 2015 roku Emitent zawart ze spathlezng MB1 sp. z 0.0. umow pazyczki. Na mocy
umowy Emitentowi zostata udzielonagyozka w wysokéci 300.000 PLN na okres do 31 grudnia 2015 roku.

Informacje odnénie warunkéw finansowania, zabezpietzeostaly zawarte w Nocie nr 22 do sprawozdania
finansowego.
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Informacje o udzielonych paryczkach (w tym paryczkach udzielonych jednostkom powgizanym)

» w dniu 16 czerwca 2014 roku spéitka zale Mercor HD spétka z ograniczprodpowiedzialnécia SKA
sptacita udzielos jej przez Emitenta w dniu 19 wrgga 2013 roku payczke w wysokdci 500.000 PLN,

» w dniu 14 lipca 2014 roku spotka zate MBL1 sp. z 0.0. splacita Emitentowi gyozke w wysokaci
5.800.000 PLN udzielenna podstawie umowy z dnia 8 grudnia 2010 roku.

» w dniu 25 lutego 2015 roku spétka zaie Mercor HD sp. z 0.0. sptacita Emitentowizpozke w wysokaci
10.000 PLN udzielopna podstawie umowy z dnia 11 czerwca 2013 roku.

W roku obrotowym 01.04.2014-31.03.2015 Mercor SAundzielata payczek.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych porczeniach i gwarancjach (w tym poeczeniach i gwarancjach
udzielonych podmiotom pow#azanym)

Emitent udzielit spétce zateej OOO Mercor Proof dwdch gwarancji na rzecz AQiffeisenbank” o wart&iach
45.000.000 RUB i 25.000.000 RUB.

Ponadto w roku obrotowym Emitent udzielat gwarangbrego wykonania kontraktu oraz gwarancji usciai wad i
usterek przekazywane kontrahentom Mercor SA w raraaevartych uméw handlowych.

11. Ocena maliwosci realizacji zamierzei inwestycyjnych

Emitent kzdzie odtwarzal moce produkcyjne i selektywnie inwest w produkag nowych wyrobéw oraz wzrost
efektywndci produkcji. Zakladany jest dalszy rozw¢j infradtiury systemow informatycznych, usprawa@jch
realizacg gtéwnych proceséw operacyjnych. Emitent zakladaniéz utrzymanie poziomu naktadéw na badanie i
rozwgj innowacyjnych produktow.

12. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami paviazanymi

Transakcje z podmiotami poszianymi odbywaly & na zasadach rynkowych. Informacje na temat tramisak
podmiotami powgzanymi znajduj sie w Nocie nr 30 do sprawozdania finansowego.

13. Informacje o instrumentach finansowych

Informacje na temat instrumentow finansowych ogexk znajdug sie w Nocie nr 31 do sprawozdania finansowego.

14. Informacje o wazniejszych osagnieciach w dziedzinie bad# i rozwoju

Spotka prowadzi prace zgdane z rozwojem oferowanych produktéw. Informa@eemat ponoszonych naktadéw na
badania i rozwéj znajdajsie w Nocie nr 4 oraz Nocie nr 12 do sprawozdaniarfamavego.
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1. Osiagniete wyniki, a wczeniej publikowane prognozy wynikow

Spéika nie publikowata wczeiej prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy@4.2014 — 31.03.2015.

2. Wykorzystanie wplywoéw z emisji

W roku obrotowym 01.04.2014-31.03.2015 Mercor SAetitowat papieréw wargoiowych.

3. Umowy znaczce dla dziatalngci Emitenta

» w roku obrotowym Mercor SA zawart z Bankiem ZachimdWBK S.A. z siedzih we Wroctawiu aneks do
umowy o limit wierzytelnéci przediuiajacy okres jej obowizywania do 31.10.2015 roku. Zgodnie z
postanowieniami aneksu do umowy, Bank oddat do alygpi Mercor SA kredyt obrotowy w rachunku
biezacym w kwocie 15.000.000 PLN. Ponadto Emitent zaadierBankiem Zachodnim WBK S.A. transakcje
terminowe, ktorychdczna warté¢ wyniosta 14.512.842,29 PLN.

» w roku obrotowym Mercor SA zawart z Raiffeisen Bdhidska S.A. z siedzibwv Warszawie aneks do umowy
o limit wierzytelngci przediuajacy okres jej obowizywania do 30.11.2015 roku. Zgodnie z postanowiania
aneksu do umowy, Bank oddat do dyspozycji Mercor ®édyt obrotowy w rachunku higcym w kwocie
30.000.000 PLN. Ponadto Emitent zawieral z Raiffiei8ank Polska walutowe transakcje terminowe na
taczm wartas¢ 5.996.485,12 PLN.

» w roku obrotowym Mercor zawierat ze spdtkalezng Mercor HD spétka z ograniczgrodpowiedzialnécia
SKA Aneksy do uméw przedhajace okres obowgzywania udzielonych Emitentowi pyczek oraz Umow
pozyczki. Emitentowi zostaly udzielone pzki o nasipujacych wartdciach: 177.493.688 PLN, 6.290.000
PLN, 11.250.000 PLN. Termin sptaty pozsgych payczek zostat ustalony na 31 grudnia 2015 roku.

4. Informacie o istotnych posgpowaniach dotycacych Mercor SA lub spétek zalénych

W sprawie z powddztwa Hormann-Polska sp. z 0.@edzéty w Komornikach przeciwko Emitentowi odbytyesiiwie
rozprawy (w dniu 22 stycznia 2015 r. oraz w dnikv@etnia 2015 r.). Termin kolejnej rozprawy zostgiznaczony na
dzien 25 czerwca 2015 .

W pozwie z dnia 1 palziernika 2013r. Powodd zarzucit Emitentowi dokonyeaczyndw nieuczciwej konkurencji
polegajcych na wprowadzaniu do obrotu i reklamowaniu wgweb budowlanych (wybranych drzwi
przeciwpaarowych), ktére rzekomo nie spetnjafieklarowanych dla nich wymagaklasy odpornéci ogniowe;.
Powdd swoje twierdzenia opiera na wlasnej analiaigbranych egzemplarzy produktéw Emitenta zakupdbny
2011 roku.

Wartas¢ przedmiotu sporu zostata oklena przez Hormann-Polska sp. z 0.0. na poziom&2453,00 zi.

Zdaniem Emitenta, wniesione powddztwo jest catkiavisezzasadne, a podniesione w pozwie zarzuty pgtgc
wspomnianych powiej wyrobow, nie znajdygj potwierdzenia w faktach. Wskazane w pozwie progsgtzgodne z
przepisami prawa oraz g#igcymi normami, byly wielokrotnie poddawane atestomazo certyfikacjom wg
obowizujacych norm, a czynienie przez nie zé&davymogom okrélonym w odpowiednich regulacjach zostato
wielokrotnie i regularnie potwierdzone przez $aiave jednostki badawcze.

Emitent ztayt odpowied: na pozew jak wiej, wraz z wytoczeniem przeciwko Hérmann-Polskazsp.o. powodztwa
wzajemnego z tytutu popetnienia przez Hormann-Rolgk z 0.0. czyndéw nieuczciwej konkurencji i naarga dobr
osobistych Emitenta. W odpowiedzi na pozew, Emitentcalgci zakwestionowat roszczenie Powoda. Ws&rto
przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego ékrea zostata przez Emitenta na poziomie 605.5444,00

Ponadto, pozwem z dnia 24 listopada 2014 r., Emitemést do Sdu Okegowego w Poznaniu, 1X Wydziatu
Gospodarczego, pozew przeciwko Hoérmann-Polska sp.oz z siedzip w Komornikach o zakazanie czynoéw
nieuczciwej konkurencji. Wargé przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dkmea przez Emitenta na poziomie:
327.858,00 PLN.

W dniu 5 marca 2014 r., Pozwana wniosta odpogvie pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztweatasci. W
dniu 27 maja 2015 r. Powod 2id pismo procesowe.

Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Postanowieniem z dnia 23 marca 2015 g¢d Skierowat Strony do mediacji. Pggbwanie mediacyjne jest w toku.
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5. Ochrona srodowiska

Dziatalng¢ Emitenta nie ma znagzego negatywnego wplywu ngrodowisko. Wszelkie obowtujgce optaty
uiszczanegprzez Emitenta zgodnie z obaaujgcymi przepisami.

6. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdéfinansowych

W dniu 3 listopada 2014 roku Spotka zawarta umaw

» badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanpgmamzdania finansowego za lata obrotowédzgce
sig 31 marca 2015 roku, 31 marca 2016 roku oraz 3tan2017 roku — wynagrodzenie za ustugynost
bedzie 85 tys. PLN za kale badanie roczne,

» przeghd skroconegdrodrocznego sprawozdania finansowego jednostkowsgonsolidowanego za okres
od 1 kwietnia 2014 roku do 30 weea 2014 roku, od 1 kwietnia 2015 roku do 30 wria 2015 roku oraz
od 1 kwietnia 2016 roku do 30 wiiggéa 2016 roku — wynagrodzenie za ustugynosi bedzie 58 tys. PLN
za kady przeghd $rédroczny.

z KPMG Audyt Spoétka z 0.0. Sp.k.

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanggawsozdania finansowego za rok obrotowyhdacy si 31
marca 2014 roku oraz przedly skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego za okres od 1 kwietnia 2013 rd&uB80 wrzénia 2013 roku przeprowadzane byly przez KPMG
Audyt Spotka z 0.0. Sp.k. Ich koszt wynosit odpadvim: dla badania rocznego 95 tys. PLN i 64 tysNRdla
przeghdu sprawozdanig&ddrocznego.

7. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spétce nie zostat wprowadzony program akcji pwagozych.
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
przez MERCOR SA w roku obrotowym 01.04.2014-31.032

1. Zasady tadu korporacyjneqo

Mercor SA stosuje zasady tadu korporacyjnego déne w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW
wprowadzone UchwatNr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej GPW z dnia 4 ligé@7 roku (wraz ze zmianami
wprowadzonymi Uchwatami Rady Nadzorczej GPW o naoler Nr 17/1249/2010 z dnia 19 maja 2010 roku, Nr
15/1582/2011 z dnia 31 sierpnia 2011, Nr 20/128712Rady Nadzorczej GPW z dnia 1%g@ziernika 2011, Nr
19/1307/2012 Rady Nadzorczej GPW z dnia 21 listayi2@l 2).

Zbior zasad tadu korporacyjnego dgmty jest publicznie na stronie internetowej GieRbpieréw Wartéciowych
S.A. w Warszawie (http://www.corp-gov.gpw.pl).

W 2014 roku, dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariugzy lipca 2014 roku, nie zostata zastosowana zasad
zawarta w cgsci IV pkt. 10 Dobrych Praktyk, dotygeza transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia wi€zas
rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasmeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mog
wypowiada& sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebyway miejscu innym i miejsce obrad. Podczas
obrad nie zostala rowniespetniona rekomendacja z punktu 12scz| Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW mowica, ze spotka powinna zapewniakcjonariuszom midiwo$é wykonywania prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania VgalnEgromadzenia, przy wykorzystanirodkow
komunikacji elektronicznej. Statut Emitenta nie & postanowie umaziwiajacych udzial w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystanirodkdw komunikacji elektronicznej. W ocenie Emitergrzygte w Spotce
zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu utheiaja realizacg praw wynikajgcych z akcji oraz zabezpieczaj
interesy wszystkich akcjonariuszy. Emitent zapewkaimunikacg z rynkiem poprzez zarejestrowanie obrad i
upublicznienie nagrania na stronie internetowejt8po

Spoétka nie spetnia punktu 9 ezi | Dobrych Praktyk. Wszyscy czionkowie organéwdmerugcych i
zarzgdzapcych Emitenta to grczyzni.

2. Systemy kontroli wewretrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania sprawozdai
finansowych

Zarzd Spoétki odpowiedzialny jest za system kontroli wetkznej w Spétce oraz jego skuteczéav procesie
sporadzania sprawozdafinansowych i raportow okresowych, ktére przygojmwane § w oparciu o zasady
zawarte w Rozposzzeniu z dnia 19 lutego 2009 roku (wraz zéjszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartdciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego pastwem czlonkowskim.
Zalozeniem efektywnego systemu kontroli westranej w sprawozdawczoi finansowej jest zapewnienie
poprawndci informacji finansowych zawartych w sprawozdahificansowych oraz raportach okresowych.

W procesie spogrzania sprawozdafinansowych, jednostkowych i skonsolidowanychnygd z podstawowych
elementoéw kontroli jest weryfikacja sprawozdanigafisowego przez niezalego audytora. Do zadaudytora
nalezy w szczegolngci: przeghd pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego vepzeania finansowego,
badanie wspne i zasadnicze rocznego jednostkowego i skormelidego sprawozdania finansowego. Wyboru
niezalenego audytora dokonuje Rada Nadzorcza Spotki. Ronzaeniu badania przez niezatego audytora
sprawozdania finansowe przesytagestonkom Rady Nadzorczej Spofki, ktérzy dokanigh oceny.

Za przygotowanie sprawozla finansowych, okresowej sprawozdawézio finansowej oraz bigcej
sprawozdawczei zarzdczej odpowiedzialny jest pion kgiowo-finansowy kierowany przez Dyrektora
Finansowego.

Dane finansowe dulgce podstaw sprawozda finansowych i raportéw okresowych pochgdz stosowanej przez
Spotke mieskcznej sprawozdawczoi finansowej i operacyjnej. Po zamkeiu ksigowym miesgcznego okresu
rozliczeniowego, kierownictwo wagzego isredniego szczebla przy wspotudziale pionwegsivo-finansowego
dokonuje analizy wynikow finansowych Spotki orazspozegdlnych dzialdéw operacyjnych, porévgeuje do
zalazen biznesowych zawartych w biekcie.

Btedy zidentyfikowane w trakcie analizy wynikéw Ba bigaco ujmowane w ksgach rachunkowych, zgodnie z
przyjeta polityka rachunkowsci.
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W Mercor SA dokonuje gicorocznych przegtlow strategii i plandéw biznesowych, zaréwno w odi@riu do
Spoiki jak i wszystkich jednostek z grupy kapita®wW proces bugkbtowania, obejmygpy wszystkie obszary
funkcjonowania, zaangawane jest kierownictwo wigzego isredniego szczebla. Przygotowany bed jest
przyjmowany przez Zagzl Spétki oraz zatwierdzany przez Radadzorcz. W trakcie roku obrotowego Zayad
Spoiki analizuje wyniki finansowe w oparciu o zavdzony budet.

Stosowana przez Spétpolityka rachunkowéci w zakresie sprawozdawc statutowej stosowana jest zaréwno
w procesie butktowania, jak i podczas przygotowywania okresowepwozdawczei zaradczej. Spotka stosuje
spojne zasady kgjowe prezentgt dane finansowe w sprawozdaniach finansowych, sokwgch raportach
finansowych i innych raportach przekazywanych akajouszom.

Na podstawie przeprowadzonej oceny stosowanycheguog Zarad Spoétki stwierdzaze na dzié@ 31 marca 2015
roku nie istnialy stabiwi, ktére moglyby w istotny sposéb wphh na skuteczni@ kontroli wewretrznej w
zakresie spoggzania sprawozdaafinansowych.

3. Akcjonariusze posiadapcy znaczne pakiety akcji

Stan na dziei publikaciji raportu Zmiana w stosunku do danych publikowanych w
ostatnio przekazanym raporcie okresowym
£ S
g (5} g 2
g 8 g 8
Akcjonariusz = < 2 2 - & 2 =
g EES = 53 g EES < 23
N =1 ~ o o 8 N = ~ a o 8
2 s 2 =
= 3 = 3
o ie]
-] -]
ING Otwarty Fundusz 1.539.699 9,83% 1.539.699 9,83% . . . .
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 1.058.249 6,76% 1.058.249 6,76%
Aviva BZ WBK
N50 Cyprus Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.367 5,38% 842.367 5,38%
JZtota Jesié”
ETAE Allianz Polska 911.018 5,82% 911.039 5,82%
Periban Limited 4.102.9%4 26,20% 4.102.99% 26,20% - - -

D zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
©® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku
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4. Posiadacze papieréw wartéciowych, dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Spoétka nie wyemitowata papieréw waitiowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kolnie w stosunku do
Emitenta.

5. Ograniczenia przenoszenia praw wiasniei papierow warto§ciowych oraz w zakresie wykonywania prawa
glosu

Nie wystpujg ograniczenia dotygze przenoszenia praw wiaseod papieréw wartéciowych emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosygadajcych na akcje Emitenta.

6. Opis zasad dotycgcych powolywania i odwotlywania oséb zarmzajacych oraz ich uprawniei

Z zastrzeeniem poniszych postanowig cztonkow Zarzdu Mercor SA powotuje Rada Nadzorcza. Zgodnie z
postanowieniami Statutu tak dlugo jak Pan KrzysZtwémpe bedzie posiadat 15% akcji Spoiki,etizie
uprawniony do bezpgoedniego powotywania i odwotywania jednego cztodkazdu.

Zarzd kieruje dziatalnécia Spotki i reprezentujegjna zewgtrz. W sprawach nie przekraczeych zwyklych
czynnaci Spotki kady z cztonkéw Zargdu maze prowadzt sprawy Spoitki samodzielnie. W sprawach
przekraczajcych zakres zwyklych czynia konieczne jest poegie uchwaty Zargdu. Reprezentacja w Spétce
jest dwuosobowa. Do sktadaniawsadcze woli w tym do zacigania zobowgzan w imieniu Spotki wymagane
jest wspdétdziatanie dwoch cztonkéw Zadz.

7. Opis zasad zmiany statutu

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.

8. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jegasadniczych uprawnié oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

- PRAWA AKCJONARIUSZY
ZASADNICZE UPRAWNIENIA SPOSOB DZIALANIA | SPOSOB ICH WYKONANIA
Uprawnienia WZA g okreslone w: | WZA dziata na podstawie: Prawa Akcjonariuszy i sposob ich
1. Kodeksie Spotek wykonania g okreslone w:
Handlowych 1. Przepisow obowizujacego 1. Kodeksie Spétek
2. Dobrych Praktykach Spétek prawa w tym Kodeksu Spétek Handlowych
Notowanych na GPW Handlowych 2. Dobrych Praktykach Spotek
3. Statucie Spotki * 2. Dobrych Praktyk Spotel Notowanych na GPW
4. Regulaminie Walnegq Notowanych na GPW 3. Statucie Spotki *
Zgromadzenia Spotki * 3. Statutu Spoiki * 4. Regulaminie Walnego
4. Regulaminu Walnegc Zgromadzenia Spotki *
Zgromadzenia Spotki *

* Statut Spotki i Regulamin Walnego Zgromadzeni@ét&pdostpne g na stronie internetowej Spoiki

9. Skfad osobowy i zasady dziatania organdw zagdzajacych i nadzorczych spétki oraz ich komitetow

a) Skilad osobowy organéw zargdzajacych i nadzorujacych
ZARZAD
Stan na 31.03.2015

Krzysztof Krempé
Grzegorz Lisewski

Zmiany w sktadzie osob zargdzajacych

W dniu 10 czerwca 2014 roku na kolgjkadenct do Zaradu Spoiki zostali powotani Pan Krzysztof Krenpe
oraz Pan Grzegorz Lisewski.
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MERCOR SA

RADA NADZORCZA
Sktad wg stanu na 31.03.2015

Lucjan Myrda
Grzegorz Nagulewicz

01.04.2014 - 31.03.2015

Marian Popinigis
Tomasz Rutowski
Eryk Karski

Piotr Augustyniak
Btazej Zmijewski

Zmiany w sktadzie os6b nadzorugcych

W okresie, za ktéry spagdzono sprawozdanie, nie nggty zadne zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

b) zasady dziatania organéw zargdzajacych i nadzorczych Spotki oraz ich komitetéw

LP ORGAN SKLAD OSOBOWY ZASADY DZIALANIA
1 ZARZ AD Zgodnie z 8§14 statutu spofki Zarzd dziata zgodnie z zasadami
Zarzd sktada sz 2 do 3 0s6b. | okreslonymi w:
1. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym w Kodeksie Spotek
Handlowych oraz Dobrych
Praktykach Spotek
Notowanych na GPW
2. Statucie Spotki*
3. Regulaminie Zargdu*
2 | RADA NADZORCZA Zgodnie z § 10 statutu spotki Rad%Naqz‘l’(ga dziata zgodnie z
Rada Nadzorcza sktada sid Zasadami oKrEonymi w.
pieciu do siedmiu cztonkoéw L Przep|sa<_:h
' obowigzujacego prawa w
tym w Kodeksie Spotek
Handlowych oraz Dobrych
Praktykach Spétek
Notowanych na GPW
2. Statucie Spotki*
3. Regulaminie Rady
Nadzorczej*




MERCOR SA
01.04.2014 - 31.03.2015

3 KOMITET Zgodnie z § 12 ust. 4.2 statutu | Komitet ds. Audytu dziata zgodnie
DS. AUDYTU spotki Komitet ds. Audytu sktada| z zasadami okéonymi w:
sie z co najmniej trzech czlonkow. 1. Przepisach
obowigzujacego prawa w
tym w Dobrych
Praktykach Spotek
Notowanych na GPW
2. Statucie Spotki*
3. Regulaminie Rady
Nadzorczej*
4 KOMITET DS. Zgodnie z § 12 ust. 4.1 statutu | Komitet ds. Wynagrodzenia dziats
WYNAGRODZENIA spotki Komitet ds. zgodnie z zasadami okfenymi w:
Wynagrodzenia sktadagst co 1. Przepisach
najmniej dwoch czionkow. obowigzujacego prawa w
tym Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na
GPW
2. Statucie Spotki*
3. Regulaminie Rady
Nadzorczej*

* Statut Spotki i Regulaminy Zagdu i Rady Nadzorczej dggine g na stronie internetowej Spoiki

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zagdu Pierwszy Wiceprezes Zadu
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MERCOR SA
01.04.2014 - 31.03.2015

Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 01.04.2014-31.03.2015

Zarzzd MERCOR SA éwiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, ti. KPMG Audyt
spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia spétka komandytowa z siedzilv Warszawie, dokonggy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodniezegisami prawa oraze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujcy badania, spetniali warunki do wyemia bezstronnej iniezaleej opinii 0 badaniu, zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi prawa krajoaeg

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zagru Pierwszy Wiceprezes Zadn
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MERCOR SA
01.04.2014 - 31.03.2015

Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie rzeteln@dci sporzadzenia
sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 01.04.2014-31.03.2015

Zarznd MERCOR SA éwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy sprawozdanie finansoweRKIOR SA, obejmufge

okres od 01 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015uakostato spoggizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdézo Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez dJRuropejsk oraz odzwierciedla
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacpajgtkows i finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy oraze

sprawozdanie z dziataléci MERCOR SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju igggiie¢ sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zageen i ryzyka.

Krzysztof Krempé Grzegorz Lisewski

Prezes Zagdu Pierwszy Wiceprezes Zam
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