Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Mercor SA
za lll kwartat roku obrotowego 2014/2015 obejmugce okres
od 01.04.2014 do 31.12.2014



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOFSA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze §przeﬂ3az dziatalndci 157 788 160 086 37 665 37 905
kontynuowanej
Zysk z dziatalnéci operacyjnej na 16 745 17 078 3 997 4044
dziatalngci kontynuowanej
iysk/strata bru_tto na dziatalém 16 350 14 885 3908 3520
ontynuowanej
Eysk/strata netto na dziataliw 14 136 12 094 3374 2 864
ontynuowanej
Zys!dstrata petto Z dziatalga 2237 12 288 534 2909
zaniechanej
Zyskl/strata netto 11 899 24 382 2840 5773
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziataldoi 21490 16 838 5130 3987
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalnici
inwestycyjnej na dziatalrioi -5 650 -5 624 -1 344 -133p
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrsoi -124 754 109 637 -29 780 25 959
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi -108 914 120 851 25999 28 614
kontynuowanej
Przgp}ywy pienizne netto z dziatalrigi 4221 10 748 1008 > 545
zaniechanej
Przeplywy pienjzne netto razem -104 693 131 599 -24 991 31159
Aktywa razem 242 524 369 941 56 900 89 202
Zobowigzania dtugoterminowe 30 627 29 148 7 185 7 028
Zobowigzania krotkoterminowe 72 594 64 718 17 032 15 605
Kapitat wiasny 139 303 276 075 32 68B 66 569
Kapital podstawowy 3915 3915 919 944
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 134 253 271 107 31498 65371
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p X
Zy_sk/strata} netto na Jeejrak_cp z 0.90 077 0.21 0.18
dziatalngci kontynuowanej
Zy_sk/strata_l netto na jeq_rakcp z 0,14 0.79 -0,03 019
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto na jedrakci 0,76 1,56 0,18 0,37
Wartas¢ ksicgowa na jedsq akci 8,90 17,63 2,09 4,25




Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze §przeﬂyaz dziatalndci 99 751 94 053 23 811 22 269
kontynuowanej
gy.s'( z dziatalnéci operacyjnej na 9743 10 865 2326 2573
ziatalngci kontynuowanej
Zysk brutio na dzialalrigi 4933 154 68 1178 36 625
kontynuowanej
Zysk netto na dziafalrioi 4962 152 824 1184 36 185
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziataliw 2482 5992 594 1418
zaniechanej
Zysk netto 2 480 146 832 592 34 766
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej na dziatalioi 8 490 11171 2027 2 645
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej na dziatalrioi -4194 -3 020 -1 001 -716
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrioi -110 836 48 8085 -26 458 11 5%6
kontynuowanej
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi -106 540 56 956 25 43D 13 486
kontynuowanej
Prz_ep+ywy pienjzne netto z dziatalrioi 1719 51 405 414 12 170
zaniechanej
Przeplywy piengzne netto razem -104 821 108 361 -25 022 25 658
Aktywa razem 406 234 515 696 95 309 124 347
Zobowigzania dtugoterminowe 18 66/6 19 388 4 379 4 675
Zobowigzania krétkoterminowe 258 700 224 921 60 695 54 34
Kapitat wkasny 128 868 271 387 30 23b 65 438
Kapitat podstawowy 391% 3915 919 944
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53b X
Zysk na jedn akcp z dziatalngci 032 9.76 0.0d 231
kontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalndci -0,16 -0,38 -0,04 -0,09
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,16 9,38 0,04 2,22
Wartas¢ ksicgowa na jedsq akci 8,23 17,33 1,93 4,18




1. Opis organizacji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1.Jednostka dominujca

Jednostl dominupcg w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.
Mercor SA dziala w braty systeméw biernych zabezpiedz@rzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat w
nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,
» systemy wentylacji p@arowej,
» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Mercor SA zajmuje sizaréwno produkaj jak i sprzedzq, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie systeméw.
1.2.Jednostki podlegapce konsolidacji

Na dzier 31 grudnia 2014 roku konsolidacji podlegaly npsjace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
glosow
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzila w Krakowie przeciwpaarowych metod, petry
Mercor Ukraina ) .
$p. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
L . w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana 55% 55%
z siedzily we Lwowie o b '
(Ukraina) przeciwpagarowyc metod, petrg
Mercor Fire Protection
Svstemns s.r | sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
ySiems s.f.% . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
z siedzila w Bukareszcie eciwnaarowvch metod; el
(Rumunia) P P Wy peim
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
S.L.U z siedzib budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
w Madrycie (Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
o Jednostka zaima
MHD1 sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
w Gdaisku
petry
MB1 sp. z 0.0. z siedzibw produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
Gdaisku (podmiot zateny budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
od MHD1 sp. z 0.0.) zabezpieczeprzeciwpaarowych petrg
000 Mercor Proof produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
z siedzilp w Moskwie budowlano-montaowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
Unitarne Przedsgbiorstwo
Produkcyjne MKRP sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(SByiSat}?)TuZ)W Masku budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 55% 55%
(podmiot zalény od zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
00O Mercor Proof)
Jednostka zalma
Mercor HD sp. z 0.0. realizacja projektow budowlanych konsolidowana metad 100% 100%

z siedzila w Gdaisku

petry




Mercor HD spétka produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
f)(;)[?cssv?észzci)gln 6cia SKA 7 budowlsno-rnon’lzaowe w zakresie bLernych konsolidov;/ana meted 100% 100%
siedziby w Gdaisku zabezpieczeprzeciwpaarowyc petrg
Mercor Czech Republic sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
S.r.o0. z siedzipw Ostrawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petrg
Mercor Slovakia S.r.0. sprzedai ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
z siedzilp w Bratystawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) przeciwpagarowych petg

o sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
TOB Mercor UA siedzip w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana metad 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) o

przeciwpaarowych petg

Mercor Hungaria Kift sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
z siedzilp w Bukareszcie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) przeciwpaarowych petry

1.3.0Opis zmian w strukturze Grupy

W dniu 3 listopada 2014 roku sprzedana zostatarowesadzica dziatalnéci operacyjnej spotka MCR Mercor HD spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia SKA z siedzilp w Gdaisku.

Postanowieniem z dnia 6 fmziernika 2014 zarejestrowana przegl Zostala zmiana siedziby spétki MB1 sp. z o.o.
Siedziba zostata przeniesiona z Mirostawia k/Plabasdaska.

Na pocatku 2015 roku rozpocznie aktywrdziatalng¢ na terenie Bialorusi zarejestrowane Ldwernika 2014 roku

Unitarne Przedsbiorstwo Produkcyjne ,MKRP Systemy”, podmiot zalg od Mercor Proof. Nowa spétkacdizie
nastawiona na promowanie systemow oddymiania patignmacr Prolight.

2. Informacija o zasadach przygtych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.1. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgoone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przezdUmiropejsk.

2.2.0kres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jedoestksprawozdanie finansowe obejmuokres 9 miescy, tj. od

dnia 1 kwietnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 20dkur

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jetkewym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz baycji
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne daam$iowe na dzie31.03.2014 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jetkmwvym sprawozdaniu z catkowitych dochodow, sprademiu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdaniu zmyavéw piengznych zaprezentowano porownywalne dane
finansowe za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 3Mgia 2013 roku.

2.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartéci aktywéw, pasywOw i pomiaru wyniku finansowego caz
wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wtasry

W okresie ohbjtym sprawozdaniem finansowym, jak i danymi poréwajwmi stosowane zasady rachunkéeionie
ulegaty zmianie.

Stosowane zasady rachunkdwiozostaty opisane w raporcie za okres od 1 kwée013 roku do 31 marca 2014 roku
opublikowanym w dniu 9 czerwca 2014 roku.



2.4. Informacja o istotnych zmianach wielkdci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerworaz
dokonanych odpisach aktualizugjcych wartosé sktadnikow aktywow

Tytut stan na 31.12.2014 w | stan na 31.03.2014 w T
tys. PLN tys. PLN

Aktywo z tytutu podatku dochodowego 10 997 11 019 22
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1424 423 0110
Rezerwy na koszt§wiadcze pracowniczych 174 229 -5b
Pozostate rezerwy 1610 3931 -2 32]
Oc,lplsy akt_uallzuqce wartd¢ naleznosci 19 745 20 876 1131
krétkoterminowych
Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych 218 218 )
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 1 033 94p 91

2.5. Informacja o danych finansowych podlegajcych przeliczeniu na EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliezzostaty na EUR wedidgedniego kursu NBP obowdujacego na
dzien konczacy okres sprawozdawczy, tj. odpowiednio po kursR623 na dzig 31 grudnia 2014 roku i po kursie 4,1472
na dzié 31 grudnia 2013 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, spealania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdami
przeptywow piergznych przeliczone zostalty na EUR po kursie stagown sredni arytmetyczg srednich kurséw NBP

Z ostatnich dni okresu aftego sprawozdaniem, tj. odpowiednio po kursie 42188 okres od 1 kwietnia do 31 grudnia
2014 roku oraz po kursie 4,2234 za okres od 1 kideto 31 grudnia 2013 roku.

3. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeh w Il kwartale roku obrotowego 2014/2015 oraz waniejsze
wydarzenia

W trzecim kwartale roku obrotowego, obejamyjm okres od 1 palziernika do 31 grudnia 2014 roku, Grupa Mercor
osihgreta z dziatalnéci kontynuowanej przychody w wysod@ 53.410 tys. PLN wobec kwoty 54.590 tys. PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku, co oznatzaieznaczny spadek (0 2%).

Zysk na dziatalnéci operacyjnej za ten okres wynidst 4.687 tys. Rid\Nstanowi spadek o 48% w stosunku do trzeciego
kwartatu poprzedniego roku obrotowego.

Z kolei zysk netto, jaki wypracowata Grupa Mercar kontynuowanej dziataldoi wyniést 2.454 tys. PLN, podczas gdy
w tym samym okresie roku poprzedniego wyniost @18.tys. PLN.

4. Opis czynnikoéw i zdarzer, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na osagniete
wyniki finansowe

Poza zbyciem w dniu 16 grudnia 2013 roku na rzeozp Kapitalowej Assa Abloy e#¢é dziatalngci zwigzanej z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, ktora to transakcja do czasu zakaenia ostatnich uméw zyzdanych z tym zakresem
a wplywapcych na poziom zysku netto eganego przez Emitenta, nie wysity inne czynniki i zdarzenia, w
szczegolnéci o nietypowym charakterze, ktére miaty zngmzwplyw na osigniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczce sezonow£xi lub cyklicznosci dziatalno$ci Mercor SA

Na podstawie wynikéw z lat poprzednich widae tradycyjnie stabszym okresem wynikowym byt dla®pokres od
stycznia do czerwca, natomiast zdecydowanie kammjsze poziomy sprzedw i zyskéw Spotka wypracowywata w
okresie od lipca do grudnia. Jednek cykl ten, w pewnej perspektywie czasowejzenallec zmianie na skutek
zaprzestania prowadzenia dziatdlciov zakresie oddzieteprzeciwpaarowych.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie mialajsté emisja, wykup ani sptata giiych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 29 lipca 2014 roku Spotka wyptacita dywidendwota uchwalonej dywidendy wyniosta 145.000.000/LN, a
wartas¢ dywidendy na jedn akcg wynosita 9,26 PLN. Rzeczywista kwota wyptaconejitiendy, z uwzgidnieniem
liczby akcji, wyniosta 144.998.034,10 PLN.



8. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono sprawozdanie, nieuite w tym sprawozdaniu, a
mogace w znacacy sposob wplymaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktoéry spogdzono sprawozdanie, nie wyplly istotne zdarzenia, nie ¢ig w sprawozdaniu, a mgcg w
Znacacy sposob wptysgt na przyszte wyniki finansowe.

9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakdczenia
ostatniego roku obrotowego

Spotka nie prezentuje zobawen warunkowych. W ocenie Spotki mlawvos¢ wyptywu korzyci ekonomicznych w
wyniku realizacji udzielonych przez Spéthoreczen, gwarancji i akredytyw jest znikoma.

10. Stanowisko zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaltym w stosunku do wynikéw prognozowanych

wcezesniej

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

11. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu

Stan na dzie& publikacji raportu
P ) rap Zmiana w stosunku do danych publikowanych w
za lll kwartat roku obrotowego 2014/2015 roku ostatnio przekazanym raporcie okresowym
£ £
g @ $ o
g 5 : -
Akcjonariusz _ < 2 £ _ _ = 2 L2
) 8 2 S ) 8 2 T
[ O~ L £7 © L~ %, % =
g s 5 3 s =5 5 52
N E s > 8 N = = 28
= g E 5 5 | £ CRe
2 = 2 =
= 3 = 3
=] =]
> >
G Otwarty Fundusz 1,539,698 9,83% 1.539.692 9,83% . . . .
merytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 1.058.249 6,76% 1.058.249 6,76%
Avila BZ WBK
N50 Cyprus Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.361 5,38% 842.36%7 5,38%
JZiota Jesi@”
RTE Allanz Polska 911.01¢ 5,82% 911.018 5,82%
Periban Slovakia k.s. 4.102.994 26,20% 4.102.99% 26,20%

® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
™ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.07.2014 roku







12. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu 0sob zarmzajacych i nadzorujacych na dzigh sporzadzenia raportu

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na . . .
dzien przekazania raportu za Zmiana w okresie od przekazania
IIl kwartat obrotowy ostatniego raportu okresowego
2014/2015 roku
Krzysztof Krempé 15.608 +15.608
Grzegorz Lisewski 15.620 +6.039

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétikvynika, z na dzié sporadzenia Raportwadna z os6b nadzongych nie
posiadata bezgoednio akcji Mercor SA.

13. Informacije o istotnych posepowaniach dotycacych Mercor lub spoétek zalgnych

W sprawie z powédztwa Hormann-Polska sp. z 0.eedzgy w Komornikach przeciwko Emitentowi odbyta gierwsza
rozprawa, zostat fewyznaczony termin kolejnej.

W pozwie z dnia 1 palziernika 2013r. Powdd zarzuditmitentowi dokonywanie czynow nieuczciwej konkurencj
polegajcych na wprowadzaniu do obrotu w Polsce wyrobéwomddnych (wybranych drzwi przeciwparowych)
rzekomo naruszagych przepisy Ustawy o wyrobach budowlanych z dbfakwietnia 2004r. w zakresie spetniania
deklarowanej klasy ognioodporsm. Powdd swoje twierdzenia opiera na wlasnej amaliwybranych egzemplarzy
produktéw Emitenta zakupionych w 2011 roku.

Hoérmann-Polska sp. z 0.0. wniosta o glzenie od Emitenta na rzecz Powoda kwoty 282.223.0®/ ocenie Powoda
wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie wynosi 452.223J00 z

Zdaniem Zargdu, wniesione powodztwo jest calkowicie bezzasadmepodniesione w pozwie zarzuty dotyce
wspomnianych powiej wyrobéw, nie znajdyj potwierdzenia w faktach. Wskazane w pozwie proglukt zgodne z
przepisami prawa oraz g#agcymi normami, byly wielokrotnie poddawane atestaiawcacertyfikacjom wg obowrujacych
norm, a czynienie przez nie zadovymogom okrélonym w odpowiednich regulacjach zostato wielokietnregularnie
potwierdzone przez wiaiwe jednostki badawcze.

Emitent ziayt odpowied na pozew jak wiej, wraz z wytoczeniem przeciwko Hérmann-Polskazsp.o. powddztwa
wzajemnego z tytutu popetnienia przez Hérmann-Rolsg. z 0.0. czynéw nieuczciwej konkurencji i naarsa dobr
osobistych Emitenta, Wad przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego, wobec jegszerzenia, wynosi 654.446,00N .

Ponadto, pozwem z dnia 24 listopada 2014 r., Emiteniést do Sdu Okegowego w Poznaniu, IX Wydziatu
Gospodarczego, pozew przeciwko Hérmann-Polska sm.z siedzilp w Komornikach o zakazanie czyn6w nieuczciwej
konkurencji. Warté¢ przedmiotu sporu w tej sprawie wynosi: 327.85800.

14. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spélle zalezna istotnych nietypowych transakcji z podmiotami
powiazanymi

W dniu 31 grudnia 2014 roku, na mocy zawartych Adek przedtiaone zostaty terminy splaty pyczek piengznych
udzielonych Emitentowi przez spétkalezng Mercor HD spétka z ograniczerodpowiedzialnécia SKA. Termin sptaty
dla obu udzielonych pyczek zostat okidony na dzié 31 grudnia 2015 roku. Wysoéa udzielonych payczek to
e 177.493.688,00 zt (stownie ztotych: sto siedemdztesiedem miliondw czterysta dziepdziesit trzy tysihce
sze&déset osiemdziesi osiem ztotych 00/100);
* 6.290.000,00 zt (stownie zitotych: $Zemilionéw dwiecie dziewecdziesit tysiecy ztotych 00/100).
Ponadto spétka zatea Mercor HD spotka z ograniczpmdpowiedzialnécia SKA udzielita Emitentowi nagpujacych
pozyczek:
. na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2014 rokuypeki w kwocie 11.250.000,00 zt (stownie ziotych:
jedendcie miliondéw dwigcie picdziesit tysiecy ztotych 00/100);
. na podstawie umowy z dnia 07 stycznia 2015 roktygeki w kwocie 450.000,00 zt (stownie ziotych: aztsta
pic¢dziesit tysiccy ztotych 00/100).
Dla obu powyszych payczek termin sptaty zostat wyznaczony na 31 gru@0iss roku

Wszystkie payczki s3 oprocentowane.



15. Informacje o _udzielonych przez Emitenta lub jednogte zalezna poreczeniach kredytu lub paryczki lub
udzielonych gwarancjach o acznej wartosci stanowicych réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Mercor SA

Emitent oraz podmioty zatee nie udzielity pagczeh ani gwarancji o wartwi przekraczajcej 10% kapitatéw wilasnych
Mercor SA.

16. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, wynik finansowy netto lub zeptywy srodkow
pienieznych, ktére s niezwykie ze wzagldu na ich rodzaj, wielkoéé lub wywierany wptyw

W trzecim kwartale roku obrotowego 2014/2015 niestapity takie pozycje.

17. Przychody i wyniki przypadajace na poszczeqgodlne segmenty dziatafeolub segmenty geograficzne

W Grupie Mercor SA przychody i wyniki nie slzielone na segmenty, zaréwno w zakresie dziatelnfak i w podziale
geograficznym.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Mercor SA éda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

> zmniejszenie skali biznesu po transakcji z GrApsa Abloy

> wykorzystanie cgsci srodkéw z transakcji z grupAssa Abloy na dofinansowanie rozwoju w zakresisteanow
oddymiania, wentylacji p@rowej i zabezpiechekonstrukcji budowlanych — nowe produkty, rozbudomacy
produkcyjnych; pierwsze efektyetly widoczne w perspektywie jednego do poéttora rokppezwszy od pocgtku
2014 roku,

> wyptacona w dniu 29 lipca 2014 roku dywidenda w kigo144.998.034,10 PLN wplgla na pojawianie si
kosztéw finansowych, zamiast przychodéw finansowy dbkat,

> tempo wzrostu sprzedgna rynkach eksportowych,
> trwajaca walka cenowa, ktéra w dalszymai maze mi€ wptyw na osiganie zataonego poziomu may,

> sytuacja finansowa klientow wpltywsga na maliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom sprzegamazliwe
wolniejsze tempo sptywu naleosci od klientdw,

> niepewnd¢ konsekwencji ekonomicznych, wynilgaych z sytuacji politycznej na Ukrainie oraz w ROSj

> konczacy si program unijnego dofinansowania inwestycji na typolskim.

19. Inne informacje istotne dla oceny sytuaciji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich
zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

> w dniu 11 lipca 2014 roku Emitent podpisat z Ragém Bank Polska S.A. aneks do Umowy o limit widehyasci.
Na mocy podpisanego aneksu Bank udzielit Emitenfowitu na finansowanie bigcej dziatalndci w wysokaci
30.000.000,00 PLN. Dzieostatecznej sptaty limitu zostat wyznaczony ndi§@pada 2015 roku;

> w dniu 31 lipca 2014 roku Emitent zawart z Bankigmchodnim WBK aneks do umowy o kredyt obrotowy
przedhzajacy okres jej obowizywania. Zgodnie z postanowieniami aneksu do umdank oddat do dyspozyciji
Mercor SA kredyt obrotowy w rachunku bigym w kwocie 15.000.000,00 PLN. Qatatkowitej sptaty kredytu
jest 31 padziernika 2015 roku.

> w dniu 29 lipca 2014 roku Emitent wyptacit dywidend kwocie 144.998.034,10 PLN

> w maju 2014 roku Emitent podpisat umpw finansowanie projektu badania i wdenmia nowego produktu
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Inogwna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 1. Rada
i rozwoj nowoczesnych technologii, Dziatanie 1.4pafie projektéw celowych.



