Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Mercor SA
za | kwartat roku obrotowego 2014/2015 obejmujce okres

od 01.04.2014 do 30.06.2014



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOFSA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze §przeﬂ3az dziatalndci 46 918 44 662 11 258 10 499
kontynuowanej
Zygk z dmglalném operacyjnej na 4616 3525 1104 82
dziatalngci kontynuowanej
Zyskl/strata bru_tto na dziatalém 5301 2880 1279 67
kontynuowanej
Eysk/strata netto na dziataliw 4592 2226 1107 528

ontynuowanej
Zys!dstrata petto Z dziatalga 1322 1548 317 364
zaniechanej
Zysk/strata netto 3270 3774 785 887
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziataldoi 2108 4 080 506 959
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalnici
inwestycyjnej na dziatalrioi -1393 -2 044 -334 -481
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrsoi -1 024 -3 754 -244 -882
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi -309 1718 74 -40/
kontynuowanej
Przgp}ywy pienﬁne netto z dziatalrigi 7549 2692 1811 638
zaniechanej
Przeplywy pienjzne netto razem 7 24D 974 1787 229
Aktywa razem 369 583 455 889 88 828 105 305
Zobowigzania dtugoterminowe 23 680 18 886 5691 4 851
Zobowigzania krotkoterminowe 61 338 157 702 14 742 36 427
Kapitat wkasny 284 565 279 35( 68 390 64 527
Kapital podstawowy 3915 3915 941 904
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 279 102 274571 67 077 63 423
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p X
Zy_sk/strata} netto na Jeejrak_cp z 0.29 0.14 0,07 0,03
dziatalngci kontynuowanej
Zy_sk/strata_l netto na jeq_rakcp z -0,08 0.10 -0,02 0,02
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto na jedrakci 0,21 0,24 0,05 0,0%
Wartas¢ ksicgowa na jedsq akci 18,17 17,84 4,37 4,1p




Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze §przeﬂyaz dziatalndci 29 734 26 079 7136 6 130
kontynuowanej
Zy_sk z dz@alnéu operacyjnej na 3176 3070 762 799
dziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto nald2|alalrﬁm 2011 2798 483 658
kontynuowanej
Zysk netto na QZlaiaInﬁm 2578 2113 618 297
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziataliw 1710 1907 414 248
zaniechanej
Zysk netto 868 4020 208 941
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej na dziatalioi 7 182 1805 1723 424
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej na dziatalrioi -491 -862 -118 -203
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrioi -613 -2 862 -147 -673
kontynuowanej
Przeptywy pier}ﬁne netto z dziatalrigi 6078 1919 1 454 451
kontynuowanej
Prz_ep+ywy pienjzne netto z dziatalrioi 3771 2816 905 662
zaniechanej
Przeplywy piengzne netto razem 9 84p 897 2 363 211
Aktywa razem 516 722 240 739 124 185 55 608
Zobowigzania dtugoterminowe 13638 6 884 3278 1590
Zobowigzania krétkoterminowe 225 817 116 467 54 271 26 P03
Kapitat wkasny 277 267 117 384 66 636 27115
Kapitat podstawowy 391% 3915 941 904
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p X
Zysk na jedn akcp z dziatalngci 0.16 0.14 0.04 0,03
kontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalndci 0,11 012 -0,03 0,03
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,05 0,26 0,01 0,06
Wartas¢ ksicgowa na jedsq akci 17,71 7,50 4,26 1,78




1. Opis organizacji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1.Jednostka dominujca

Jednostl dominupcg w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.
Mercor SA dziala w braty systeméw biernych zabezpiedz@rzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat w
nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,
» systemy wentylacji p@arowej,
» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Mercor SA zajmuje sizaréwno produkaj jak i sprzedzq, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie systeméw.
1.2.Jednostki podlegapce konsolidacji

Na dzier 30 czerwca 2014 roku konsolidacji podlegaty gasiace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
glosow
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzila w Krakowie przeciwpaarowych metod, petry
TOB Mercor Ukraina ) .
$p. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaimma
o . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 55% 55%
z siedzila we Lwowie o b '
(Ukraina) przeciwpaarowyc metod, petry
M Fire Protecti
Sesrtceonrqs |Srer | rotection sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
ySiems s.f.% . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
z siedzila w Bukareszcie eciwnaarowvch metod; el
(Rumunia) P P Wy peim
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
SL z siedzih w Madrycie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
(Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
o Jednostka zaima
MHD1 sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
w Gdaisku
petr
MB1 sp. z 0.0. z siedzibw produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
mggi?g'gaﬁit’gﬁa budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 100% 100%
MHD1 sp. z 0.0.) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
000 Mercor Proof produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
z siedzilp w Moskwie budowlano-montaowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry




Mercor HD sp. z o.0.

Jednostka zama

7 siedzily w Gdaisku realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
petry
Mercor HD spétka produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
f)(;)[?cssv?é%zzci)gln 6cia SKA 2 budowlsno-rnon’lzaowe w zakresie bLernych konsolidov;/ana metad 100% 100%
siedzity w Gdaisku zabezpiecze przeciwpaarowyc petm
Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
S.r.o0. z siedzipw Ostrawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Czechy) przeciwpagarowych petg
Mercor Slovakia s.r.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzilp w Bratystawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petg
o sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
TOB Merpor UA z siedzip w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) S
przeciwpaarowych petn
MCR Mercor HD spétka z Jednostka zaima
ograniczog realizacja projektéw budowlanych konsolidowana met 100% 100%
odpowiedzialnécig SKA z 1a proj 4 ! V\i/ od ° °
siedzity w Gdaisku pein
Mercor Hungaria Kft sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzilp w Bukareszcie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) przeciwpaarowych petry

1.3.Opis zmian w strukturze Grupy
W okresie od 01.04.2014 do 30.06.2014 nie zasmlipe zmiany w strukturze Grupy.

2. Informacija o zasadach przygtych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.1. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgoone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przezdUmiropejsk.

2.2.0kres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jedowsksprawozdanie finansowe obejmuokres 3 miescy, tj. od
dnia 1 kwietnia 2014 roku do dnia 30 czerwca 20ddur

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jetkewym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz bayciji
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne daam$iowe na dzie31.03.2014 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jetkmwvym sprawozdaniu z catkowitych dochodow, sprademiu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdaniu zmyavéw piengznych zaprezentowano porownywalne dane
finansowe za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 3wea 2013 roku.

2.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartéci aktywéw, pasywOw i pomiaru wyniku finansowego caz
wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wtasry

W okresie ohbjtym sprawozdaniem finansowym, jak i danymi poréwajwmi stosowane zasady rachunkéeionie
ulegaty zmianie.

Stosowane zasady rachunkdwiozostaty opisane w raporcie za okres od 1 kwée013 roku do 31 marca 2014 roku
opublikowanym w dniu 9 czerwca 2014 roku.



2.4. Informacja o istotnych zmianach wielkdci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerworaz
dokonanych odpisach aktualizugjcych wartosé sktadnikow aktywow

Tytut stan na 30.06.2014 w | stan na 31.03.2014 w T
tys. PLN tys. PLN

Aktywo z tytutu podatku dochodowego 9 878 9 843 35
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy y65 423 342
Rezerwy na koszt§wiadcze pracowniczych 185 229 -4
Pozostate rezerwy 3458 3931 -473
Oc,lplsy akt_uallzuqce wartd¢ naleznosci 21 235 20 876 359
krétkoterminowych
Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych 218 218 )
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 960 942 1B

2.5. Informacja o danych finansowych podlegajcych przeliczeniu na EURO

Pozycje bilansu przeliczone zostaly na EUR weditedniego kursu NBP obowdujacego na dzie bilansowy, tj.
odpowiednio po kursie 4,1609 na dzig0 czerwca 2014 roku i po kursie 4,3292 naid3i@ czerwca 2013 roku.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostedy EUR po kursie stanoygym $redni arytmetyczg $rednich
kursow NBP z ostatnich dni okresu eleigo sprawozdaniem,
t. odpowiednio po kursie 4,1674 za okres od 1 kw&e do 30 czerwca 2014 roku oraz
po kursie 4,2541 za okres od 1 kwietnia do 30 czar2D13 roku.

3. Opis istotnych dokonai lub niepowodze w | kwartale roku obrotowego 2014/2015 oraz waniejsze wydarzenia

W pierwszym kwartale roku obrotowego, tra@ym od 1 kwietnia do 30 czerwca 2014 roku, Grupaddeosigreta z
dziatalngci kontynuowanej przychody w wysod@ 46.918 tys. PLN wobec kwoty 44.662 tys. PLN valagicznym
okresie poprzedniego roku, co oznacza ich wzrgsirad 5%.

Zysk na dziatalngi operacyjnej za ten okres wyniost 4.616 tys. PtdNstanowi wzrost o blisko 31% w stosunku do
pierwszego kwartatu poprzedniego roku obrotowego.

Z kolei zysk netto, jaki wypracowata Grupa Mercar kontynuowanej dziataldoi wyniést 4.592 tys. PLN, podczas gdy
w tym samym okresie roku poprzedniego wyniost @28.tys. PLN.

4. Opis czynnikoéw i zdarzer, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na osagniete
wyniki finansowe

Poza zbyciem w dniu 16 grudnia 2013 roku na rzeozp$ Kapitalowej Assa Abloy €#¢é dziatalngci zwigzanej z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, nie wysipity inne czynniki i zdarzenia, w szczeg6éobo nietypowym charakterze,
ktore miaty znacgcy wptyw na osigniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotycace sezonowsEi lub cyklicznosci dziatalnosci Mercor SA

Na podstawie wynikéw z lat poprzednich widae tradycyjnie stabszym okresem wynikowym byt dladBpokres od
stycznia do czerwca, natomiast zdecydowanie kammjsze poziomy sprzedw i zyskéw Spotka wypracowywata w
okresie od lipca do grudnia. Jednakcykl ten mae ulec zmianie na skutek zaprzestania prowadzenaathdgci w
zakresie oddzieteprzeciwpaarowych.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie mialajsté emisja, wykup ani sptata giiych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

7. Informacije dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 29 lipca 2014 roku Spotka wyptacita dywidendwota uchwalonej dywidendy wyniosta 145.000.000/LN, a
wartas¢ dywidendy na jedn akcg wynosita 9,26 PLN. Rzeczywista kwota wyptaconejitiendy, z uwzgidnieniem
liczby akcji, wyniosta 144.998.034,10 PLN.

8. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nieujte w tym sprawozdaniu, a
mogace w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki finansowe emitenta




Po dniu, na ktéry spogdzono sprawozdanie, nie wyplly istotne zdarzenia, nie ¢ig w sprawozdaniu, a mgece w
Znacacy sposob wptyst na przyszte wyniki finansowe.

9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakdczenia
ostatniego roku obrotowego

Spotka nie prezentuje zoba@en warunkowych. W ocenie Spétki mlovosé wyptywu korzyéci ekonomicznych w
wyniku realizacji udzielonych przez Spéthoreczen, gwarancji i akredytyw jest znikoma.

10. Stanowisko zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w _swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do wynikéw prognozowanych

wczeshiej

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

11. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu

Stan na dziex publikacji raportu . .
Zmiana w stosunku do danych publikowanych w
za | kwartat roku obrotowego 2014/2015 roku ostatnio przekazanym raporcie okresowym
£ £
g o g 2
g 5 : -
Akcjonariusz = < 2 £ _ - & 2 =
g s8 5 22 g S€ > | 82
) = N ; 3 R = N ; 3
= < 5 3 ° = g 3 =
2 S 2 =
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o ie]
-] -]
ING Otwarty Fundusz 1.539.699 9,83% 1.539.699 9,83% . . . .
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 1.058.249 6,76% 1.058.249 6,76%
Avila BZ WBK
N50 Cyprus Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.36P 5,38% 842.367 5,38%
LZtota Jesi@”
ETAF Allianz Polska 911.03¢ 5,82% 911.039 5,82%
. . + +
Periban Slovakia k.s. 4.102.486 26,20% 4.102.888 26,20%| +4.102.886 | ,oo0, | +4.102886 | o7

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 08.09.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.05.2014 roku
™ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.07.2014 roku




12. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu 0sob zarmzajacych i nadzorujacych na dzigh sporzadzenia raportu

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na . . .
dzien przekazania raportu za Zmiana w okresie od przekazania
| kwartat obrotowy ostatniego raportu okresowego
2014/2015 roku
Krzysztof Krempé 0 - 4.102.886
Grzegorz Lisewski 9.581 -

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétikvynika, z na dzié sporadzenia Raportwadna z os6b nadzongych nie
posiadata bezgoednio akcji Mercor SA.

13. Informacije o istotnych posepowaniach dotycacych Mercor lub spoétek zalgnych

Trwa wymiana pism procesowych pamaizy Emitentem, a SpddkHormann-Polska sp. z 0.0. Hormann-Polska sp. z 0.0
wniosta przeciwko Emitentowi pozew. Powod zarzu€initentowi dokonywanie czynow nieuczciwej konkurénc
polegajcych na wprowadzaniu do obrotu w Polsce wyrobowoldnych (wybranych drzwi przeciwparowych)
rzekomo naruszagych przepisy Ustawy o wyrobach budowlanych z difakwietnia 2004 r. w zakresie spetniania
deklarowanej klasy ognioodportd. Powod swoje twierdzenia opiera na wlasnej aili wybranych egzemplarzy
produktéw Emitenta zakupionych w 2011 r.

Spotka Hormann-Polska sp. z 0.0. wniostagdasnie od Emitenta na rzecz Powoda kwoty 282.223t00V ocenie
Powoda wart& przedmiotu sporu w tej sprawie wynosi 452.223J00 z

W ocenie Zargdu, wniesione powddztwo jest catkowicie bezzasadneyskazane w pozwie zastzeeia dotyczce
wspomnianych powiej wyrobow nie znajdgj potwierdzenia w faktach. Wskazane w pozwie progut zgodne z
przepisami prawa oraz g#agcymi normami, byly wielokrotnie poddawane atestaiawcacertyfikacjom wg obowrujacych
norm, a czynienie przez nie zadavymogom okrélonym w odpowiednich regulacjach zostato wielokietnregularnie
potwierdzone przez wiaiwe jednostki badawcze.

14. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spotle zalezna istotnych nietypowych transakcji z podmiotami
powigzanymi

W dniu 7 lipca 2014 roku, na mocy zawartych Aneks@zedhione zostaly terminy splaty pgczek piengznych
udzielonych przez Emitenta spotce zakgy Mercor HD spétka z ograniczgndpowiedzialnécia SKA. Termin sptaty dla
obu udzielonych poyczek zostat okridony na dzié 31 grudnia 2014 roku. Wysoéw udzielonych pgyczek to
o 177.493.688 zt (stownie ziotych: sto siedemdaiesiedem miliondw czterysta dziewdziesit trzy tyshce
sze¢set osiemdziesi osiem);
* 6.290.000 zt (stownie ztotych: sgemiliondéw dwigicie dziewecdziesit tysiccy).

Pazyczki 3 oprocentowane.

15. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednodte zalezna poreczeniach kredytu lub payczki lub
udzielonych gwarancjach o d4cznej warto$ci stanowiacych réwnowartosé 10% kapitatow wtasnych Mercor SA

Emitent oraz podmioty zatee nie udzielity pagczeh ani gwarancji o wart@i przekraczajcej 10% kapitatéw wiasnych
Mercor SA.

16. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, wynik finansowy netto lub zeptywy srodkéw
pienieznych, ktére 3 niezwykle ze wzagddu na ich rodzaj, wielkosé lub wywierany wplyw

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2014/2015wystapity takie pozycje.

17. Przychody i wyniki przypadajace na poszczeqgoélne segmenty dziatafieolub segmenty geograficzne

W Grupie Mercor SA przychody i wyniki niey sizielone na segmenty, zarébwno w zakresie dziateinak i w podziale
geograficznym.



Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Mercor SA éla mialy wplyw na osagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

zmniejszenie skali biznesu po transakcji z GrApsa Abloy

wykorzystanie cgici srodkéw z transakcji z grupAssa Abloy na dofinansowanie rozwoju w zakresistespow
oddymiania, wentylacji p@rowej i zabezpieciekonstrukcji budowlanych — nowe produkty, rozbudomacy
produkcyjnych; pierwsze efektyetls widoczne w perspektywie jednego do péttora roku,

wyptacona w dniu 29 lipca 2014 roku dywidenda w kigo144.998.034,10 PLN wptgla na pojawianie si
kosztow finansowych, zamiast przychodéw w finanschwvy lokat,

tempo wzrostu sprzeépna rynkach eksportowych,
trwajaca walka cenowa, ktora w dalszymau maze mi€ wplyw na osiganie zataonego poziomu may,

sytuacja finansowa klientow wptywgga na meliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom sprzegamazliwe
wolniejsze tempo sptywu naleasci od klientow,

niepewnd¢ konsekwencji ekonomicznych, wynilgaych z sytuacji politycznej na Ukrainie oraz w Ros;j

konczacy sk program unijnego dofinansowania inwestycji na typlolskim.

Inne_informacje istotne dla_oceny sytuaciji _kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacije, ktére s istotne dla oceny mealiwosci realizacji zobowiazah przez Mercor SA

» w dniu 11 lipca 2014 roku Emitent podpisat z Ra#féem Bank Polska S.A. aneks do Umowy o limit
wierzytelngci. Na mocy podpisanego aneksu Bank udzielit Emiten limitu na finansowanie bigcej
dziatalngci w wysokaci 30.000.000 PLN. Dzie ostatecznej sptaty limitu zostat wyznaczony nali8@pada
2015 roku;

» wdniu 29 lipca 2014 roku Emitent wyptacit dywidend kwocie 144.998.034,10 PLN



