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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MERCOR SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MERCOR SA, dla ktérej MERCOR SA z siedzibg w Gdansku przy ulicy Grzegorza
z Sanoka 2 jest Spotka Dominujaca, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2012
roku do 31 marca 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci 1 sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na informacje opisane w:

nocie 12 dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil zatozenia przyjete do
sporzadzonych testow na utrate wartosci firm powstatych w wyniku nabycia spotek zaleznych:
Bem Sp. z o0.0., Tecresa Proteccion Pasiva S.L. oraz Grupy Hasil a.s. W wyniku
przeprowadzonych testow, Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy powstatej z
nabycia spotki BEM Sp. z 0.0. w wysoko$ci 23.866 tys. zt oraz Tecresa Proteccion Pasiva S.L.
w wysokosci 57.348 tys. zl. Zwracamy uwage, iz warto$¢ opisOw zostala oszacowana W
oparciu o przyjete cele operacyjne, a wartos¢ aktywa w postaci wartosci firmy uzalezniona jest
od realizacji przyjetych przez Zarzad Jednostki Dominujacej planow opisanych w testach na
utrate wartosci,

nocie 22 dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczace sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej i mozliwosci regulowania
zobowiazan.



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca
2013 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw warto§ciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Wactaw Nitka

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 2749

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 czerwca 2013 roku



Grupa Kapitalowa MERCOR SA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MERCOR SA
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2012 DO 31 MARCA 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma MERCOR SA. Siedziba Spotki jest
Gdansk, ul. Grzegorza z Sanoka 2.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstatej z przeksztatcenia
spotki Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. w MERCOR SA na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 7 wrzesnia 2004 roku,
zaprotokotowanej w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 4906/2004) w kancelarii
notarialnej Adama Wasaka w Gdansku. Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000217729, postanowieniem
z dnia 21 wrzes$nia 2004 roku. Do dnia zmiany formy prawnej Spotka Przedsigbiorstwo Ustugowo-
Handlowe MERCOR Sp. z o.0. byta wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000039479.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 584-030-22-14 nadany przez II Urzad
Skarbowy w Gdansku w dniu 19 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spolce Dominujacej w dniu 9 pazdziernika 1992 roku REGON
0 numerze: 008047521.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedhug statutu Spotki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja wyrobow tartacznych,

— produkcja gotowych parkietoéw podtogowych,

— produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

— produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatlow
uzywanych do wyplatania,

— produkcja wyrobow z papieru i tektury,

— pozostate drukowanie,

— produkcja farb, lakierow i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych,

— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych,

— produkcja pozostatych wyrobow z gumy,

— produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

— produkcja pozostatych technicznych wyrobéw ceramicznych,

— produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu,

— produkcja wyrobow formowanych na zimno,

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

— produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej,

— obrobka metali 1 naktadanie powlok na metale; obrobka mechaniczna elementow metalowych,

— produkcja wyrobow nozowniczych i sztué¢cow,

— produkcja narzedzi,
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— produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych,

— produkcja elektronicznych elementéw i obwoddéw drukowanych,

— produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

— produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

— produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

— produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych no$nikow informacji,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

— produkcja izolowanych przewodow i kabli oraz sprzetu instalacyjnego,

— produkcja elektrycznego sprzetu o§wietleniowego,

— produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

— produkcja maszyn ogélnego przeznaczenia,

— produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia,

— produkcja maszyn do obrobki metalu,

— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

— produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdéw silnikowych,

— produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

— produkcja mebli biurowych i sklepowych,

— produkcja sztucznej bizuterii i wyrobow podobnych,

— produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wlaczajac dentystyczne,

— produkcja miotel, szczotek i pedzli,

— produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

— roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodne;j,

— roboty budowlane specjalistyczne,

— sprzedaz hurtowa artykulow gospodarstwa domowego,

— sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

— sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

— pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— sprzedaz detaliczna artykutow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna prowadzona na straganach i targowiskach,

— sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

— magazynowanie i przechowywanie towarow,

— przetadunek towarow,

— wydawanie ksigzek 1 periodykoéw oraz pozostala dzialalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem
w zakresie oprogramowania,

— dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

— dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych,

— pozostata finansowa dzialalno$¢ uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wyltaczeniem holdingow
finansowych,

— dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7



Grupa Kapitalowa MERCOR SA

— reklama,

— dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

— dzierzawa wlasno$ci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— dzialalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikow i agentow turystycznych oraz pozostata
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalno$ci z nig zwigzane,

— Sprzatanie obiektow,

— dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawa kondycji fizycznej,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— dzialalno$¢ zwigzana z thumaczeniami.

W badanym okresie Spotka Dominujgca prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji i handlu
systemami zabezpieczen przeciwpozarowych dla obiektow budowlanych i technologicznych.

Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku wynosit
3.915 tys. zt i dzielit si¢ na 15.658.535 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

Wedhug informacji uzyskanych przez Spotk¢ Dominujacg na postawie art. 147 Prawa o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi nastgpujacy akcjonariusze posiadajg 5 1 wigcej procent akcji:

- Krzysztof Krempe¢® 26,20% akeji,
—  N50 Cyprus Limited® 10,43% akcji,
—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny® 9,83% akgji,
- AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK® 6,76% akcji,
-~ QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych® 5,40% akcji,
- Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien © 5,38% akcji,
—  Akcjonariat rozproszony 36,00% akcji.

(1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.03.2011 roku
(2) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.07.2012 roku
(3) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.04.2010 roku
(4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.06.2010 roku
(5) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.09.2010 roku
(6) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.09.2012 roku

W roku obrotowym i po dniu bilansowym nie wystagpily zmiany w wysokosci kapitatu

zaktadowego Spoiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 marca 2013 roku wynosi

274.194 tys. z1.

Rokiem obrotowym Spofki jest okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Krzysztof Krempeé - Prezes Zarzadu,
—  Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w

sktadzie Zarzadu Spotki.
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Na dzien 31 marca 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej MERCOR SA wchodza:

— Podmiot Dominujacy — MERCOR SA oraz

— spolki zalezne:

— Hasil a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe;j

Hasil a.s.,

— Hasil s.r.o. z siedziba w Bratystawie (Stowacja) (jednostka zalezna od Hasil a.s.),

— HPSE s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) (jednostka zalezna od Hasil a.s.),

—  MMS Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibag w Krakowie,
— MERCOR Ukraina Sp. z o0.0. z siedzibg we Lwowie (Ukraina),

— MERCOR Fire Protection Systems s.r.1. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia),

— MERCOR-Proof LLC z siedzibg w Moskwie (Rosja),
— Tecresa Proteccion Pasiva S.L.,

— MHDI Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku,

— BEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Mirostawiu k/Ptocka (jednostka zalezna od MHD1 Sp. z 0.0.),
— Mercor HD Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

— Mercor HD MD1 Sp. z 0.0. SKA z siedzibag w Gdansku.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2013 roku objete zostaty

nastgpujace spotki:

a)  Spotka Dominujagca — MERCOR SA

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujagcej MERCOR SA za
okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydali$§my w dniu 19 czerwca 2013 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi.

b)  Spoftki objete konsolidacjg metoda petna:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
S Udzial . : .
Nazwa i siedziba - badanie sprawozdania bilansowy -
A w kapitale | .. ; - . . . Data opinii
Spolki finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
(w %0) L - .
opinii jednostki
Hasil a.s z siedzibg
w Ostrawie
(Czechy) jako 0 . 31 marca 2013 14 czerwca
jednostka 100% Deloitte Audyt s.r.o. roku 2013
dominujaca grupy
Hasil a.s.
MMS Sp. z 0.0.
w likwidacji Spoétka nie podlegata badaniu 31 marca 2013
L 67% . . -
z siedziba przez bieglego rewidenta roku
w Krakowie
MERCOR Ukraina
Sp. z 0.0. z siedziba Spotka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2012
: 55% . . -
we Lwowie przez bieglego rewidenta roku
(Ukraina)
MERCOR Fire
Protection Systems , . . .
s.r.. 7 siedziba 100% Spotka nie podlega?ra badaniu 31 grudnia 2012 i
: przez bieglego rewidenta roku
w Bukareszcie
(Rumunia)
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Udzial Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba W kapitale badanie sprawozdania bilansowy Data opinii
Spotki W O/F; finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanegj P
0 opinii jednostki
Do dnia 19
czerwca 2013
Tecresa Proteccion roku nie zostata
Pasiva S.L. . wydana opinia
s Deloitte S.L. 31 marca 2013
0,
z s1edz1bq_ 100% roku 0 statutowym
w Madrycie sprawozdaniu
(Hiszpania) Tecresa
Proteccion
Pasiva S.L.
zBsElZIleE Z\:'O' 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31 marca 2013 17 czerwca
Miros%av?iu 0 - opinia ze zwrdceniem uwagi roku 2013 roku
MERCOR-Proof .
LLC z siedziba 55% | Interexpertiza LLC 31grudnia 2012 | 19 czerwca
- . roku 2013 roku
w Moskwie (Rosja)
,s\i/leti'zDil% S\E’V' 200.2 100% Spotka nie podlegata badaniu *31 marca 2014 i
G daﬁskzil przez bieglego rewidenta roku
gﬂgriosri;gig p.WZ 100% Spotka nie podlegata badaniu *31 marca 2014 i
G' déu’lsku 4 przez bieglego rewidenta roku
Mercor HD MD1
Sp. z0.0. SKA z 100% Spoéika nie podlegatata badaniu *31 grudnia i
siedziba w przez bieglego rewidenta 2013 roku
Gdansku

*Z uwagi na fakt, iz Spotka jest podmiotem nowoutworzonym, jej sprawozdania finansowe beda obejmowac
okres dtuzszy niz 12 miesigcy.

W sktad Grupy Kapitatowej Hasil a.s. wchodza nastepujace jednostki:

— Hasil a.s. z siedzibag w Ostrawie (Czechy) — jednostka dominujaca,

— Hasil s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) — jednostka zalezna,

—  HPSE s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) — jednostka zalezna, nie prowadzaca dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spotka wlaczyta do konsolidacji nastgpujace jednostki:
MHD1 Sp. z 0.0., Mercor HD Sp. z 0.0. oraz Mercor HD MD1 Sp. z 0.0. SKA.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku
zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 21.298 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.).
Biegly rewident w dniu 19 czerwca 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu ze zwrdéceniem uwagi
0 nastgpujgcej tresci:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na informacje opisane w:
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— nocie 12 dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit zatozenia przyjete do
sporzadzonych testow na utrat¢ wartosci firm powstatych w wyniku nabycia spotek zaleznych:
Bem Sp. z 0.0., Tecresa Catalunya S.L. oraz Grupy Hasil a.s. W wyniku przeprowadzonych
testow, Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdzil, iz nie wystepuje konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujacych warto§¢ firmy. Zwracamy uwage, iz testy zostaly przygotowane
W oparciu o przyjete cele operacyjne, a warto$¢ aktywa w postaci wartosci firmy uzalezniona
jest od realizacji przeje¢tych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej planow opisanych w testach
na utrat¢ wartosci,

— nocie 22 dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczace sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej i mozliwoséci regulowania
zobowigzan.”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 odbyto si¢ w dniu 11 wrzes$nia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 24 wrzesnia 2012 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dniu 19 listopada 2012 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 3581 w dniu 31 grudnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 28 lipca 2010 roku, zawartej pomiedzy MERCOR SA a Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Wactawa Nitki
(nr ewidencyjny 2749) w siedzibie Spotki Dominujacej W dniach od 6 maja do 17 maja 2013 roku
oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 2 sierpnia 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 11 ust.8 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. zo0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Wactaw Nitka potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
MERCOR SA.

4. Dostepnosé¢ danych i os§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.
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Podmiotowi uprawnionemu i kKluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnief, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spoétki
Dominujacej z dnia 19 czerwca 2013 roku.

1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za poprzedni okres obrotowy.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2012/2013 2011/2012
Przychody ze sprzedazy 389.529 386.450
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (350.667) (343.889)
Pozostate przychody operacyjne 6.203 6.640
Pozostate koszty operacyjne (11.513) (12.873)
Przychody finansowe 951 1.315
Koszty finansowe (89.747) (9.559)
Podatek dochodowy 9.477 (6.786)
Zysk (strata) netto (45.767) 21.298
Catkowity dochod ogoétem (46.031) 23.567
Wskazniki rentownosci 2012/2013 2011/2012
— rentownos¢ sprzedazy 8,61% 9,40%
— rentownos¢ sprzedazy netto -11,75% 5,51%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego -14,30% 7,12%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,87 0,70
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 116 133
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 50 61
— wskaznik rotacji zapasé6w w dniach 42 37

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 39% 42%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 61% 58%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 15 @)
— wskaznik ptynnosci 1,09 0,97
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,84 0,76

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w okresie od 1 kwietnia

2012 do 31 marca 2013 nastepujacych tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku oraz spadek wskaznika rotacji naleznosci w dniach,

—  spadek wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,
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—  wazrost wskaznika rotacji zapasow w dniach,

— spadek stopy zadtluzenia, przy rdwnoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitatem
wlasnym,

— wazrost kapitalu obrotowego netto oraz wzrost wskaznika ptynnosci oraz podwyzszonej
ptynnosci.

W nocie 22 dodatkowych objasnien i informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotyczace sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej i mozliwo$ci regulowania zobowigzan

I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 marca
2013 roku i obejmuje:

— Skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 marca 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 447.766 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia 2012 roku
do 31 marca 2013 roku wykazujgce strate netto w kwocie 45.767 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochdd ogotem w kwocie 46.031 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 kwietnia 2012
roku do 31 marca 2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego 0 kwote 46.031
tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 kwietnia 2012 roku do
31 marca 2013 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.353 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci 1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku i polegato gléwnie na:
—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,
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3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia warto$ci firmy i jej odpisow, w tym z tytutu trwatej utraty wartosci,

7) obliczenia kapitatow mniejszosci,

8) obliczenia rdéznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 kwietnia 2012 roku do
31 marca 2013 roku sporzadzono zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zalezno$ci, stosowano Kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej —
MERCOR SA. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzien konca okresu sprawozdawczego co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy spotek zaleznych
objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31 marca 2013 roku za wyjatkiem spétek MERCOR
Ukraina Sp. z 0.0., MERCOR Fire Protection Systems s.r.l. i Mercor-Proof LLC, ktore zakonczyty
rok obrotowy 31 grudnia 2012 roku. Pierwszy rok obrotowy Spotek MHD1 Sp. z 0.0. oraz Mercor
HD Sp. z 0.0. zostanie zakonczony dnia 31 marca 2014 roku, a Spotki Mercor HD MD1 Sp. z o.0.
SKA 31 grudnia 2013 roku (ze wzgledu na fakt, iz Spdtki zostaly utworzone w biezacym roku
obrotowym).

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartoscCi nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgs$ci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletnos¢ i poprawnos$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoSci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
i prawne i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w
ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami,
stanowigcymi ich integralng czgs$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktoérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosSci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zroédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp.z0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

Wactaw Nitka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 2749

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski —-Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 czerwca 2013 roku
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