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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2012 30/09/2011

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedpa 197 928 184 979
Koszt wlasny sprzeds 138 323 133 980
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 59 605 50 999
Pozostate przychody operacyjne 2 590 3227
Koszty sprzeday 25548 22 442
Koszty ogélnego zagru 12 178 12 009
Pozostate koszty operacyjne 6 045 7 990
Koszty restrukturyzacji - -

Zysk (strata) na dziatalncci operacyjnej 18 424 11785

Udziat w zyskach jednostek alych konsolidagi metoc

praw wiasnéci - -

Przychody finansowe 427 858
Koszty finansowe 4 880 4874
Odpisy aktualizujce wartg¢ firmy 67 226 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (53 255) 7 769
Podatek dochodowy 3268 1868
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej (56 523) 5901

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -

Zysk (strata) netto (56 523) 5901

Zysk na akcje:

Z dzialalndci kontynuowanej:
Zwykty (3,61) 0,38
Rozwodniony (3,61) 0,38

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (3,61) 0,38
Rozwodniony (3,61) 0,38
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Zyski / (straty) z aktualizacji wycenyodkéw trwatych

Zyski / (straty) z aktualizacji wyceny aktywéw dgstych
do sprzeday

Zyski / (straty) z zabezpieczenia przeptywow pienych
Réznice kursowe z przeliczenia sprawogd@mansowych
jednostek zagranicznych

Zyski / (straty) aktuarialne z programéw oloeych

swiadcze pracowniczych

Podatek dotyccy kwot rozpoznanych bezfrednio w
kapitatach

Zyski (straty) netto rozpoznane bezpfrednio w
kapitatach

Przeniesienia

Przeniesienie do zysku lub straty na sprzgdktywdw
dostpnych do sprzeds

Przeniesienie do zysku lub straty z zabezpieczenia
przeptywow piengznych

Przeniesienie do waroi pocatkowej pozycji
zabezpieczanych przy przeptywach pigniych

Podatek dotycecy kwot przeniesionych
z kapitatow

Zysk (strata) netto

Razem — rozpoznane zyski i straty

Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domiragego
Akcjonariuszom mniejszgiowym

Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2012 30/09/2011
(1 746) 6 349
(1 746) 6 349
(58 269) 5901
(58 269) 12 250
(59 662) 12 040
1393 210
(58 269) 12 250
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2012 31/03/2012
Aktywa trwate
Wartasé firmy 164 561 231 787
Pozostate wartei niematerialne 14 273 13 317
Rzeczowe aktywa trwate 76 171 77 333
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci - -
Pozostale aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 407 6 433
Inne aktywa diugoterminowe 19 934 19 839
283 346 348 709

Aktywa obrotowe

Zapasy 45 781 42 144
Aktywa finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 145 802 150 642
Transakcje terminowe typu forward 175 477
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 144 1415
Inne aktywa obrotowe 1088 1 368
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 11 545 6 146
204 535 202 192

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -

Aktywa razem 487 881 550 901
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2012 31/03/2012
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej 131 967 131 967
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udziaty (akcje) wlasne - -
Kapitaty rezerwowe 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji 7 386 9132
Zyski zatrzymane 114 328 172 244
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 258 453 318 115
Udzialy niesprawujce kontroli 3765 2110
Razem kapitaty wtasne 262 218 320 225
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 29 690 12 698
Rezerwa na podatek odroczony 6 702 5677
Rezerwy na zobowkania 302 299
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 97 89
Pozostate zobowtania finansowe 3070 2515
39 861 21278
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 89 487 123 683
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 90 327 81 829
Transakcje terminowe typu forward 12 42
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego 1961 576
Rezerwy na zobowkania 1870 1495
Pozostale zobowtania finansowe 2 145 1773
185 802 209 398

Zobowizania zwizane bezpoednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -

Pasywa razem 487 881 550 901
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Kapitaly = Kapitat z wyceny Zyski Kapitaly Udziat Razem
akcyjny Zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice mniejszéci  kapitaly
ze zabezpieczarych akcjonariuszom wiasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji Z konsolidaciji dominupcego
powyzej
ich
wartgici
nominalnej
Stan na 1 kwietnia 2011
roku 3915 131 967 857 6 863 151 649 295 251 906 6 %7
Zwigkszenia:
Wynik biezacego okresu - - - - 5688 5688 213 5901
Utworzenie spoiki zaleej - - - - - - 624 624
Ré&znice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych - - - 6 352 - 6 352 - 6 352
Zmniejszenia:
Wynik biezacego okresu - - - - - - - -
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych
akcjonariuszy - - - - - - 3) )
Stan na 30 wrzénia 2011
roku 3915 131 967 857 13 215 157 337 307 291 174809 031
Stan na 1 kwietnia 2012
roku 3915 131 967 857 9132 172 244 318 115 2 11820 225
Zwigkszenia:
Wynik biezacego okresu - - - - - - 1393 1393
Podwyzszenie kapitatu
spotki zalenej - - - - - - 262 262
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych - - - - - - -
Zmniejszenia:
Wynik biezacego okresu - - - - (57 916) (57 916) - (57916)
Ré&znice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych - - - (1 746) - (1 746) - (1 746)
Stan na 30 wrzénia 2012
roku 3915 131 967 857 7 386 114 328 258 453 376862 218
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (53 255) 7 769
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3838 3510
Odsetki zaptacone 4 143 4 441
(Zyski) straty z dziataln&zi inwestycyjnej (111) 2
Zmiana stanu zapasow (3637) (6 327)
Zmiana stanu nak®osci 5047 (9 512)
Zmiana stanu zobowzan i rezerw 8 854 967
Zmiana stanu innych aktywow 67 506 560
Podatek dochodowy zaptacony (1 561) (2 591)
Inne korekty (1 746) 6 349
29 078 5168
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (3 643) (9 139)
Przychody ze sprzedprzeczowych aktywow trwatych 122 222
Wydatki na zakup aktywow finansowych - -
(3521) (8917)
Dziatalnosé finansowa
Wplywy/Wydatki na zacigniecie/sptag kredytow i
pozyczek (17 204) 8 216
Whplywy z tytutu kapitatu mniejszei jednostek
zaleznych 262 624
Zacigniecie/(sptata) zobowiean z tytutu leasingu
finansowego 927 (500)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (4 143) (4 441)
(20 158) 3899
Zmiana stanusrodkéw pienieznych 5399 150
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 6 146 4578
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 545 4728
w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - -
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
INFORMACJE PODSTAWOWE

MERCOR SA jako podmiot dominagy Grupy Kapitalowej MERCOR SA prowadzi przegsorstwo w formie
spokki akcyjnej. Do dnia 21 wrzeia 2004 roku Spotka dziatata jako Przebsirstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrgea 2004 PUH MERCOR Sp. z 0.0. zostala przeksztaow spohg

akcyjn.

Siedziba Spétki migei sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowddtalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansuajcymi sk
jednostkami Spotki. Organem rejestrowym Spotki j&sil Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Jednostki dominafej oraz Grupy Kapitalowej to produkcja, sprzgda
monta oraz serwis systemOw biernych zabezpiécgezeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmuje wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

* oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetien dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzier 30 wrzénia 2012 roku w sktad Zagdu podmiotu dominucego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagrlu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

Od dnia 1 kwietnia 2012 roku do dnia 30 wérdia 2012 roku nie nagtowaly zmiany w skladzie zagdu
jednostki dominujcej Grupy Kapitatlowe;j.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domigegj na dzié 30 wrzeénia 2012 roku byt nagpujacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Tomasz Rutowski - Czionek

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Cztonek

Piotr Augustyniak - Czionek

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae obejmuje okres 6 miesy zakaczony 30
wrzesnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zasdkmaiesicy zakaczony 30 wrzénia 2011 roku, a
dla danych bilansowych na d#i81 marca 2012 roku.

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do 31 grudnia 2009 roku, rokiem obrotowym jednost&iminupcej oraz spotek wchodeych w sktad grupy
kapitatowe] byt rok kalendarzowy. Obecnie rok olrey jednostki dominujcej oraz jednostek zaleych, BEM
Sp. z 0.0., Hasil a.s., Hasil sro, Tecresa Cayal@il. i Tecresa Protection Pasiva s.l.u. trwd éevietnia do 31
marca. Dla pozostatych jednostek Grupy, rokiem tiwym nadal pozostat rok kalendarzowy, jednak sposé
raportowania zapewnia spadzenie skonsolidowanych sprawoadaansowych za okresy zgodne z trwaniem
roku obrotowego jednostki domiruggj.

Dane finansowe w skroconym skonsolidowanym spraamizd finansowym wykazane zostalty w feach
ziotych (tys. PLN), chybae w konkretnych sytuacjach podane zostaly gkes doktadndgcia.
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Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalrg kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki Grupy dziatgj na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, &Ry, Rumunii oraz Rosji. Walyt
funkcjonalry i sprawozdawcgjednostki dominujcej jest Ztoty Polski (PLN).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowedposporadzone przy zatzeniu kontynuacii dziatalnii

w dapcej sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istnigjzadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuacji dziatalrfoi gospodarczej
przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MERCOR &#ejmupce okres zakiczony 30 wrzénia 2012
roku zostalo spoezlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawictoFinansowej w
ksztalcie zatwierdzonym przez WnkEuropejsk. Na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania, bopod
uwag tocacy sk w Unii Europejskiej proces wprowadzania ddzynarodowych Standardow
Sprawozdawczxi Finansowej oraz prowadzprprzez Spoétk dzialalngé, w zakresie stosowanych przez
Spoétke zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF ktére weszlyzycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UnkEuropejsk.

Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawécid-inansowej obejmujstandardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standarddw Rachunkéeio (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretaciji
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej (KIMSF).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pieywsy roku 2012

Nastpujace zmiany do istniggcych standardéw opublikowanych przez Radiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci oraz zatwierdzone przez UE wchadz zycie w roku 2012;

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawniane informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listop2@4d.1 roku (obowzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych pocgwszy od 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardoev mialy istotnego wplywu na dotychczas stosayvan
polityke rachunkowséci Grupy Kapitatowej Mercor SA.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly jjlopublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcmeweszly w
Zycie

Na dzieén zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowgrgpa kapitalowa Mercor SA nie zastosowata
nastpujacych standardéw, zmian standardéw i interpretddfiye zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszczeyuie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” — prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodéw (obowtujace w odniesieniu do okreséw rocznych pgezzy od 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”— poprawki do rachunkowoi swiadczeé po okresie
zatrudnienia (obowkiujgce w odniesieniu do okreséw rocznych pegzy od 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyje przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rag Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtt@ns na dzigé 30 listopada 2012 roku nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowgzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh
sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

*+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowglbbowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (ocbowhzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

10
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e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatbw w innych jedostkach” (obowizujagcy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartgci godziwej” (obowhzujagcy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe” (obowizujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w j@nostkach stowarzyszonych oraz wspéine
przedsiewziecia” (obowhzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh sg 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2y— ciezka hiperinflacja i usugtie sztywnych
termindw dla stosgpych MSSF po raz pierwszy (obaaijacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2y— pazyczki rzadowe (obowdzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowhpzan finansowych (obowizujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

 Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowhzkowa data wafia wzycie i przepisy przégiowe,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obyamjacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacf” — kompensowanie aktywow i zobaae
finansowych (obowzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyggh sé 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)"- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikema dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnée rozwihzywanie niezgodnii i uscislenia
stownictwa (obowjzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwana odpadow na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowizujagca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczemh s¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretda@miany do standardéw nie miatyby istotnego wity
na skonsolidowane sprawozdanie finansoweljegostatyby zastosowane przez Gyuya dzié bilansowy.

Jednoczénie nadal poza regulacjami przgymi przez UE pozostaje rachunko$tozabezpiecae portfela
aktywow i zobowdzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzdo stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowaabezpiecze portfela aktywow lub zobowran
finansowych wedlugMSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”nie miatoby istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansoweeligostatyby przyjte do stosowania na dzidilansowy.

Przy sporadzaniu niniejszeg@rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegosowane byly te
same zasady rachunko$eo i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowala yprastatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendimase nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym enaje czyt& tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy za rok obrotowy zadxony 31 marca 2012 roku.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRUPITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2012

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011
Przychody ze sprzedgaproduktow 178 796 159 516
Przychody ze sprzedwatowarow i materiatow 19132 25 463
Razem przychody ze sprzedey 197 928 184 979

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy
produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,

» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cata dziataln& Spotki migci sie w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych
w prowadzonej sprawozdawcmd nie g wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011
Oddzielenia przeciwp@arowe 95 523 93 822
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 56 622 48 596
Systemy wentylacji p@arowej 19 547 12 860
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 24 442 28 223
Inne 1794 1478
Razem przychody ze sprzedey 197 928 184 979

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagi nastpujaco:

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011
Polska 96 817 91 868
Czechy i Stowacja 31588 30 875
Hiszpania 17 974 24 939
Ukraina 5352 2937
Rumunia 1780 1620
Rosja 17 674 11 144
Litwa 1401 1196
Francja 8 374 6670
Holandia 2 398 740
Belgia 2418 482
Luksemburg 3242 1217
Pozostate 8 910 11 291
Razem przychody ze sprzedey 197 928 184 979
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRUPITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2012

KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2012 30/09/2011
Koszt wlasny sprzeds 138 323 133 980
Koszty sprzeday 25548 22 442
Koszty ogdlnego zasru 12178 12 009
Razem koszty dziatalnéci 176 049 168 431
w tym:
Amortyzacja 3838 3510
Zuzycie materiatdéw i energii 69 642 62 363
Uslugi obce 36 928 38 376
Wynagrodzenia 38 454 33172
Swiadczenia na rzecz pracownikow 8 482 7768
Podatki i optaty 1182 1073
Pozostate 1486 2047
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 037 20122
176 049 168 431
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2012 30/09/2011
Zysk ze sprzedy srodkow trwatych 111 63
Odwrécone odpisy aktualizige wartd¢ naleznosci 1957 1527
Odwrocone odpisy aktualizige wartd¢ zapasow - 483
Otrzymany zwrot kosztéwadowych 143 164
Otrzymane kary i odszkodowania 146 108
Odzyskane zafmosci uprzednio odpisane jako aagalne - -
Odpisane zobowkania przedawnione 2 181
Dotacje - -
Rozwigzane rezerwy na koszty - -
Pozostate 231 701
2 590 3227
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2012 30/09/2011
Strata ze sprzedpsrodkow trwatych - 2
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci 4 627 5988
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow 558 172
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ srodkéw trwatych - -
Kary i grzywny 262 734
Odpisane nalmosci przedawnione 3 75
Koszty postpowania gdowego 220 75
Pozostate 375 944
6 045 7 990
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRUPITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2012

PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011

Odsetki od lokat 61 52
Odsetki z tytutu nieterminowych platém 11 31
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 139 40
Dodatnie r@nice kursowe 98 633
Skonto za wczaiejsz zaptat zobowpzan 2 8
Pozostate 116 94
427 858

KOSZTY FINANSOWE
Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2012 30/09/2011
Odsetki i prowizje od kredytdw bankowych 4207 4 363
Odsetki z tytutu nieterminowe] platé 110 7
Odsetki od leasingu 153 78
Odsetki od zobowgzan z tytutu kaucji 2 -
Ujemne r@nice kursowe 349 341
Ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych - -
Pozostate 59 85
4 880 4874

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTO SCI DLA WARTO $CI FIRMY

Grupa dokonata testéw na utrawvartasci firmy na dzié 30.09.2012 roku jak réwniena 31.03.2012 roku.
Wystapity materialne przestankiwiadczce o maliwosci utraty wartgci firmy powstalej z tytutu nabycia BEM
i Tecresy, gdy w obu spotkach wyspit spadek sprzeds i wyniku netto. Nie wysipity przestanki dla utraty
wartadsci firmy powstatej z nabycia grupy Hasil.

Przeprowadzone na 30.09.2012 roku testy nagutwartcsci dla pozycji wartéci firmy dokonane zostaty w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywow pieanych dla okreséw obejmagych 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Dlugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne po okresie prognozy zostata petgjindywidualnie dla
kazdego z érodkéw uwzgtdniajgc jego specyfik i rynek, na ktérym dziata. Dla wszystkich jednésmstata
przyjeta stopa zwrotu na poziomie 11,7% dchoea jako suma rentowtci 10-letnich obligacji skarbowych oraz
premii za ryzyko typowej dla polskiego rynku kaptaego skorygowana o wspoétczynnik beta $etavy dla
Mercor SA. Dla poszczegdélnychsrodkdéw generujcych srodki pienezne opracowane zostaly prognozy
uwzgkdniajace specyfik danego rynku oraz grupy produktowej. Prognozyeg sic na dotychczasowych
doswiadczeniach dotyerych danych rynkéw. Prognozy przeplywdw pigmiych wraz z uzasadnieniem
biznesowym przyte zostaly na okres 5 letni tj. od 01.10.2012 rakwm 30.09.2017 roku. Dla celow
zdyskontowania przysztych przeptywow pigmych zastosowana zostata stopa procentowa odpgatada
kosztowi kapitatu dla jednostki domimggj. Koszt kapitatu zostat wyliczony w oparciu otoge sredniego
wazonego kosztu kapitalu (WACC) i dla poszczegélnyadnostek _wygidat nastpujaco:  osrodek
wypracowujcy srodki pientzne Tecresa orazmdki zyskujce dzeki synergiom ze spéikTecresa — 11,11%,
osrodek wypracowujcy srodki pientzne BEM wraz z pionem produktowym oddzielprzeciwpaarowych
Mercor SA - 11,23%.

Dla wartdgci firmy powstatej w wyniku nabycia BEM zostaty grrrowadzone osobne testy — dla waritdirmy
przypisanej do sp6tki BEM oraz do pionu oddzelerzeciwpaarowych Mercor SA, w ktorym powstaty
synergie po nabyciu BEM. Dla wagm firmy przypisanej do pionu oddziélg@rzeciwpaarowych nie wysipita
koniecznd¢ dokonania odpisu z tytutu utraty waitd
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRUPITALOWEJ MERCOR
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Wycena wartéci firmy

Akwizycja BEM Sp. z o.0.

Wycena érodka BEM bazuje na wprowadzanym w spéice w rokarfsowym 2012/2013 zaktualizowanym
planie restrukturyzacyjnym. W projekcji na okresl2(10-2013.09 zaktadagsiedukcg kosztéw produkcji oraz
kosztéw operacyjnych aby uzyskaentownd¢ przy realizowanym przez spétiwolumenie. Spoétka dulzie
koncentrowa si¢ na wybranym rynku docelowym, tzn. rynku spétdzieineszkaniowych oraz w pozostatych
segmentach w zakresie realizacji, w ktérych zmagdstosowanie produkty drewniane, z uzupetnieniem o
produkty wytwarzane w innych zaktadach Grupy Merdda potrzeby testu zostaly zadme konserwatywnie
wzrosty sprzedgy na poziomie dtugoterminowej inflacji w Polsce@%) w oparciu o wolumen realizowany po
oczyszczeniu firmy z produktéw ogoélnobudowlanydiasad aluminiowych, co mialo miejsce donka marca
2012 roku, ktéry poagnie za solp spadek realizowanego poziomu sprzgdav pierwszym okresie
prognostycznym.

Oczekuje s znacacych przyrostéw sprzedg w pionie oddzielé na okres najbiiszych trzech lat. W dalszym
okresie zostat zakmny konserwatywnie brak wzrostu przychodéw.

Akwizycja Tecresa Catalunya

Do testu na utratwartcsci dla wartdci firmy powstatej z akwizycji spétki Tecresa Camaya zostat vdczony
osrodek generuaicy srodki pienezne Tecresa oraz efekt piemmy uzupetnienia produktowego ¢dizy Mercor
SA (Polska), Tecresa (Hiszpania) oraz Mercor P(Rafsja). Mercor sprzedaje produkty z zakresu oddyiai
do Tecresa; w drug strore — produkty hiszpéaskiej Tecresy stanowi podstaw do sprzeday pionu
zabezpiecze przeciwpaarowych w Mercor SA oraz Mercor Proof. Wymiana tiaas st mazliwa tylko dzieki
akwizycji. Przed akwizygj produkty te nie byly wytwarzane i sprzedawane wigsx Mercor. Dziki przegciu
Tecresy Grupa Mercor realizuje pgimarze na taicuchu dostaw, od produkcji po instakacj

Wzrosty sprzedey w Mercor SA opieraj sie na szacunku oddpie dynamiki wzrostu polskiego rynku
zabezpiecze przeciwpagarowych w zakres produktéw wprowadzonych do ofévigrcor SA przez spokk
Tecresa. Dodatkowo, w wyniku centralizacji funkdjperacyjnych w Grupie, eksport zabezpigéczest
realizowany przez struktury Mercor SA.

Wycena érodka generucego przeptywy piegine Tecresa opieragsb biezacy poziom sprzedd na rynku
hiszpaskim, ktéry znajduje siw stagnacji (brak prognozowanego zn@erno wzrostu sprzedg), wzrosty w
sprzeday eksportowej oraz w sprzedado pozostatych spotek z Grupy Mercor.

W osrodku generujcym przeptywy pierizne Mercor Proof przewidywaney gnacace wzrosty wolumenu
sprzeday.

Przeprowadzone testy wykazaty koniecgndokonania odpisu aktualizigiego warté¢ pozycji wartgci firmy
odpowiednio:

» dla wartgci firmy wynikajacej z nabycia BEM Sp. z 0.0. w kwocie 23 866 tysNP

» dla wartgci firmy wynikajacej z nabycia Grupy Tecresa Catalunya S.L. w kwd8i860 tys. PLN.

SRODKI TRWALE
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012

Srodki trwate 69 193 71 081
Grunty 8 294 8 392
Budynki i budowle 37 333 37 989
Maszyny i uradzenia 17 866 18 213
Srodki transportu 5020 5 680
Pozostate 680 807
Srodki trwate w budowie 6 978 6 252
76 171 77 333
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W marcu 2012 roku Mercor SA nabyta od swojego padmizalenego BEM Sp. z 0.0. nieruchokto
zabudowag potozorng w miejscowdci Mirostaw (gmina Stupno). Nieruchoriota byta wykorzystywana przez
BEM Sp. z o0.0. do prowadzenia dziatadoo gospodarczej jako zaktad produkcyjny oraz nae cel
administracyjne. Od marca 2012 roku BEM Sp. z azytkuje & nieruchomé¢ w ramach umowy wynajmu i
dziezawy zawartej z Mercor SA. Aktywa w postaci gruntétwidynkéw i budowli zostaty nabyte i
wprowadzone do ks§ rachunkowych Mercor SA po cenach rynkowych, kigyaiosty odpowiednio 4.106 tys.
PLN dla gruntéw oraz 11.915 tys. PLN dla budynkdvudowli.

W dniu 24 marca 2010 roku MERCOR SA zbyta zabudewagiaruchomé¢ potozons w Dobrzeniu Wielkim,
gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produk€ddzielé Przeciwpgarowych, a nagpnie
zawarta umow leasingu i dzierawy powyzszej nieruchomiei. Umowa dzietawy i umowa leasingu zostata
zawarta do 31.03.2025 roku. W okresie trwania um®pgtka lgdzie zobowizana do uiszczania miesznych
rat czynszu dzieawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuktywania budynkow i budowli.
Zgodnie z zapisami umowy, po okresie jej olymyiania, Spétka ma prawo nabynieruchoméé, a
leasingodawca zoboydat sk do jej sprzedsy.

Cena sprzedy nieruchoméci wyniosta 19.000 tys. PLN, waié netto sprzedanych sktadnikéw ngté
wyniosta 11.582 tys. PLN.

W dniu 16 stycznia 2009 roku MERCOR SA zbyta zalwaim nieruchomé¢ potazorng w Cieplewie, gmina
Pruszcz Gdaski, gdzie zlokalizowany jest Zaklad Produkcji ®ystw Oddymiania, a nagginie zawarta
umowe leasingu i dzierawy powyzszej nieruchomizi. Umowa dzietawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.01.2024 roku. W okresie trwania umowy Spotkedie zobowizana do uiszczania miesknych rat czynszu
dzierawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej oba@ywania, Spdtka ma prawo nabyieruchomé¢, a leasingodawca
zobowhzat sk do jej sprzedsy.

Cena sprzedy nieruchoméci wyniosta 21.000 tys. PLN, waié netto sprzedanych sktadnikéw ngtéu
wyniosta 11.561 tys. PLN.

INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 8 540 8 508
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkow
trwatych 280 118
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 10 319 10 390
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw — wydatki stangoé
koszt przysztych okreséw 795 823

19 934 19 839

NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 161 874 B33
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 135991 133 932
- naleznasci z tytutu wyceny kontraktow w toku 25 883 29 449
Naleznosci z tytutu podatkéw 2 488 3661
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 3583 3711
Pozostale nalaosci 1679 1578
Odpisy aktualizujce (23 822) (21 689)
145 802 150 642

16



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRU¥PITALOWEJ MERCOR

SA NA DZI® 30 WRZENIA 2012

SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienkzne w kasie i banku
Lokaty krotkoterminowe
Inne ekwiwalentysrodkéw pieng¢znych

KREDYTY | PO ZYCZKI

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012
11 495 4379

- 1767

50 -

11 545 6 146

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012

Kredyty bankowe 117 952 134 950

Pazyczki z instytucji finansowych 1225 1431

119 177 136 381

w tym:

Czes¢é diugoterminowa 29 690 12 698
Kredyty bankowe 28 644 11 449
Payczki z instytucji finansowych 1046 1249

Czes¢ krotkoterminowa 89 487 123 683
Kredyty bankowe 89 308 123 501
Payczki z instytucji finansowych 179 182

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 89 487 123 683
od 1 do 2 lat 14 287 3411
od 3 latdo 5 lat 12 393 4091
powyzej 5 lat 3010 5196

119 177 136 381

W ramach podpisanych uméw kredytowych podmioty mpgrKapitatowej Mercor S.A. zobowdane g do
zachowania kowenantow, ktére oparensprzypadku spétek zateych o ich dane jednostkowe a w przypadku
jednostki dominujcej zaréwno o jej dane jednostkowe jak i skonsoligioe dane Grupy Kapitatowej.

Na dziéh 31 marca 2012 roku jednostka domywa nie dotrzymata warunkéw (poziomu wskikow
finansowych) zawartych w umowach kredytowych CDR@B08 z 11.07.2008 roku oraz CDR/28308/08 z
11.07.2008 roku o kredyt inwestycyjny syndykowary zakup udziatbw BEM Brudniccy Sp. z 0.0. Kredyty
udzielone byty przez konsorcjum bankéw RaiffeisenB Polska S.A. oraz Kredyt Bank S.A. Zatjednostki
dominupcej poinformowat bank wiagty konsorcjum o niedotrzymaniu warunkéw umow kreegtch.

Zgodnie z MRS 1 na dzie 31 marca 2012 roku dokonana zostata reklasyfikdegdytow w czsci
dlugoterminowej na krétkoterminowe, ze wahh na zlamanie kowenantéw/warunkéw bankowych. W
pazdzierniku 2012 roku jednostka domigog otrzymata od banku wigdego konsorcjum pisemrdecyzg o
odsgpieniu od sankcji okionych w wyej wspomnianych umowach kredytowych — decyzja obpuye do
daty kolejnej weryfikacji poziomu wskaikow.

Badanie spetniania warunkéw umownych dokonywardzie na podstawie audytowanych danych za rok
obrotowy kaiczagcy sk 31 marca 2013 roku.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdafimansowym zobowjizania wynikagce z umoéw
kredytowych wykazane zostaly zgodnie z harmonognainsptaty rat kredytowych.
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REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

w tym:

Czs¢ diugoterminowa

Rezerwy nawiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Czes¢ krotkoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI

Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych

- zobowgzania z tytutu dostaw i ustug

- zobowgzania z tytutu wyceny kontraktéw w toku
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzgpotecznych
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw

Zobowizania z tytutu wynagrodze

Pozostale zobowrania i rozliczenia redzyokresowe, w tym:

zobowhzania z tytutu dywidendy

rozliczenia z tytutu premii

rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw
rozliczenia dotac;ji

pozostate zobowrzania

w tym:
cze$¢ dugoterminowa
czes¢ krotkoterminowa

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012
496 435
398 397

1278 962
2172 1794
130 130
172 169
302 299
366 305
226 228
1278 962
1870 1495

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2012 31/03/2012
51543 7169
51077 56 059
466 1101
8 130 7298
16 627 9121
1973 2 269
12 151 6 070
3186 800
432 283
315 3941
244 243
974 803
90 424 81918
97 89
90 327 81 829
90 424 81918
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NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE
Naleznosci warunkowe

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiaddédriych nalenosci warunkowych.
Zobowigzania warunkowe

W okresach olgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gmipgposiadata istotnych zobowen
warunkowych, mogrych spowodowawyptyw korzyéci ekonomicznych.
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWI

Wartci¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaize;:

Podmiot
powigzany

MMS Sp. z
0.0. W
likwidacji

Hasil a.s.

Hasil sro

Tecresa
Protection
Pasiva

TOB Mercor
Ukraina

Mercor Fire
Protection
Systems srl

BEM Sp. z
0.0.

00O Mercor-
Proof

| pétrocze

01.04-30.09. 2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011
01.04-30.09.2012
01.04-30.09.2011

Sprzeda na
rzecz

podmiotow
powigzanych

PLN’000

1657
1667

3997
2991

784
931

2528
1603

1006
1020

4 841
2189

5188
5 596
20 001
15997

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

PLN’000

213
1010

24

761
1648

1449
3478

2 462
6 139

AZANYMI
Naleznosci %ﬁa Naleznosci z Odsetki od
handlowe od Wwobec tytutu tytutu
podmiotéw — udzielonych udzielonych
powigzanych F%mvh pozyczek pozyczek
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
62 - -
62 - -
796 515 -
900 982 -
1493 24 -
3104 - -
131 176 -
610 602 -
196 674 -
1413 - _
917 - -
1270 3 -
3793 397 5800
4163 1164 5831
3210 - 668
3737 - 661
10 598 1786 6 468 7
15 259 2751 6 492 6

Przychody z  Naleznosci z Sprzeda
tytuty tytuty srodkéw
dywidend dywidend trwatych
PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 431
- 463 483
- - - 193
196 - 2 500 -
177 - 2 500 2
11 - - -
9 - - -
20 - 2931 -
18 463 2983 195
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Na dzien bilansowy jednostka dominiga udzielita swoim podmiotom zaleym nasgpujacych gwarancji i
poreczen:

y Aktualna
Wartai¢ wartosé
Podmiot zaleny gwaranciji 70boWhza Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
[poreczenia Ti;‘—
Hasil as 81 000 _3 254 Cc7K gwarancja do umowy o limit zoboydan (gwarancje
bankowe) na rzecz CSOB
gwarancja do umowy kredytu oraz limitu na
Hasil as 112 000 88 000 CZK akredytywy, gwarancje bankowe i transakcje dewizowe
na rzecz CSOB
Bem Sp. z 0.0. 5500 3117 PLN gwarancja spfatghkrena rzecz PKO BP S.A.
gwarancja do umowy o limit wierzyteléa (gwarancje
Bem Sp. z 0.0. 4500 290 PLN bankowe) na rzecz Raiffeisen Bank S.A.
Bem Sp. z 0.0. 5580 3820 PLN gwarancja splatgkrena rzecz Kredyt Bank S.A.
Transakcje z akcjonariuszami Spoétki
Sprzedana Zakupy od Naleznosci od Zobowhzania
rzecz podmiotow podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
_Podmiot powizany | pbtrocze powigzanych ~ powigzanych powigzanych powigzanych
Popinigis Marian i 01.04-30.09.2012 - - - -
Danuta 01.04-30.09.2011 1 - 1 -
Krempe& Krzysztof i 01.04-30.09.2012 4 - - -
Magdalena 01.04-30.09.2011 17 - 22 -
01.04-30.09.2012 4 - - -
01.04-30.09.2011 18 - 23 -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatdéw, wyrobdw i ustug.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlalansowy przedstawiagshastpujaco:

Aktywa Zobowigzania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
30/09/2012 31/03/2012 30/09/2012 31/03/2012
EUR 650 1650 600 950
RON 210 - - 740
CZK - 12 000 - 4000
Plynnos¢ instrumentéw walutowych
o . L Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 mieshca 1-3 miesice 1 roku
Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wptywy) 2383 1912 1246

Zapadalné& walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Grupa Mercor SA podfa prace nad zmianswojej struktury organizacyjnej. Plan zaktada wgbtbnie
zorganizowanej e&ci przedsbiorstwa jednostki dominggej Grupy (spotki Mercor SA), obejmygej pion
oddzielé przeciwpaarowych i przeniesienie jej do spotki zatej. Pod¢te dziatania majna celu usprawnienie
zarzdzania pionami produktowymi w ramach Grupy Mereonazliwiajace stworzenie indywidualnycitiezek
rozwoju, ktére bda sprzyjaty wzrostowi biznesu. Zaja Mercor SA oceniaze zmiana ta pozwoli réwniena
poprave komunikacji z klientami oraz utatwi inwestorom ogedziatalngci Grupy. Optymalizacja proceséw
biznesowych w Grupie, w celu zgliszenia jej efektywnii, jest jednym z trzech filarow strategii Grupy
Mercor. Zamiar wydzielenia zorganizowaneje¢&d przedsgbiorstwa zostat przekazany do publicznej
wiadomdci.

Poza powyszym, nie wysfpily istotne zdarzenia nie ¢tp w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie ohjtym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finayso nie wysgpity roznice w stosunku
do wczéniej opublikowanych sprawozddinansowych.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansoweerawi

sprawozdanie z catkowitych dochodéw na str. 3i 4

sprawozdanie z sytuacji finansowej od str. 5 do6str

zestawienie zmian w kapitale wlasnym na str. 7

sprawozdanie z przeptywow pieanych na str. 8

noty obj&niajace do sprawozdania finansowego od str. 9 do str. 23

agrLONE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane giasegd MERCOR SA dnia 30 listopada 2012 roku.

Zarzd
MERCOR SA

Gdaisk, 30 listopad 2012 roku
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