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Pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

za I potrocze roku obrotowego obejmujace okres
od 01.04.2012 do 30.09.2012



MERCOR SA

1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

01.04.2012 - 30.09.2012

Mercor SA dziata w branzy systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, posiadajac
znaczacy udziat rynkowy we wszystkich kluczowych dla tej branzy grupach produktowych,

ktorymi sq:

» oddzielenia przeciwpozarowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji pozarowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Mercor SA zajmuje sie zarowno produkcja, jak i sprzedaza, montazem oraz serwisem

oferowanych przez siebie systemow.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale %
podstawowym w
ogolnej
liczbie
gtosow
Hasil a.s. produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
z siedzibg w budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
Ostrawie (Czechy) biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
Grupa Kapitatowa sprzedaz i ustugi Jednostki zalezne 100% 100%
Hasil (jednostki budowlano-montazowe w zakresie konsolidowane
zalezne od Hasil biernych zabezpieczen metodq petng
a.s.)® przeciwpozarowych
MMS sp. z o.0. sprzedaz i ustugi budowlano- Jednostka zalezna 67% 67%
w likwidacji montazowe konsolidowana
z siedziba w zakresie biernych zabezpieczen metoda petng
w Krakowie przeciwpozarowych
Mercor Ukraina sprzedaz i ustugi budowlano- Jednostka zalezna 55% 55%
Sp. z o.0. montazowe konsolidowana
z siedzibg we Lwowie zakresie biernych zabezpieczen metoda petng,
(Ukraina) przeciwpozarowych
Mercor Fire sprzedaz i ustugi budowlano- Jednostka zalezna 100% 100%
Protection Systems montazowe konsolidowana
s.r.l. w zakresie biernych zabezpieczen metoda petng
z siedziba przeciwpozarowych
w Bukareszcie
(Rumunia)
Tecresa Catalunya, spotka holdingowa Jednostka zalezna 100% 100%

S.L. z siedzibg,
w Madrycie
(Hiszpania)

konsolidowana
metodq petng
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Tecresa Proteccion produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
Pasiva, S.L.U. z budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana

siedzibg w Madrycie biernych zabezpieczen metoda petng

(Hiszpania) (podmiot przeciwpozarowych

zalezny od Tecresa
Catalunya S.L.)

BEM sp. z 0.0. z produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
;ﬁizsf;m k/Plocka budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
Mercor Proof LLC sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 55% 55%
?RS:S:?;)'DQ w Moskwie budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
biernych zabezpieczen metoda petng

przeciwpozarowych

() spéitki tworzace grupe Hasil:

> Hasil s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja)
> HPSE s.r.o. ,w likwidacji” z siedzibg w Ostrawie (Czechy) - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy
Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktory sporzadzono raport

W celu uproszczenia struktury od 01.07.2012 roku w stan likwidacji postawiona zostata
nieprowadzaca dziatalnosci operacyjnej spotka HPSE s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) z
Grupy Kapitatowej Hasil.

Zdarzenia, ktore nastapilty po dniu, na ktory sporzadzono raport

Po dniu, na ktory sporzadzono Raport, nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Mercor SA.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2012 rok.
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3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walhym

zgromadzeniu

Stan na dzien publikacji raportu

za I potrocze roku obrotowego 2012/2013

Zmiana w stosunku do danych
publikowanych w ostatnio
przekazanym raporcie okresowym
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5% - 58 3% - 58
Krzysztof Krempec 4.102.886 26,20% 4.102.886 26,20% - _ - -
ING Otwarty
Fundusz 1.539.692M 9,83% 1.539.692® 9,83% - _ - -
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz @ o @ o _ B _ B
Emerytalny Aviva 1.058.241 6,76% 1.058.241 6,76%
BZ WBK
QUERCUS
Towarzystwo 844.873% 5,40% 844.8730) 5,40% - - - -
Funduszy
Inwestycyjnych
N50 Cyprus ) o (@) o _ B _ B
Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.367®) 5,38% 842,367% 5,38% + + + +
,Ztota Jesien” 842.367 5,38% 842,367 5,38%

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
3 zgodnie z zawiadomieniem z dnia 08.09.2010 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
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4. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nhadzorujacych na

dzien sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji
na dzien przekazania
raportu za I potrocze

roku obrotowego

Zmiana w okresie od
przekazania ostatniego
raportu okresowego

2012/2013
Krzysztof Krempec 4.102.886 -
Grzegorz Lisewski 9.581 -

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spoétke wynika, iz na dzien sporzadzenia Raportu zadna z oséb
nadzorujgcych nie posiadata bezposrednio akcji Mercor SA.

5. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Mercor lub spoétek zaleznych

W I poétroczu roku obrotowego 2012/2013 przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace
zobowigzan ani wierzytelnosci Mercor SA lub spétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub tgczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych Mercor SA.

6. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spotke zaleznag istotnych
nietypowych transakcjach z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W I pétroczu roku obrotowego 2012/2013 roku Mercor SA i spétki zalezne nie zawieraty z
podmiotami powigzanymi transakcji o charakterze nietypowym.

7. Informacije o udzielonych przez emitenta lub jednostke zalezna poreczeniach
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach o tacznej wartosci

stanowiacych rownowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Mercor SA

Mercor SA oraz spotki zalezne w I potroczu roku obrotowego 2012/2013 nie udzielity poreczen
kredytow lub pozyczek oraz gwarancji, ktoérych taczna wartos¢ przekroczytaby wartos¢ 10%
kapitatdow wtasnych Mercor SA.

Poreczenia udzielone przez Mercor SA jej spotkom zaleznym, opisane zostaty w nocie do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

8. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktéry sporzadzono raport

»  Emitent podjat prace nad zmiang struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej. Plan
zaktada wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mercor SA, obejmujacej pion
oddzielen przeciwpozarowych, i przeniesienie jej do spotki zaleznej. Podjete dziatania
majgq na celu usprawnienie zarzadzania pionami produktowymi w ramach Grupy Mercor,
umozliwiajace stworzenie dla nich indywidualnych Sciezek rozwoju, ktore bedg sprzyjaty
wzrostowi biznesu. Zarzad Spotki ocenia, ze zmiana ta pozwoli rowniez na poprawe
komunikacji z klientami oraz utatwi inwestorom ocene dziatalnosci Grupy. Optymalizacja
proceséow biznesowych w Grupie, w celu zwiekszenia jej efektywnosci, jest jednym
z trzech filaréw strategii Grupy Mercor. Zamiar wydzielenia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa przekazany zostat do publicznej wiadomosci po dniu bilansowym.
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> W ramach dostosowywania kosztéw do przychoddéw w spotce BEM sp. z 0.0. realizowany
jest proces zwolnien grupowych.

> W pierwszym potroczu roku obrotowego 2012/2013 Spoétka dokonata kolejnego odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ posiadanych udziatdw w podmiotach zaleznych BEM Sp. z 0.0. na
kwote 40.520 tys. PLN oraz Tecresa Catalunya S.L. na kwote 21.620 tys. PLN. Utrata
wartosci posiadanych aktywéw finansowych, odzwierciedlona poprzez dokonane odpisy,
jest konsekwencjg zmian zachodzacych w strukturze Grupy Kapitatowej Mercor SA, ktére
to zmiany sq przede wszystkim efektem realizowanego projektu centralizowania funkcji
operacyjnych w jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej, a wiec w Spodtce Mercor SA.
Odpis wartosci udziatéw posiadanych w BEM Sp. z 0.0. wigze sie ponadto z faktem, iz
podmiot ten nie zrealizowat zatozen budzetowych na pierwsze potrocze roku obrotowego.
Wczesniej Spotka dokonywata juz odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych udziatow
w podmiotach zaleznych, odpowiednio w Bem Sp. z 0.0. na kwote 26.957 tys. PLN w roku
obrotowym 2010/2011 oraz na kwote 58.614 tys. PLN w roku obrotowym 2011/2012, a
w spoéifce Tecresa Catalunya S.L. na kwote 16.570 tys. PLN w roku obrotowym 2010/2011
oraz na kwote 50.138 tys. PLN w roku obrotowym 2011/2012. Utworzone odpisy
aktualizujace nie powodujg wyptywu ze spoétki sSrodkéw pienieznych, a co za tym idzie nie
maja wptywu na biezacg dziatalnos¢ operacyjng i zdolno$¢ do obstugi zobowigzan.

> W pierwszym potroczu roku obrotowego 2012/2013 Spoétka dokonata ponadto odpisu
wartosci firmy z nabycia BEM Sp. z 0.0. na kwote 23.866 tys. PLN oraz wartosci firmy z
nabycia Tecresa Catalunya S.L. na kwote 43.360 tys. PLN. Odpisy te odzwierciedlajq fakt,
ze oba podmioty, miedzy innymi z uwagi na wyjatkowo trudne otoczenie rynkowe, nie
zrealizowaty zatozen budzetowych na pierwsze poétrocze roku obrotowego. Hiszpanska
spotka Tecresa w minionym okresie nie osiggneta takze zaktadanych efektéw synergii w
ramach sprzedazy eksportowej. Rowniez w tym przypadku utworzone odpisy nie
powodujg wyptywu ze spotki srodkow pienieznych, a co za tym idzie nie majg wptywu na
biezacq dziatalno$¢ operacyjng i zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan

>  Skonsolidowane wyniki Grupy Mercor, nie uwzgledniajace jednorazowego odpisu wartosci
firmy z nabycia Bem Sp. z o0.0. i Tecresa Catalunya S.L., o ktérym byta mowa powyzej,
osiggnety warto$¢ 10.703 tys. PLN w pozycji zysk netto, co oznacza wzrost o ponad 80%
w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Za$ jednostkowy zysk netto
Mercor SA, nie uwzgledniajacy jednorazowego odpisu wartosci posiadanych udziatdw w
spotkach zaleznych Bem Sp. z 0.0. i Tecresa Catalunya S.L., osiggnat poziom 11.472 tys.
PLN , co oznacza wzrost o ponad 6% w poréwnaniu z minionym rokiem.

> Ponadto w pierwszym potroczu roku obrotowego 2012/2013 zadtuzenie netto Grupy
Mercor spadto z poziomu 130.235 tys. PLN do poziomu 107.632 tys. PLN. Grupa
poprawita takze wartos¢ cash flow operacyjnego, ktéry za okres kwiecien - wrzesien
2012 roku wynidést 29.078 tys. PLN.

> W dniu 14.08.2012 roku Emitent zawart z Reiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibag
w Warszawie aneks do umowy o limit wierzytelnosci na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Zgodnie z postanowieniami aneksu do umowy, Bank udzielit Mercor SA limit
wierzytelnosci w kwocie 30.000.000 zt. Datg catkowitej sptaty kredytu jest 19.11.2013
roku.

> W dniu 14.08.2012 roku Emitent zawart z Reiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy o limit wierzytelnoéci, w ramach ktérego mogq by¢
wystawiane gwarancje bankowe do wysokosci 7.500.000 PLN. Ostatni dzien
wykorzystania limitu przypada na 28 wrzesnia 2018 roku.
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Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono raport

>

W dniu 29.10.2012 roku Spétka zawarta z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o kredyt obrotowy przediuzajacy okres jej obowigzywania. Zgodnie z
postanowieniami aneksu do umowy, Bank oddat do dyspozycji Mercor SA kredyt obrotowy
w rachunku biezacym w kwocie 30.000.000 PLN. Datg catkowitej sptaty kredytu jest
31.10.2013 roku.

W dniu 29.10.2012 roku Spétka zawarta z Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o udzielenie linii gwarancyjnej przediuzajacy okres jej obowigzywania.
W ramach przyznanej linii gwarancyjnej do dnia 31.10.2013 roku mogg by¢ wystawiane
gwarancje dobrego wykonania umowy, gwarancje przetargowe, gwarancje pfatnosci,
gwarancje zwrotu zaliczki do wysokosci 7.000.000 PLN.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Mercor SA beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

>

pozytywny efekt dzwigni operacyjnej i realizacji zdobytych w ostatnich miesigcach
zamowien wyzszych niz w analogicznym okresie ubiegtego roku,

walka cenowa, ktéra moze mie¢ wptyw na nie osigganie zatozonego poziomu marzy,

realizacja synergii produktowych, dotyczacych zwlaszcza wyrobdw hiszpanskiej spotki
Tecresa w tym wprowadzania ich na nowe rynki,

sprawny proces produkcji i realizacji zamodwien produkcyjnych rosyjskiej spétki zaleznej
Mercor Proof i realizacja wyzszych niz z importu marz na rynku rosyjskim,

efekty dostosowania kosztow do przychoddéw w spétce BEM,

efekt restrukturyzacji w czeskiej spétce Hasil w tym wzmacnianie jej struktur handlowych
na terenie Republiki Czeskiej,

utrzymujaca sie dynamika wzrostu sprzedazy na rynki eksportowe.

10.0pis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesiacami_roku
obrotowego

Wsrod istotnych czynnikdw majacych wptyw na osiggane przez Grupe wyniki w obecnej
sytuacji makroekonomicznej na pierwszy plan wysuwajq sie ryzyka zwigzane z ostabieniem
koniunktury i niepewnoscig rynku:

>

>

>

utrzymanie koniunktury na rynku budowlano-montazowym na rynkach geograficznych,
na ktorych dziata Grupa Mercor,

kondycja ptatnicza gtdwnych odbiorcéw na rynku budowlano-montazowym oraz diugosc
cyklu realizacji naleznosci,

tempo osiggania zatozonych udziatéw rynkowych na docelowych rynkach eksportowych,

poziom integracji spotek w grupie i tempo prac nad efektami synergii.
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Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu
skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I poétrocze roku obrotowego 2012/2013

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
tj. Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujacy przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Grzegorz Lisewski Krzysztof Krempec

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I poétrocze roku obrotowego 2012/2013

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze wediug najlepszej wiedzy skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie Grupy MERCOR SA, obejmujace okres zakonczony od 01 kwietnia 2012 roku do
30 wrzeénia 2012 roku, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz
odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny oraz jasny sytuacje majatkowgq i finansowg Grupy.

Grzegorz LisewsKi Krzysztof Krempec

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



