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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga 3
Koszt wlasny sprzedg 4
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 5
Koszty sprzeday 4
Koszty ogélnego zagzlu 4
Pozostate koszty operacyjne 6
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej
Udziat w zyskach jednostek alych konsolidagj metod
praw wiasnéci 7
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 10

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej

Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki sprzeday aktywow finansowych dogbnych do
sprzeday

Rachunkowé¢ zabezpiecae

Skutki aktualizacji majtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowity dochdéd (strata) netto przypagtaj
akcjonariuszom Grupy

Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom
mniejszgci

Zysk na akcje: 11
Z dziatalnasci kontynuowane;j:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty

Rozwodniony

18 922

14 708

Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
386 450 462 528
277 252 343 572
109 198 118 956
6 640
46 038 58 844
20599 31253
12 873
36 328 33073
1315 1041
9 559 11 385
28 084 22 729
6 786 4 907
21 298 17 822
21 298 17 822
2 607 593
(338) -
2 269 593
23 567 18 415
22 864 18 551
703 (136)
1,46 1,18
1,46 1,18
1,46 1,18
1,46 1,18
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2012 31/03/2011
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 12 231 787 231 787
Pozostate wartei niematerialne 12 13 317 9244
Rzeczowe aktywa trwate 13 77 333 70 982
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci 14 - -
Pozostale aktywa finansowe 15 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 6 433 5672
Inne aktywa diugoterminowe 16 19 839 19721
348 709 337 406
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 42 144 28 369
Aktywa finansowe - 36
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 18 150 642 148 160
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1415 710
Kontrakty terminowe typu forward 477 -
Inne aktywa obrotowe 19 1368 1888
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 20 6 146 4578
202 192 183 741
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 550 901 521 147




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARVWE] MERCOR SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ -

NOTY
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wlasne
Kapitaty rezerwowe
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 21
Udziaty niesprawujce kontroli
Razem kapitaty wtasne
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 22
Rezerwa na podatek odroczony 10
Rezerwy na zobowkania 23
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24
Pozostate zobowtania finansowe 25
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24
Transakcje terminowe typu forward
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowkania 23
Pozostale zobowtania finansowe 25

Zobowigzania zwgzane bezp@ednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

PASYWA

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2012 31/03/2011
3915 3915
131 967 131 967
857 857
9132 6 863
172 244 151 649
318 115 295 251
2 110 906
320 225 296 157
12 698 57 398
5677 3923
299 323

89 406

2 515 1156
21278 63 206
123 683 83 433
81 829 75 445
42 196

576 906
1495 1492
1773 312
209 398 161 784
550 901 521 147
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSILODOWANYM KAPITALE WL  ASNYM

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitat z wyceny Zyski Kapitaty Udzialy
akcyjny zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadajce niesprawuice

Razem
kapitaty

ze zabezpieczarych akcjonariuszom kontroli
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji z konsolidaciji dominupcego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej

wilasne

Stanna 1l
stycznia 2010
roku 3915

131 967

857

6270

141 520

284 529

599 5 P8

Zwigkszenia:

Wynik biezacego

okresu -
Podwyzszenie

kapitatu jednostki

zaleznej -
Rdéznice kursowe

z przeliczenia

jednostek

zagranicznych -

Zmniejszenia:
Wyptata
dywidendy -

593

17 958

7829

17 958

593

7829

(136) 17 822

443 443

- 593

- 7829

Stan na 31 marca
2011 roku 3915

131 967

857

6 863

151 649

295 251

06 9 296 157

Zwigkszenia:

Wynik biezacego

okresu -
Réznice kursowe

z przeliczenia

jednostek

zagranicznych -

Podwyzszenie
kapitatu jednostki
zaleznej -

Zmniejszenia:

Wyptata

dywidendy -
Wycena

pochodnych

instrumentéw

finansowych -

2607

(338)

20 595

20 595

2607

(338)

703 21 298

- 2607

501 501

- (338)

Stan na 31 marca
2012 roku 3915

131 967

857

9132

172 244

318 115

11@ 320225
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Nota Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/04/2012 31/03/2011
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 084 22 729
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6 866 9574
Rdznice kursowe - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 721 9 754
(Zyski) straty z dziataln&ei inwestycyjnej 345 (8 010)
Zmiana stanu zapasow (13 775) (1 721)
Zmiana stanu nakmosci (3077) 4 205
Zmiana stanu zobowzan i rezerw 6 370 (10 929)
Zmiana stanu innych aktywow 556 (803)
Podatek dochodowy zaptacony (6 828) (5 398)
Inne korekty 2 269 593
28 841 19994
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (17 765) (11 521)
Wplywy/Wydatki na nabycie podmiotéw zalgych - -
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywow trwatych 342 15 326
Odsetki uzyskane - -
Dywidendy otrzymane - -
(17 423) 3 805
Dziatalnosé finansowa
Wplywy/sptata kredytow i pyczek (4 450) (15 843)
Wptywy z tytutu podwyszenia kapitatu jednostek
zaleznych 501 443
Splata/zagigniccie zobowizan z tytutu leasingu
finansowego 2 820 (2 262)
Dywidendy wyptacone - (7 829)
Odsetki zaptacone (8 721) (9 754)
Raéznice kursowe - -
Pozostate - -
(9 850) (35 245)
Zmiana stanu srodkow pienieznych 1 568 (11 446)
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4578 16 024
Srodki pienkzne obgte w ramach patzenia jednostek - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 146 4578
w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania -
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominugcym

MERCOR SA jako podmiot dominagy Grupy Kapitatowej] MERCOR SA prowadzi przegdsorstwo w formie
spoétki akcyjnej. Do dnia 21 wrzeia 2004 roku Spotka dziatata jako Przetsirstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrrea 2004 PUH MERCOR Sp. z 0.0. zostala przeksztaow spotk

akcyjn.

Siedziba Spotki migei sic w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowddiztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalfm Jednostki domingpej oraz Grupy kapitatowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemow biernych zabezpiécpezeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmuje wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzier 31 marca 2012 roku w sktad Zadu podmiotu dominajcego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagrlu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W trakcie roku obrotowego funkgjcztonka zargdu spoétki petnit Pan Robert Jalikki, ktory w dniu 18
kwietnia 2011 roku ziloyt rezygnact z petnionej funkcji czionka Zagdu ze skutkiem na dziel9 kwietnia
2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domigegj na dzié 31 marca 2012 roku byt ngptjacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Wojciech Gorski - Sekretarz
Krzysztof Krawczyk - Czionek

Tomasz Rutowski - Cztonek

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek
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2. Informacje o podmiotach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dzieh 31 marca 2012 roku w sktad grupy kapitatowej MERRC@A, oprdcz jednostki dominygej,
wchodzity nasfpujace podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzzdkowania kapitale ogo6lnej liczbie
podstawowym glosow
Hasil a.s 7 siedzibw produkcja, sprzeda ustugi
Ostrawie (Czechy) jako budowlano.— monteowe w jednostka zalma
. L zakresie biernych . 100% 100%
jednostka domingpa grupy bezpiecz konsolidowana metedpetr
Hasil a.s zabezpiecze
- przeciwpaarowych
MMS Sp. z 0.0.w sprzeda i }Jslugl budlgwla}no o . -
likwidacji z siedzity w - montgowe w zakresie jednostka zaima 67% 67%
- biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
Krakowie A
przeciwpagarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z  budowlano — monteawe w . .
siedzila w Lwowie zakresie biernych Kons éﬁggs\zﬁg ﬁ:t}z:pel 55% 55%
(Ukraina) zabezpiecze ™
przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection Sprznigitlal:j/t/ueg\lfvbzu;ggls?g ° jednostka zalmna
i i - 0 0
Systems s.r:l. z gedzghyv biernych zabezpiecse konsolidowana metadpetr 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) I
przeciwpagarowych
Tecresa Catalunya S.L. z . .
siedzily w Madrycie spotka holdingowa Jgdnostka zalgna 100% 100%
; ] konsolidowana metagpetr
(Hiszpania)
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi
S.L.U. z siedzib w budowlano-montzowe w ‘ednostka zala
Madrycie (Hiszpania) — zakresie biernych konS(J)Iidowana metadpel 100% 100%
podmiot zaleny od Tecresa zabezpiecze ™
Catalunya S.L. przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
A budowlano-montzowe w . .
BEM _Sp. 20.0.z siedziw zakresie biernych Jgdnostka zalgna 100% 100%
Mirostawiu k/Ptocka P konsolidowana metagpetrs
zabezpiecze
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Mercor Proof LLC z budowlano-montzowe w ‘ednostka zalga
siedzily w Moskwie zakresie biernych ! 55% 55%

(Federacja Rosyjska)

zabezpiecze
przeciwpaarowych

konsolidowana metagdpetry

W skiad grupy kapitatowej Hasil a.s. wchadmstpujace jednostki zatme:
» Hasil as z siedzibw Ostrawie (Czechy)

* Hasil s.r.o0. z siedzipw Bratystawie (Stowacja)
* HPSE s.r.0. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — jednostka ta nie prowad@tdincsci operacyjne;.
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Na dzieh 31 marca 2011 roku w sktad grupy kapitatowej MERRCOA, poza jednosikdominupcs, wchodzity
nastpujgce podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
. N rodukcja, sprzeda ustugi
Hasil a.s 7 siedzipw 'ljjudowlano —pmonmwe w : .
Ostrawie (Czechy) jako kresie bi h jednostka zatena 100% 100%
jednostka domingpa grupy zaxresie t |err,1yc konsolidowana metagpetrs 0 0
) zabezpiecze
Hasil a.s. przeciwpagarowych
MMS Sp. z 0.0.w sprzeda i ustugi budowla_mo _
likwidacji z siedz.ib;; W - montaowe w za}kre5|e Je_dnostka zalma 67% 67%
Krakowie biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
przeciwpaarowych
) sprzeda i ustugi budowlano
Mercpr U_kralna SP. 200-2 " montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzila w Lwowie bi h zabezpiech K lid t " 55% 55%
(Ukraina) iernych zabezpieche onsolidowana metadpetra
przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection sprzedai 'uslugi budowlano . .
Systems s.r.l. z siedzitw - r_nontaowe w za_kre5|e Je_dnostka zalena 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
przeciwpaarowych
Tecresa Catalunya S.L. z jednostka zalma
smda;bi;s\;vplrﬁ\ic;;yme spotka holdingowa konsolidowana metagpetry 100% 100%
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi
S.L.U. z siedzib w budowlano-montaowe w ‘ednostka zalma
Madrycie (Hiszpania) — zakresie biernych konS(J)Iidowana metadbelry 100% 100%
podmiot zaleny od Tecresa zabezpiecze
Catalunya S.L. przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
A budowlano-montzowe w . .
BEM Sp. z 0.0. z siedziw zakresie biernych jednostka zalma 100% 100%

Mirostawiu k/Ptocka konsolidowana metedpetr

zabezpiecze
przeciwpagarowych

W sktad grupy kapitatowej Hasil a.s. wchodzity ®psijace jednostki zatme:
» Hasil as z siedzibw Ostrawie (Czechy)
» Hasil s.r.o0. z siedzipw Bratystawie (Stowacja)
* HPSE s.r.0. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — jednostka ta nie prowad@tdincsci operacyjne;.

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka domingga sporgdza sprawozdanie finansowe zgodnie zeddiynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej. Jednostki zale sporzdzap jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug
przepiséw lokalnych (MMS Spoétka z 0.0. w likwidagjokalizowana w Polsce zgodnie z przepisami Ustawy
Rachunkowséci), za wyptkiem jednostki zatenej BEM Sp. z o.0. ktéra spaidza sprawozdanie finansowe
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej. Na potrzeby spadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawmadaotek zalinych sporzdzane zgodnie z lokalnymi
standardami zostaly przeksztalcone w celu zapewenieh zgodnéci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;j.

10
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusznia 29 padziernika 2009 wprowadzona
zostat zmiana statutu jednostki domiugj okralajaca okres trwania jej roku obrotowego. Obecnie rok
obrotowy jednostki dominagej trwa od 1 kwietnia do 31 marca, z tyim, pierwszy po zmianie rok obrotowy
jednostki dominujcej trwat 15 miesicy i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku doviztca 2011 roku.

W krajach gdzie lokalne prawodawstwo dopuszcza ta&zliwosé¢, réwniez w przypadku jednostek zateych
rok obrotowy zostat dostosowany do roku obrotowggpnostki dominujcej. Jeeli lokalne prawodawstwo
kraju siedziby jednostki zateej nie dopuszcza rozlmeosci pomigdzy rokiem obrotowym a rokiem
kalendarzowym, jednostki zdlee sporzdzity pakiety konsolidacyjne obejmyge okresy raportowe
dostosowane do roku obrotowego jednostki domuejj— na dzié 31 marca 2012 roku dotyczy to spotek
zaleznych majcych siedzib na Ukrainie, w Rumunii oraz w Federacji Rosyjskiej

Przed zmias rokiem obrotowym jednostki domirygej oraz spotek wchodeych w skfad grupy byt rok
kalendarzowy.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym wykazane zostaly w tygsach ziotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostalyeks# doktadndcis.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalrg kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki grupy dziataj na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, &lky, Rumunii oraz Federacji
Rosyjskiej. Walut funkcjonalry i sprawozdawecgjednostki dominujcej jest Ztoty Polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdstmiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuacii dziatalroi gospodarczej przez Grgp

1. Gswiadczenie 0 zgodnsi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERC2Robejmujce okres zakiiczony 31 marca 2012
zostalo spormzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

2. Wczdniejsze przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Nastpujace zmiany do istniggych standardow opublikowanych przez Radiedzynarodowych Standardow
Rachunkowsci oraz zatwierdzone przez UE wesziyyeie do 31 marca 2012 roku:

e zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpuotéw powjzanych” — uproszczenie wymogow
dotyczicych ujawnié przez jednostki powrane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roéliowipzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie;

e zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezergtaej klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku, obaaujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah
sie od 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie;

e zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MMSSF po raz pieyWsz ograniczone zwolnienie jednostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacprgwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku, dbpwgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé od 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie;

e zmiany do ranych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSS©10)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M8@kblikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSIF ukierunkowane gtéwnie na rozaywanie
niezgodndci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 luie2011 roku, obowizujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku - w zalroici od standardu/interpretaciji;

e zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow tytutu okrelonych $wiadczeé, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zal&ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca @0tku, obowazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie;
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* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zoba@wan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 20doku, obowdzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie.

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardoe mialy istotnego wpltywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowéci Grupy kapitatowej.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nieni sic obecnie w znagry sposéb od regulacji pragych
przez Ragd Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wedttans na dzig sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze pergjdo stosowania:

e zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawniani®rmacji” — przeniesienia aktywoéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 rokupwizujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdamansowych”- prezentacja skltadnikow innych catkowitych
dochod6w obowjzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah st 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie,

« zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze> poprawki do rachunkowoi swiadczé:r po okresie
zatrudnienia obowgeujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczoh sé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretda@miany do standardéw nie miatyby istotnego wity
na skonsolidowane sprawozdanie finansoweljeostatyby zastosowane przez na dzié bilansowy.

Sporzdzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowelip& nie zastosowata negstijgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, kiwstaly opublikowane i zatwierdzone do stosowanidE,
ale ktére nie weszly jeszczeaycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obogziujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyogh se
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie,

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe wofmujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” obemijacy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangaania w inne jednostki” obowzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e MSSF 13 ,Wycena wartgi godziwej” obowjzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe asmzdania finansowe” oboydujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje wdp@stkach stowarzyszonych oraz wspélne
przeds¢wziecia” obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoygh s¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie,

* zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszZi¢zka hiperinflacja i usugtie sztywnych
termindbw dla stosgpych MSSF po raz pierwszy oba@ujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszyPazyczki rzadowe obowdzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianmigormaciji’ — kompensowanie aktywow i
zobowpzan finansowych obowgizujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczymajh sé 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

» zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odomy: realizacja aktywéw obogdujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,

e zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezemtaci kompensowanie aktywéw i zobaman
finansowych obowizujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczayh sé 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie,
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e zmiany do rénych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012) wynikej z corocznego projektu poprawek
MSSF opublikowanych 17 maja 2012 (MSSF1, MSR1, MSRMSR 32, MSR 34) — przede wszystkim z
myslag 0 usungciu niespdjnéci i doprecyzowaniu sformutoviaktére mag by¢ stosowane dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuvearddpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie.

Grupa postanowita nie korzysta mazliwosci weczeniejszego zastosowania poisgych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw grupfy standardy, interpretacje i zmiany do standerdde
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane spraveoue finansowe, jesli zostatyby zastosowane przez ni
na dzié bilansowy.

3. Szacunki Zaradu

Sporadzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zaaiach i osdach. Szacunki te mgjwptyw na przygte zasady oraz
prezentowane warfoi aktywow, zobowizaa oraz przychoddw i kosztow.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanowy podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zazjednostki dominujcej opiera si na opiniach niezalmych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacawa przyjetych zalaen dotyczcych przyszitéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaioia w
nich przygte podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktorym zostaty one zmienione $jedotyczs wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.

Oszacowania i zadenia, ktore niagze soh ryzyko obejmu:
a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresieswiadcze pracowniczych Grupa nie jest stgaradnych porozumieptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewmzne. Kosztywiadcze pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o pkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kos@ajadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowycéwiadczér pracowniczych wyceniane :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tgetod
wymaga przyjcia wielorakich zatgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

b) oszacowanie zwkane z przeprowadzeniem dorocznego testu na wieatasci firmy

Grupa przeprowadza na koniecz#ago roku obrotowego test na ugratartcici firmy, zgodnie z przyjta
polityka rachunkowéci. W celu przeprowadzenie testu paddm maliwej utraty wartgci, wartas¢ firmy
alokowana jest dosoodkéw wypracowujcychsrodki pienkzne. Wartdéé odzyskiwala ustala na podstawie
wyliczen wartasci uzytkowej. Wyliczenia te wymagaj wykorzystania szacunkéw odimie projekciji
przeptywéw piergznych w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanegzwoju rynku w latach
pézniejszych. Z uwagi na dg zmiennd¢ koniunktury w brany, w ktérej dziata Grupa, nie nasipi¢
sytuacja, w ktorej rzeczywiste przeptywy mak rézni¢ od tych prognozowanych przez Geup
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c) kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddiotv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztow danego projektucalkowitych szacowanych kosztéw projektéw. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektow, azéaknazliwosé pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudnagci zwigzanych z realizagj projektu, mae st okazd&, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkOw catlgolw kosztow
realizacji projektow mge spowodowd iz ustalony na dziebilansowy stopig zaawansowania projektu, a
tym samym rozpoznany przychod, powinier lngtalony w innej warkei.

pozostate

Oprocz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przyméginraz do roku na dazbebilansowy)
oszacowania prawidtowoi ustalenia okreséwzytkowania poszczegélnych sktadnikéw itlj trwatego,
ewentualnej wartei rezydualnej poszczegdllnych obiektéw, jak réwniedpisow aktualizujcych
dotyczicych nalenosci oraz zapaséw. Szacunki te opaegBwnie na déwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie posiadanego atiaj oraz maliwosci
skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowdci
Konsolidacja - Jednostki zaléne

Jednostki zatene to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalm@rzeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolni@ kierowania ich polityl finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wickszaici ogolnej liczby gtosdbw w organach staneeyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dary jednostk uwzgkdnia st istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktéwe danej chwili mana
zrealizowd lub zamieng.

Przegcie jednostek zalmych przez Gruprozlicza s§ metod, nabycia. Koszt przegia ustala si jako wartdé¢
godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrument@pitalowych oraz zobowzah zachgnictych
lub przegtych na dzié wymiany, powgkszory o koszty bezpwednio zwizane z przeciem. Maliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobewénia i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia
jednostek gospodarczych wycenia gocztkowo wedtug ich warteci godziwej na dzi@ przegcia, niezalenie

od wielkasci ewentualnych udzialéw niesprawaych kontroli. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia
godziwg udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujeesjako wart@¢
firmy. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, ale jest poddaweocznie testowi na utkatvartasci.

Jezeli koszt przejcia jest nkszy od wartéci godziwej aktywow netto przelej jednostki zalenej, r&nice
ujmuje st bezpdrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Jednostki zalene podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Spotkami Grupy s eliminowane. Niezrealizowane straty
rowniez podlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddw na wgtnaBrtaici przez przekazany
sktadnik aktywow.

Zwickszenie udzialu w spotce zaiej, magce miejsce po obgiu kontroli przez podmiot dominagy,
rozliczane jest poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei firmy ujmowane g w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatyclskidw
operacyjnych i nie podlegapdwréceniu.
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Konsolidacja - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagey wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogdlnej liczby gloséw w organach stargmych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczansetod, praw wtasnéci i ujmuje pocatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonyajrabje okrélong w dniu nabycia wartg firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stmayszonych. Nie zrealizowane straty rownisy
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowoddw na wyEnie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Warto §ci niematerialne

Wartcici niematerialne obejmajaktywa Grupy, ktére nie posiadgpostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenia ktére w przyszkei spowoduj wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeniac pozwojowych, ujmowane asw bilansie po
spetnieniu nagpujacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istnieje 2tihwos¢ ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub uzytkowania,
. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzeds,

. sktadnik rdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. Zznany jest sposéb, w jaki sktadnikdzie wytwarzat przyszie korzgi ekonomiczne,

. zapewnione zostansrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezgrac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady nie spetriag w/w warunkéw
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie pcimiesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaeivedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa nie posiada waito niematerialnych o nieokélnym okresie #ytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikow wéciomiematerialnychgnastpuijace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 5 lat

Wartcici niematerialne poddawaney sestowi na utrgt wartasci jesli istnieja przestanki wskazage na
wystepowanie utraty warkei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji eweftaautrata
wartcsci okreslana jest na kaly dzier bilansowy. Skutki utraty warfei, wartgci niematerialnych i prawnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszong & koszty dziatalnéci podstawowe;.

Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wyceniane svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utragriaéci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstilym n# 1 rok, ktére w
przyszigci spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych. Naktady naodki trwate obejmuj poniesione naktady
inwestycyjne na przyszte dostawy maszyngdeas i ustug zwizanych z wytworzeniersrodkéw trwatych.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowang pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Srodki trwate obejmuj istotne specjalistyczne i zamienne, ktore funkcjonujako elemengrodka trwatego.
Jako odgbne pozycjesrodkow trwalych ujmowane astakze istotne komponenty, réwrieo charakterze
niematerialnym.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw i specjalistygeh czsci zamiennych, odbywa esi
wedtug stawek odzwierciedlgjych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkow
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych skiadnikow
srodkow trwatych g nastpuijace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne nie podlegapmortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wiecryst@ytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na tynktérnym prezentowanegsone jako wartéci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywganieh uzytkowania.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie poddawane gestowi na utrat wartgici, jesli istnieja przestanki
wskazujce na wysipowanie utraty wartei, przy czym dlasrodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wastd okreslana jest na kaly dzier bilansowy. Skutki utraty warfai srodkow
trwatych orazrodkéw trwatych w budowie odnoszongews pozostate koszty operacyjne.

Na dzié bilansowysrodki trwate orazrodki trwate w budowie wyceniang svediug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu trwalej utraty wartai.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gaté: aktywa finansowe wyceniane w waito godziwej
przez rachunek zyskéw i strat, ay0zki udzielone i natenosci wiasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéci oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds. Klasyfikacja poszczegélnych aktywow
finansowych uzaleiona jest od przeznaczenia aktywa finansowegenajt Zaradu oraz faktu, czy aktywo
finansowe jest pozygjnotowamn na rynku. Zarad okrela powyzsz klasyfikacg w momencie pocikowego
ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkim#tonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych wyceniafiyav wartgci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wat godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansogby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sakze instrumenty finansowe, chybie zwizane g z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wakto godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmowam@ocztkowo w
wartcsci godziwej z& koszty transakcji ujmowane dezpdrednio w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartgi godziwej odnoszonesv rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktorym ptaks
Aktywa te g§ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania kamizy danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykthtiz\ici i ryzyka zwpzane z aktywem.
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Aktywa w tej kategorii prezentowaneg ko aktywa biggce kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

b. Pazyczki udzielone i nalinosci wtasne

Pazyczki udzielone i natenosci wkasne g aktywami finansowymi nigfglagcymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub maliwej do okrelenia wielkaci ptatnaci, ktére nie § notowane i nie zostaty nabyte z intencj
przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i nalenosci wlkasne ujmowaneaspoczitkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji chybae g one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug zayzomwanego
kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aktywe § usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania
korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazarn@rupa przekazata praktycznie wszystkie kéazy
ryzyka zwipzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwatle.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane s aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatndciach lub ustalonym terminie wymaga#eg ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagadoip z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdbioujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chylia g one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywtwgysprocentowej. Aktywa tegsusuwane z bilansu,
kiedy prawa do otrzymania koryi z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan§rupa przekazata
praktycznie wszystkie korzgi i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywéw finansowych dogtnych do sprzeds Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe gigce:
pozyczkami udzielonymi i nalanosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do ¢brdo aktywdw dospnych do sprzeds
zalicza s§ w szczegolnéci udziaty w innych podmiotach nietiscych podmiotami powgzanymi, ktérych Grupa
nie przeznaczyta do sprzegav krotkim terminie i ktére nie podleggkonsolidacji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy ujmowane & poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami
transakcji, chybaze s one nieistotne. Na dzebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug waito
godziwe;.

Przychody z odsetek dotyge aktywow finansowych daginych do sprzedsy ujmowane $ w rachunku
zyskow i strat wedtug efektywnej stopy procentovizywidendy dotyczce aktywow finansowych daginych
do sprzeday uymowane g w rachunku zyskow i strat kiedy prawa do otrzyragptatndci przez Grup zostaty
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadb godziwej ujmowane gsw kapitale wtasnym. W momencie
sprzeday tych aktywéw lub ich wygéniecia skutki ich wyceny gfe w kapitale wlkasnym rozpoznaje: si
rachunku zyskéw i strat.

Aktywa te g usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania yaizz danego aktywa wygasty lub zostaly
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykthizyici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.
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Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansowegsujmowane i wyceniane na daibilansowy w wartéci godziwej. Grupa kapitatowa nie
stosuje rachunkowai zabezpiecze W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Grupa stosowata
transakcje terminowe typu forward w celu minimalizmia ryzyka walutowego.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzégav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materialéw lub surowcéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmupaterialy, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzlglansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa st z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug ceny zakupu lub
ceny sprzedey mozliwej do uzyskania w za#mosci od tego, ktdra z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytrenia.

Na dzié bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcjtaku odbywa si z zachowaniem zasad ostnej

wyceny, tzn. kategorie te wyceniangwediug kosztu wytworzenia lub ceny sprzadaozliwej do uzyskania
w zaleznosei od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchéd zapaséw odbywag sivedtug censredniowaonych. W poprzednim roku obrotowym w jednostce
dominupcej rozchdd zapaséw odbywat svedtug ewidencyjnej skorygowanej o wghik narzutu odchyle od

cen ewidencyjnych. W ocenie Zadu jednostki dominugcej zmiana metody wyceny rozchodu zapaséw nie
wywarta istotnego wptywu na wynik finansowy oraazpm aktywéw Grupy. Odpisy aktualizgie dotyczce
zapaséw, wynikace z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich
odwrdcenia, odnoszone @ pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngeminéw
ptatndci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgibnym charakterze, za wast@odziwg uznaje Sj
ich wart@¢ nominalry powstad w dniu rozpoznania przychodu.
Na dziex bilansowy nalenosci handlowe wycenia siwediug zamortyzowanego kosztu w oparciu o efektywn
stop; procentowy z zachowaniem zasad ogtnosci. Wartai¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajgc stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktuléago, w odniesieniu do nakeosci:
— od dtwnikéw postawionych w stan likwidacji lub upadéd — do wysokeéci naleznosci nie obgtej
zabezpieczeniem,
- od dhenikébw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenieadigici — w wysokdci 100%
naleznosci,
- kwestionowanych lub z ktérych zaptadtuznik zalega, a splata naleosci nie jest prawdopodobna -
do wysokdci naleznosci nie obgtej zabezpieczeniem,
- stanowjcych rownowarté kwot podwyzszacych nalenosci — do wysokéci tych kwot,
— przeterminowanych lub nie przeterminowanych o zngoe stopniu prawdopodohistwa
niesciggalnasci, w wysokaci 100% nalenosci.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci zalicza s¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych w zatnosci od rodzaju naleosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na dzebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutaotych”.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pientzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pientzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe
inwestycje o diej ptynndci, tatwo wymienialne na okéwne kwoty oraz navane na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycfrodki pientzne i ich ekwiwalenty wyceniane s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksiggach i wycenia na dakebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkdieansakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienych srodki pientzne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
s3 W identyczny sposob jak dla celéw ujmowania witsia.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowanegsv kwotach wymagagych zaptaty, ktére nie odbiegaistotnie od
zamortyzowanego kosztu. Witkiem g kredyty udzielone w rachunku bigym, dla ktérych nie sustalone
harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju ki@dytkoszty zwizane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obciyzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W mtalych przypadkach koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lumarzenia oraz kosztami bezpednimi zacignigcia
kredytéw, ujmowaneasw rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metefiaktywnej stopy procentowej i
zwigkszap wartas¢ ksiegowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania ujmowane gs pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgtbnym charakterze, za wataodzing
uznaje s ich wartg¢ nominalry powstay w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzig bilansowy zobowjzania
wycenia s w wartcci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowjzan klasyfikowane s rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zaliczae si
zobowgzania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaizymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmoke z dostawg tacznie z kwotami nabeyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowkan, stopiéi niepewndci jest na ogét znageo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania biggce.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia na dzebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutatotych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Grupie agly istniegcy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndgci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw waftd pienkdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanyaysztych przeptywéw pieetnych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza
oraz ryzyka zwjzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwigzku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Grupa spodziewa egize koszty objte rezerw zostag w jakikolwiek sposéb zwrécone, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako oelony sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy gdy istnigiewna¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowamews momencie sprzedga produktow zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztow koniecznych do ponieai@rzez Grup w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Grup swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegce. Wartg¢
rezerw szacowana jest nazkg dzier bilansowy na bazie historycznych danych o wygok&osztéw napraw
gwarancyjnych.
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Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzong jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenposté przeprowadzony w sposéb wiarygodny.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest stgoradnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadoéw pracy. Grupa nie posiadaz#akprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczer pracowniczych obejmuyj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o pkaz poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyckwiadczeéd pracowniczych wycenianez sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowagena podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych

a. Transakcje handlowe i wycena bilansowa

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na daieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzeds lub kupna walut oraz operacji zaptaty ra@sci lub zobowjzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Navedalbo rownorzdrg instytucg na ten dzig
chyba,ze w zgtoszeniu celnym lub w innym aghcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Pozycje aktywow i zobowzah wyrazone w walutach obcych wycenia gia dzié bilansowy wedtug kursu
publikowanego dla danej waluty na dzibilansowy przez Bank Narodowy lub inméwnorzdng instytucg.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakeyrazonych w walutach obcych, jak rowaie
powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zeligzan wyrazonych w walutach obcych i dotygzych
dziatalngci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosisi koszty lub przychody finansowe.

b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat wszystkednostek Grupy, ktorych waluta funkcjonalna jasa ni
waluta funkcjonalna jednostki dominmggj przeliczane gsi ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug nagpujacych zasad:

— aktywa i zobowjzania ugte na dzié bilansowy g przeliczane po kursie zamkngia publikowanym
przez Narodowy Bank Polski,

— przychody i koszty yte w rachunku zyskéw i strat przeliczang o kursie bdacym sredng
wartascig kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

- wszystkie rénice kursowe powstgfe z powyszego przeliczenia ujmowane $ako skiadnik
kapitatdéw whasnych.

W przypadku sprzeds jednostki zalenej, r&nice kursowe ujte na kapitale wkasnym ujmowangws rachunku
zyskow i strat jako az¢ zysku (straty) na sprzedajednostki zalene;.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do waroi godziwej na dzig nabycia jednostki zateej traktowane gjako
elementy aktywow i zobowzan tej jednostki i przeliczanegkursem zamkagcia.
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c. Kursysrednie

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr&ps na dzié bilansowy w
okresach olgjtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Ioggtpujace:

Kurs 31.03.2012 BV 31.03.2011 PYp v
EURO (EUR) 4,1616 4,1908 4,0119 3,9847
Korona czeska (CZK) 0,1678 0,1692 0,1634 0,1588
Hrywna ukrahska (UAH) 0,3889 0,3809 0,3562 0,3763
Lej rumuaski (RON) 0,9509 0,9810 0,9747 0,94p1
Rubel rosyjski (RUB) 0,1064 0,1028 0,0994 0,0993

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzyéci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingobjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasinguggraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegeoaktowane jak aktywa Grupy & svyceniane
w wartasici godziwej w momencie ich nabycia, nie agyej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstgje z tego tytutu zobowkanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w didaw
pozycji pozostatych zobowzan finansowych. Ptatrii leasingowe s dzielone na ¢&¢ odsetkow oraz czscé

kapitatowy, tak, by stopa odsetek od pozogtego zobowjzania byla wielkécig stah. Koszty odsetek gs
odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako kosrgrfsowe.

Piatnaci z tytulu leasingu operacyjnega ednoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosmwaetody
liniowej w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalene jako zackta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszogavsrachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metadgwej w

okresie wynikajcym z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na kazdy dzier bilansowy Grupa dokonuje przedl wartdci bilansowej sktadnikow matku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wygtuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowast warté¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdw generowanych przez inne aktyarliz przeprowadza sidla grupy aktywow
generugcych przeptywy pierizne, do ktérej naley dany sktadnik aktywéw. Waréé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartasci  uzytkowej, ktéra odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywdw pigmych
zdyskontowanych przyzayciu stopy dyskonta uwzeiniajacej aktualn rynkows wartcs¢ piengdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, §ewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wééto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartai¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wartei nie zostata rozpoznana w poprzednich okresachvr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaly przestanki powendej trwah utrat wartcci.
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Przychody

Przychody ze sprzeéa ujmowane g w wartdgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towardw ujmowana jest w momencie dagtenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawang rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mama wiarygodnie okrdi¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmosva tylko
do wysokdci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewansizyska.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowang sarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nafej, zgodnie z
metod; efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidendgsujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevprakcjonariuszy do
otrzymania pfatnci.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpwednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow
majatku wymagagcych dheszego czasu w celu doprowadzenia ich dgtkowania, zalicza gido kosztéw
wytworzenia takich aktywowzado momentu, w ktérym aktywa tey gasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzeds.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkotégtowego inwestowania pozyskanyckrodkdw
zewretrznych przeznaczonych bezpednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia dkikéw majtku,
pomniejszaj wartas¢ kosztoéw finansowania zewimznego podlegagych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetranego § odnoszone bezgrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nig stosowane do:

» aktywOw wycenianych w warfei godziwej, oraz

e zapas6w wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cigtym i charakteryzujcych s¢ wysolg
rotacp.
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Opodatkowanie
Na obowjzkowe obcizenia wyniku sktadaj sic podatek biggcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezagce obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowair§ie od kstgowego zysku (straty) netto w zgku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztéw nie staneeyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, kidigdy nie keda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany megolilansows, jako podatek podleggyy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszigci w oparciu o rénice pomedzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiaggjmi
im wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlsziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&tike
jakiej jest prawdopodobneze bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odooy nie powstaje, § roznica przejciowa
powstaje z tytutu pierwotnegogajia wartgci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowsgzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na viypodatkowy ani na wynik kegowy.

Wartcs¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kady dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkavie ledg wystarczajce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czsci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zolya@amnie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkigdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w
kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatetoodony jest rownierozliczany bezpgrednio w kapitaty
wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany yepodziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony bez dokonywamiaplensat.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Przychody ze sprzedgaproduktow 336 721 406 384
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 49 729 56 144
Razem przychody ze sprzedsy 386 450 462 528
w tym:
- do jednostek powranych 131 135

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy

produktowe:
* oddzielenia przeciwp@arowe,
* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,
» systemy wentylacji paarowe;j,
» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cata dziataln& Grupy midci si¢ w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych

w prowadzonej sprawozdawcmd nie g wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzed@aw podziale na grupy produktowe przedstagig nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2011- 01/01/2010-

31/03/2012 31/03/2011

Oddzielenia przeciwp@arowe 196 543 252 232
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 106 992 108 016
Systemy wentylacji pa@arowej 31 058 25791
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 48 944 72 514
Inne 2913 3975
Razem przychody ze sprzedey 386 450 462 528

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagig nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2011- 01/01/2010-

31/03/2012 31/03/2011
Polska 192 516 252 075
Czechy i Stowacja 67 425 77 404
Hiszpania 47 487 67 352
Rosja 21 408 17 439
Ukraina 8518 5344
Litwa 2243 2576
Rumunia 2 754 5039
Pozostate 44 099 35 299
Razem przychody ze sprzedey 386 450 462 528
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Koszt wlasny sprzeds 277 252 343 572
Koszty sprzeday 46 038 58 844
Koszty ogdlnego zagzlu 20 599 31 253
Razem koszty dziatalnéci 343 889 433 669
w tym:
Amortyzacja 6 866 9574
Zuzycie materiatléw i energii 130 421 192 087
Uslugi obce 81 141 89 085
Wynagrodzenia 66 095 86 173
Swiadczenia na rzecz pracownikow 15 559 20 140
Podatki i optaty 1927 2 626
Pozostate 3944 5027
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 37 936 28 957
343 889 433 669

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodz& obejmujj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomdw o prae z
poszczegblnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jmbg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsgtadki na Fundusz GwarantowanySwiadczeé
Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W okresie ogcdzsia 2009 roku do 31 marca 2010 roku wysoka/w
sktadek w jednostce dominygej ustalona byta na poziomie 19,21% podstawy igimiaru ustalonej wedhug
obowigzujgcych przepiséw, natomiast w okresie od 1 kwietrfd@roku do 31 marca 2012 roku wyséko
sktadek wynosita 19,81% podstawy wymiaru.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowanede odprowadzania sktadek w wysdé&b 29%, za&
jednostki zlokalizowane na Stowacji w wysadko 25,21% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgedni
obowigzujacymi przepisami. Skiladki na ubezpieczenia spotecenddiszpanii wynosz 23,6% podstawy
wymiaru.

Koszty §wiadczér emerytalnych obejmajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpzepisami
prawa pracy w poszczegolnych jurysdykcjach. W jetkech Grupy magpych siedzip w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spotki nig strory zadnych programow emerytalnych jak i
ukladéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inmegulacje w tym zakresie. W Hiszpanii, Republice
Czeskiej jak i na Stowacji nie ma obaeku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektére z jednostek Grupy zlokalizowane w Polsobawigzane g do tworzenia Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
konieczné¢ zablokowania §rodkdw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. dffrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowtania funduszu wykazywang & wartgci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowdania funduszu gssobie réwne. Stan Zaktadowego Fundu$suiadczer
Socjalnych w jednostce domiggj na dzié 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011roku wynosavdednio
744 tys. ztotych i 773 tys. ztotych. Odpis afigijacy koszty dzialalnéci w okresie 1 kwietnia 2011 do 31 marca
2012 wynosit 562 tys. ztotych, w okresie od 01 stya 2010 do 31 marca 2011 byta to kwota 687 tgsyeh.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmsgkolenia zwizane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
swiadczenie okrédone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg

bezpdrednio w kosztach dziataléo 744 1212

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 554 682
1298 1894

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako skladnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacjathlipowanych kosztow prac rozwojowych, jak rownie
koszty poniesione na etapie prac badawczych ordadwanie spetniajce warunkéw do gia ich w aktywach
odnoszonegw koszty dziatalnéci Grupy.

NOTA5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych 360 8 119
Odwrdécone odpisy aktualizige warté¢ naleznosci 2 965 7667
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapasow 650 549
Otrzymany zwrot kosztowagdowych 276 221
Otrzymane kary i odszkodowania 286 221
Odzyskane nafmosci uprzednio spisane jako
niesciaggalne 11 769
Otrzymane dotacje 273 322
Rozwigzane rezerwy na koszty - 454
Pozostate 1819 600
6 640 18 922

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowas przychody i zyski nie zwzane w sposéb
bezpdredni z dziatalnécig operacyjig Grupy. Do tej kategorii zaliczang strzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wyikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w gtlaj spoétki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodow operacyjnych zaliczangtakze odwrécenia odpiséw aktualizeych warté¢ naleznosci i zapaséw
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wafto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych Grupa zalicza rownieysk na sprzeda jednostek zalych.

Zysk ze sprzeday jednostek zalgnych

W okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2@k , jak rownie w okresie poprzedzgym Grupa nie
zbywala jednostek zataych.
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NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Strata ze sprzedsg srodkow trwatych 15 109
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 9461 11 522
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow 315 840
Nieplanowe odpisy amortyzacyjne 31 -
Zaptacone kary i grzywny 1333 910
Odpisane nalaosci 92 212
Koszty posipowania gdowego 320 216
Pozostate 1306 899
12 873 14 708

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczanekeszty i straty nie zwzane w sposéb bezfredni z
dziatalngcig operacyjg Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikow rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczgojak i piengéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pgytku publicznego oraz skutki wynikgie z gwarancji i paczer udzielonych na rzecz innych
podmiotow. Do pozostatych kosztow operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartgé
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztow operacyjnych zaliczazdakze strag na sprzeday jednostek zaleych.

NOTA 7
UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadadngstek stowarzyszonych
konsolidowanych metagdpraw wiasnéci.

NOTA 8
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Odsetki od lokat 125 229
Odsetki z tytutu nieterminowych platém 21 165
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 274 476
Otrzymane skonto za wcggejsz sptat zobowipzan 8 9
Nadwyzka dodatnich rgnic kursowych nad ujemnymi 640 71
Przychody ze zbycia krétkoterminowych aktywow
finansowych 40 -
Pozostate 207 91
1315 1041

Do przychodéw finansowych klasyfikowane grzychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalndgci lokacyjnej i inwestycyjnej w rfnego rodzaju formy instrumentow finansowych orazwmgke
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi.
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NOTA 9
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Odsetki od kredytow bankowych 8510 9610
Odsetki z tytutu nieterminowe] platé 24 25
Odsetki budetowe - -
Odsetki od leasingu finansowego 211 144
Nadwyzka ujemne rénic kursowych nad dodatnimi 299 513
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 285 510
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 12 47
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Pozostate 218 536
9 559 11 385

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansoweajdgh Grupa jest stranako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Biezagce obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséwzricuje zysk (straf) podatkovy od kstgowego zysku (straty) netto, w z@ku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztéw nie stanesyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktargdy nie lgdg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgmmje stawka podatku dochodowego w wysakol9%
podstawy opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptpodatek dochodowy wedtug stawek obgemjgcych w
danym kraju, ktére wynosity odpowiednio:

e w Czechach - 19%

e na Stowacji — 19%

e na Ukrainie — od 01.01.2012 - 21%, waziej 23%

e W Rumunii — 16%

e w Hiszpanii — 30%

* w Federacji Rosyjskiej — 20%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega {m@®pogolnym w tym zakresie. Grupa nie jestici
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowsi@ie prowadzi dziatalriei w Specjalnej Strefie Ekonomiczn&adna
ze spotek nie posiada zwolnienia z tytutu podatikchhdowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okékania podstawy opodatkowania w stosunku do przepaegdlinych w tym zakresie.
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Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku 5919 6 565
Podatek zaptaconyirédta od dochodow z tytutu udziatu w

zyskach oséb prawnych - -
Korekty dotyczce lat ubiegtych (126) (16)

5793 6 549

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic

przegciowych 993 (1 642)

Zwigzany ze zmiamnstawki podatkowej - -
993 (1642)

Obcizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 6 786 4907

Réznice pom¢dzy nominallg a efektywn stawly podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 28 084 22729
Efektywna stawka podatkowa 24,16% 28,81%
Podatek wedtug efektywnej stawki 6 786 6 549
Podatek wedtug ustawowej stawki 5 336 4319
Efekt podatkowy kosztow nie stanawych kosztow

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 3880 @& 79
Efekt podatkowy przychodow niedigcych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (2 430) (2 566)

Efekt podatkowy zwjzany z zastosowaniemzardych
stawek podatkowych

Podatek wedlug efektywnej stawki 6 786 6 549
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozivay. Odroczony podatek dochodowy na alzBi
marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku wynika z pppreedstawionych w tabeli patej.

| Bilans | Rachunek zyskow i strat |
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rdznice w wartdci podatkowej i

bilansowejsrodkéw trwatych 2379 1013 (1 366) (131)
Skutki wyceny kontraktow

dtugoterminowych 3106 2 804 (302) 438
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena

transakcji forward 107 59 (48) (12)
Naliczone odsetki 85 47 (38) 11
Rezerwa brutto z tytutu podatku

odroczonego 5677 3923

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki wyceny kontraktow

diugoterminowych 1945 1458 487 61
Rdznice w wartdci podatkowej i

bilansowejsrodkéw trwatych 668 - 668 -
Rezerwa na koszty i odprawy emerytalne 1460 2527 (1067) 1516
Odpisy aktualizujce nalénosci watpliwe 900 692 208 212
Odpisy aktualizujce zapasy 261 338 (77) 78
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena

transakcji forward 37 59 (22) (84)
Naliczone odsetki 716 194 522 (627)
Aktywowana strata podatkowa 446 404 42 179
Aktywa brutto z tytutu podatku

odroczonego 6 433 5672

Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (993) 1642

W prezentowanych okresach, podatek odroczony zostalrzony od wszystkich #dic przegciowych.
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NOTA 11
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Srednia waona liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy grupy (w tys.
PLN) 22 864 18 551
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 1,46 1,18

Zysk podstawowy przypadgjy na jedna akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy, priezdnp wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w cagu roku obrotowego. Nie wygiity zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby
rozwodnienie zysku.

Biorac pod uwag liczbe akcji na dzié bilansowy, kwota zysku na akdisztattuje sj nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2011- 01/01/2010-
31/03/2012 31/03/2011
Liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto za okres (w tys. PLN) 22 864 18 551
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 1,46 1,18

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2@Gt@pa nie deklarowata ani nie dokonywata wyptaty
dywidendy. Uchwat z dnia 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenigjdklariuszy jednostki dominggej
uchwalito wyptat dywidendy dla akcjonariuszy w wysadad 0,50 PLN na 1 akejustalagc dzien dywidendy na
30 lipca 2010 roku. gczna kwota dywidendy wyptaconej z zysku za 2009 wykiosta 7.829.267,50 PLN.
Wyptata dywidendy nagpita 17 sierpnia 2010 roku.
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NOTA 12
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Wartas¢ firmy 231 787 231 787
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 5210 1157
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 7 285 7 355
Koncesje oraz licencje 822 732
Inne wartdci niematerialne - -
245 104 241 031

w tym:
Wartdsci niematerialne tytkowane na podstawie umoéw
leasingu finansowego - -

Prace rozwojowe obejmyjkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowanrgako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad op@any
w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Wartas¢ firmy obejmuje:
e wartas¢ firmy powsta na nabyciu Grupy Hasil as w kwocie 10.297 tys. PLN
e wartas¢ firmy powsta na nabyciu Tecresa Catalunya S.L. w kwocie 97t§82PLN,
e wartas¢ firmy powstah na nabyciu BEM Brudniccy Sp. z 0.0. w kwocie 128 3ys. PLN.

Grupa dokonata testow na utratartasci firmy na dzié 31.03.2012 roku jak réwniena 31.03.2011 roku.

Przeprowadzone na 31.03.2012 roku testy nagutwartcsci dla pozycji wartéci firmy dokonane zostaty w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywow pieanych dla okreséw obejmagych 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Dlugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne po okresie prognozy zostata petgjindywidualnie dla
jednostki kadego z érodkéw uwzgedniajac jego specyfik jednostki i rynek, na ktérym dziata. Dla wszystkic
jednostek zostata prajp stopa zwrotu rowna stopie zwrotu z akcji jedkiodbminugcej okreélona w raporcie
Noble Securities na poziomie 10,8%. Dla poszcaggdl grodkdéw generujcychsrodki pienezne opracowane
zostaly prognozy uwzetiniajgce specyfik danego rynku oraz grupy produktowej. Prognozyexsy sie na
dotychczasowych dwiadczeniach dotyerych danych rynkéw. Prognozy przeptywow pigmiych wraz z
uzasadnieniem biznesowym zostaly przygotowane pfaezdy poszczeg6linychsoodkéw na okres 4 letni tj.
lata obrotowe od 01.04.2013 do 31.03.2017, natdrdiasokresu od 01.04.2012 do 31.03.2013 przy kaksfi
prognozy zostaly ayte dane z zatwierdzonych bigdéw drodkéw. Dla celdéw zdyskontowania przysztych
przeplywow piengznych zastosowana zostata stopa procentowa odpgutadkosztowi kapitatu dla jednostki
dominupcej. Koszt kapitatu zostat wyliczony w oparciu otote sredniego waonego kosztu kapitatu (WACC)
i dla poszczegélnych jednostek wydht nasgpujaco: drodek wypracowujcy srodki pienezne Tecresa —
10,68%, drodek wypracowujcy s$rodki pientzne BEM wraz z pionem produktowym oddziele
przeciwpaarowych Mercor SA - 11,23%smdek wypracowujcy srodki pienezne Hasil - 10,48%

Grupa dokonata reorganizacji swojej struktury opgjr@ej, w wyniku czego zmienit sizakres majtku osrodka
wypracowujcego srodki pienezne, do ktdérego zostala przypisana wartdirmy z pohczenia jednostek
gospodarczych powstata w wyniku akwizycji BEM Spo.p. Obecnie oprocz aktywéw netto wchaozh w
sklad struktury organizacyjnej spotki zatej BEM Sp. z 0.0. dosoodka tego przypisane zostaly zmiany stanu
aktywéw netto zwgzanych z pionem produktowym oddziglgrzeciwpaarowych Mercor SA.

32



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWWE] MERCOR SA

Wycena wartéci firmy

Akwizycja BEM

Do testu na utratwartcsci dla wartdci firmy powstalej z nabycia sp6tki BEM Sp. z ozostat whczony
osrodek wypracowujcy srodki pienezne BEM oraz cgs¢ przeptywéwsrodkoéw piengznych pionu oddziele
Mercor SA w zakresie sprzedado klienta finalnego, ktéra to €€ wynika z nabycia BEM Sp. z 0.0. Do
wyceny nie jest wiczony przeptywsrodkéw wypracowywanych przez prztj spotke Hasil Polska Sp. z o.0.,
ktory stanowi czs¢ pionu oddzielé Mercor SA.

Wycena érodka BEM bazuje na wprowadzonym sxycie planie naprawczym spotki na rok finansowy
2012/2013. W projekcji na rok 2012/2013 zaklada wjruntowanie pozycji BEM na wybranym rynku
docelowym, tzn. spétdzielni mieszkaniowych, orapezostatych segmentach w zakresie realizacji, wyktd
znajdy zastosowanie produkty drewniane, z uzupetnieroepnodukty wytwarzane w innych zaktadach Grupy
Mercor. Z oferty érodka BEM zostaly wycofane produkty ogolnobudowlame tym fasady aluminiowe,
charakteryzujce st istotnie nkszymi mazami. W efekcie, po oczyszczeniu portfolio, oczeksige powrotu
spotki do wyszych mat realizowanych wczmiej dla oferowanych obecnie produktow i obstugiegn
segmentu klientéw. Wynika to z rezygnacji z niskomavej sprzeday, wycofania s z produkcji drzwi
stalowych, aluminiowych oraz przeprowadzonej speeji w zakresie produkcji oddzigiedrewnianych w
ramach grupy (korzgi skali w BEM). W dalszej perspektywie, BEM powvéni realizowé wzrosty sprzedgy
wynikajace ze wzrostu rynku przeciwparowego, ktory, zgodnie z oczekiwaniami, powiniezwija¢ sic w
Polsce w tempie wiszym od catego rynku budowlanego, na poziomie >i@&snie.

Dynamika wzrostow sprzedi dla grodkdw pionu oddziele oraz BEM zostata zatona zgodnie z bugtem

na rok 2012-2013 oraz na poziomach 10%, 7%, 5% w3%tach przysztych.

Akwizycja Grupy Hasil

Do testu na utratwartaici dla wartdci firmy powstatej z nabycia Grupy Hasil zostatge#ony Grodek
wypracowujcy srodki pientzne Grupa Hasil oraz sprzeda Mercor SA produktéw z piondéw oddziéle
oddymiania do Czech i na StowacBprzeda ta realizowana jest za frednictwem Grupy Hasil i nie miataby
miejsca bez przeprowadzonej akwizycji.

Wycena drodka generugcego srodki pienktzne Hasil dziatajcego na rynku Czech oraz Stowacji bazuje na
dwoch podstawowych zmianach dokonanychyuspotce — rozbudowie struktur handlowych w Czebharaz
reorganizacji procesu produkcyjno-handlowego. Wultezie, pomimo oczekiwanego umiarkowanego wzrostu
na obu obszarach geograficznych, zalm zostala wysza dynamika wzrostu w najidizych trzech latach,
kiedy poczynione inwestycje w struktury powinny ghaterializowa. Dodatkowo widoczny jest wzrost
marzowosci jako efekt reorganizacii.

Dynamika sprzeds zostala zatloona na poziomie bugtowym dla obu &odkéw na rok finansowy 2012/2013

i na poziomach 5%, 10%, 3%, 3% w latach przyszigiehGrupy Hasil oraz na poziomach 10%, 7%, 5%, 3%
dla sprzeday pionu oddzielg i oddymiania z Mercor SA do Grupy Hasil.

Akwizycja Tecresa Catalunya

Do testu na utratwartdsci dla wartdci firmy powstatej z akwizycji spétki Tecresa Cataya zostat wjczony
osrodek generuaicy srodki pienezne Tecresa oraz efekt piemmy uzupetnienia produktowego ¢dizy Mercor
SA oraz Tecresa. Mercor sprzedaje produkty z zakoeklymiania do Tecresa; w deugtrore — produkty
hiszpaiskiej Tecresy stanowipodstaw do sprzeday pionu zabezpiecheprzeciwpaarowych w Mercor SA.
Wymiana ta stata simazliwa tylko dziki akwizycji. Przed akwizyg produkty te nie byly wytwarzane w
Grupie Mercor. Dziki przegciu Tecresy Grupa Mercor realizuje peimarz¢ na taxcuchu dostaw, od produkcji
po instalagj. Wzrosty sprzeday w Mercor SA opieraj sic na szacunku oddnie dynamiki wzrostu polskiego
rynku zabezpiecze przeciwpaarowych (budet, 10%, 7%, 5%, 3%). Dodatkowo, w wyniku centiadiz
funkcji operacyjnych w grupie, eksport zabezpiégest realizowany przez struktury Mercor SA.

Prognozy dotycze rentownéci osrodka Tecresa opiegjsic ha przeprowadzonych zmianach w zakresie
kosztéw produktéw w pionie zabezpiefiz&onstrukcji i oddymiania oferowanych przez spotDzieki
zmniejszeniu kosztdw produktéw zakladane jest uawsk wikszych udziatdw rynkowych oraz wzrost
sprzeday przy zachowaniu maowosci. Dodatkowo, w Tecresieetly materializowd sie korzysci skali
wynikajace z posipujacej specjalizacji w grupie — spotkecdzie zwiksza dostawy w ramach grupy, co
bezpdrednio spowoduje wzrost mar operacyjnej oraz EBITDA. Spétka ma realiz@wazrosty sprzedsy,
wolumenu maty i EBITDA dzigki efektywnej walce cenowe;j.

Dzigki dostawom w ramach Grupy Mercor, zadaia dynamiki sprzedg Tecresy w kolejnych latach po roku
budzetowanym 2012/20131s1a poziomach 12,8%, 7%,5%, 3%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniegzndokonania odpisu aktualizigiego.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2011 — 31 mea 2012 roku

koszty
zakaiczonych
prac
wartas¢ firmy rozwojowych pozostate Razem
Warto§¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2011 roku 231787 2237 3683 72807
Zwigkszenia:
- habycie - - 608 608
- wytworzone we wlasnym zakresie - 4364 - 4 364

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - - 53 53
- korekta wartéci firmy - - - -
- sprzeda jednostki zalenej - - - -

Stan na 31 marca 2012 roku 231 787 6 601 4238 Y1)
Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2011 roku - 1185 2989 4174
Zwigkszenia:

- amortyzacja - 554 448 1002

- trwata utrata warti - - - -

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - - 53 53

- sprzeda jednostki zalenej - - - -
Stan na 31 marca 2012 roku - 1739 3384 5123
Raéznice kursowe z przeliczenia - 348 (32) 316

Netto na dziei 31 marca 2012 roku 231 787 5210 822 237 819
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia 2010 — 31 mwa 2011 roku

nabyte
koszty koncesije,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartcsci Razem
Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 231787 1483 3527 62737
Zwigkszenia:
- habycie - - 185 185
- wytworzone we whlasnym zakresie - 758 - 758
Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja - 4 29 33
- korekta wartéci firmy - - - -
- sprzeda jednostki zalenej - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 231787 2237 3683 X8
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku - 503 2490 2993
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 682 523 1205
- trwata utrata wartei - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 24 24
- sprzeda jednostki zalenej - - - -
Stan na 31 marca 2011roku - 1185 2989 4174
Réznice kursowe z przeliczenia - 105 38 143

Netto na dziei 31 marca 2011 roku 231 787 1157 732 233676
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NOTA 13
SRODKI TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Srodki trwate 71 081 67 711
Grunty 8 392 8 089
Budynki i budowle 37 989 37 364
Maszyny i uradzenia 18 213 19 536
Srodki transportu 5 680 1703
Pozostate 807 1019
Srodki trwate w budowie 6 252 3271
77 333 70 982
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 4 865 2620

Grupa nie posiada zoboygien w stosunku do organdéw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmujv catdci grunty wiasne. Grupa traktuje nadane prawa
wieczystego #ytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku madytakich praw na rynku wtérnym
prezentowanegsone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich gytkowania.

Cze$¢ maszyn i urzdzen Grupa uytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zodmamia z tytutu leasingu
ujmowane g w bilansie jako pozostate zobaaania finansowe i wykazywane w podziale naséagotko- i
dlugoterminow. Szczego6towe uzgodnienie poiggych zobowjzan oraz opis kluczowych postanowie
umownych zawarto w Nocie 25.

Srodki trwate Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wértoodkow trwatych jakie
wedtug umoéw kredytowych stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela jgjni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie kredytow bankowych 52 629 51 253
Zastaw rejestrowy n&odkach trwatych 3224 3920
55 853 55173

Zmiany w wartdci srodkow trwatych zostaty przedstawione w paaiych tabelach.
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Zmiany w staniesrodkow trwatych za okres 1 kwietnia 2011 — 31 marc2012 roku

Budynki i Maszyny i Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2011 roku 7025 39994 46 435 195 4421 105 070
Zwigkszenia:
- nabycie 96 2247 4579 5536 42 12 500
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 19 7289 938 113 8 359
- sprzeda spoiki zalenej - - - - - -
Stan na 31 marca 2012 roku 7121 42 222 43725 BB7 4350 109 211
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2011roku 9 3037 27793 5667 333 39 829
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1245 2843 1512 207 5 807
- trwala utrata wartei 3 18 - - - 21
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 4 4069 896 59 5028
Stan na 31 marca 2012 roku 12 4 296 26 567 6 283 43 40 629
Réznice kursowe z przeliczenia 1283 63 1055 170 (72) 2499

Netto na dziei 31 marca 2012 roku 8392 37 989 18 213 5680 807 1081
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Zmiany w staniesrodkow trwaltych za okres 1 stycznia 2010 — 31 marc2011 roku

Budynki i Maszyny i Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 7 353 50 652 46 225 58 4434 118 234
Zwigkszenia:
- nabycie - 2380 4332 142 255 7109
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja 328 13 038 4122 2517 268 20273
- sprzeda spoiki zalenej - - - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 7 025 39 994 46 435 B19 4421 105 070
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku 6 2901 26 608 6472 18 39 168
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1620 4 968 1408 346 8 342
- trwata utrata wartei 3 22 - - - 25
Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja - 1506 3783 2213 204 7706
- sprzeda spoiki zalenej - - - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 9 3037 27793 5667 33 39 829
Réznice kursowe z przeliczenia 1073 407 894 175 (79) 2470
Netto na dziei 31 marca 2011 roku 8 089 37 364 19 536 1703 1019 67 711

38



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWWE] MERCOR SA

NOTA 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach konsoligihych metogl praw wiasnéci.

NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzieh 31 marca 2012 roku jak réwriena dziéd 31 marca 2011 roku Grupa nie posiadata aktywow
finansowych innych iiopisane we wczeiejszych notach.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 8 508 8 502
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkéw
trwatych 118 24
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktéw
dtugoterminowych 10 390 10 281
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stanguoe
koszt przysztych okresow 823 914
19 839 19721

Gléwnymi skiladnikami innych aktywéw dlugoterminowycsy kaucje zatrzymywane przez inwestoréw
obejmuj okreslony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbdem ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartci umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywage s
przez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychéd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikafe z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

W wyniku zawartych umoéw leasingu operacyjnego zéktprodukcyjnego w Cieplewie oraz w Dobrzeniu

Wielkim jednostka domingfga wyptacita leasingodawcy kagcgabezpieczagg jego przyszie naimosci z
tytutu zawartej umowy wagkznej kwocie 8.400 tys. PLN.
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NOTA 17
ZAPASY

Materiaty
Produkcja w toku
Produkty gotowe
Towary

Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
28 339 19 614
2383 1669
9167 6 877
3681 2003
(1 426) (1 794)

42 144 28 369

Zapasy wycenianeagswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowane©dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgmne.

Zapasy Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wsértapasoéw jakie wedtug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Przewlaszczenie zapasOw stanmeizabezpieczenie
kredytow bankowych 30 689 21 882
30 689 21 882
NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Naleznosci handlowe od jednostek paganych - -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 163 381 2081
Naleznosci z tytutu podatkéw z wylczeniem podatku
dochodowego od oséb prawnych 3661 126
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 3711 1 686
Pozostale nalaosci 1578 2077
Odpisy aktualizujce (21 689) (16 932)
150 642 148 160

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin ptat$oi mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Wafto godziwa nalenosci nie r&ni sie istotnie od ich wartei ksiggowych
wykazanych w bilansie.
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NOTA 19
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowsgce koszt przysztych okreséw 1 368 1 888
1368 1888

Inne aktywa obrotowe obejmpjwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine s w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Srodki pienkzne w kasie i banku 4379 2913
Lokaty krotkoterminowe 1767 1665
Inne ekwiwalentysrodkéw pieng¢znych - -
6 146 4578

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokeéé
uzaleniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckaiobankowych. Lokaty krotkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 mjegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy nasrodki pienkzne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wadtd bilansowej. W stosunku do

wykazanych wielkéci nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowandtodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.
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NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji sktadagcych sé na kapitat podstawowy jednostki
dominupcej na dzié 31 marca 2012 roku, przedstawiaje nastpujaco:

Liczba Wartasé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akcji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 t6@ka/aport* zwykte
BB 1780488 445 122,0009.08.2007 09.08.2007 Gotéwka zwykte
CcC 1423503 355 875,7515.09.2008  15.09.2008 Gotéwka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat zaktadowy MERCOR SA powstat w wyniku pkaztalcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 w§z@ 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotowkdo kwoty 100,00 PLN, pozostatagéz kapitalu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lif€89 roku

Struktura wHacicielska kapitatu podstawowego jednostki dominaj na dzié 31 marca 2012 roku
przedstawiata ginastpujgco:

| 31.03.2012 | 31.03.2011
Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Krzysztof Krempé® 4102886  26,20% 4056 337  25,90%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 9 730 230 4,66% 1 556 970 9,94%
ING Otwarty Fundusz Emerytalffy 1 539 692 9,83% 1 539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WwBK® 1 058 241 6,76% 1 058 241 6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnyck 844 873 5,40% 844 873 5,40%
N50 Cyprus Limiteff) 1541112 9,84% 716 606 4,58%
Akcjonariat rozproszony 5841501 37,31% 5855816 37,59%

15 658 535 100,0% 15658 535  100,0%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812roku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 19.1012@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.082roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21.022roku

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaalzenie Akcjonariuszy Mercor SA pefdj uchwat o
zmianie statutu Spotki. W zazku z powysz uchwal istniegce dotychczas akcje Spotki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Waétnominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg01PLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postagmem Jdu Rejonowego Gdesk-Potnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniegd® Rejestrowego Gdak-Poinoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego zarejestrowane zostato podsaenie kapitatu akcyjnego jednostki domijodj

o kwot 445.122,00 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 jalserii BB, wartG¢ nominalna jednej akcji
wynosita 0,25 PLN.
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W dniu 15 wrzénia 2008 roku postanowieniemydh rejestrowego Gaak-Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego zarejestrowane zostato podsaenie kapitatu akcyjnego jednostki domiyogj

o kwot 355.875,75 PLN w wyniku nowej emisji 1.423.503 jalserii CC, warté¢ nominalna jednej akcji
wynosita 0,25 PLN.

Przedstawiony powaej udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udzidtev gltosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze @ajg&@y co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu przedstayig nastpujaco:

Akcjonariusz llosé akcji %

Krzysztof Krempé® 4102886  26,20%
ING Otwarty Fundusz Emerytalf?d/ 1539 692 9,83%
N50 Cyprus Limite’ 1541 112 9.84%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%

M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0B12®ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Rroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21.022roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.08roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domimgej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.
Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem zavap dziatalngci.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcici zyski zatrzymane decygpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie gtnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednicleg@stawia si nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 151 649 13B 69
Zysk (strata) bizgcego okresu 20 595 17 958
172 244 151 649
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NOTA 22
KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Kredyty bankowe 134 950 139 531
Pazyczki z instytucji finansowych 1431 1300
136 381 140 831

w tym:

Czs¢ diugoterminowa 12 698 57 398
Kredyty bankowe 11 449 56 273
Pazyczki od instytucji finansowych 1249 1125

Czes¢é krétkoterminowa 123 683 83 433
Kredyty bankowe 123 501 83 258
Pazyczki od instytucji finansowych 182 175

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 123 683 83433
od 1 do 2 lat 3411 21818
od 3 lat do 5 lat 4091 30 792
powyzej 5 lat 5196 4788

136 381 140 831

Wyrazona w PLN struktura walutowa kredytow wykorzystywein przez Grup przedstawia ginas¢pujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2012 31/03/2011
Kredyty w ztotych (PLN) 111734 114 337
Kredyty w koronach czeskich (CzZK) 11 244 12 237
Kredyty w Euro (EUR) 13 403 14 257
136 381 140 831

Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku jednostka dgga@auGrupy nie dotrzymata dwoch z trzech warunkéw
zawartych w umowach kredytowych CDR/28307/08 z 72008 roku oraz CDR/28308/08 z 11.07.2008 roku o
kredyt inwestycyjny syndykowany na zakup udziato®NB Brudniccy Sp. z 0.0. Kredyty udzielone byty prze
konsorcjum bankéw Raiffeisen Bank Polska S.A. dteedyt Bank S.A. Warunki te zoboyaywaty Mercor SA

do utrzymania w trakcie oboydywania umow:

» wskanika stopy zysku liczonego jako stosunek zysku ziatalncici gospodarczej powkszonego o
amortyzacj do przychodéw ze sprzedapodstawowej na poziomie niezezym ni 11%

« wskanika kapitalizacji liczonego stosunkiem kapitatowtasnych do aktywow catkowitych na
poziomie nie niszym n 50%

» wskanika okresu sptaty zadienia liczonego jako iloraz diugu (kredyty bankowesppayczki)
pomniejszonego o gotowk depozyty bankowe oraz inwestycje w krotkoterminowpapiery
wartasciowe, do zysku na dziataléc operacyjnej (z uwzgtinieniem wyniku na dziatalgoi
finansowej) powgkszonego o amortyzagjna poziomie riszym ni 6

Wskazniki te wyliczone w oparciu o jednostkowe sprawazdddinansowe Mercor SA wynogodpowiednio -
32,73%, 49,46% oraz -1,31.
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Zarzzd jednostki dominujcej poinformowat bank wiggty konsorcjum o niedotrzymaniu warunkéw umow
kredytowych. W ocenie zagdu jednostki dominucej nie wys¢puje istotne ryzyko negatywnych konsekwencji
niedotrzymania warunkéw umowy kredytowej, a w spg#easci wypowiedzenia umow kredytowychgdania
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub praatitstia programu naprawczego.

Zgodnie z MSR 1 jednostka dominoa dokonata reklasyfikacji kredytow w gzi diugoterminowej na
krétkoterminowe, ze wzgtlu na ztamanie kowenantow bankowych. Reklasyfikdajgpowoduje obrenie
wskaznikow ptynndci. Zapisy uméw kredytowych nie wymagagkrocenia terminéw wymagalém kredytow
bankowych w cgci dlugoterminowej. Zgodnie z zapisami umow kredygoh i okr&lonymi terminami
ptatndici rat kredytow, wskanik ptynnaici dla Grupy Mercor ksztattowatbyesha bezpiecznym poziomie 1,1.

Gdyby jednostka domingga nie dokonata reklasyfikacji kredytéw, harmonagrarzysztych sptat kredytow
ksztattowat by si nastpujaco:

Kredyty i pozyczki wymagane:

do roku 97 786 83433
od 1do?2lat 15073 21818
od 3 latdo 5 lat 18 326 30 792
powyzej 5 lat 5196 4788

136 381 140 831

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku jednostka dgg@auGrupy nie dotrzymata jednego z w/w warunkéw
zawartych w umowach kredytowych CDR/28307/08 z 72008 roku oraz CDR/28308/08 z 11.07.2008 roku.
Wskaznik stopy zysku liczonego jako stosunek zysku naatdincici gospodarczej powkszonego o
amortyzacj do przychodéw ze sprzedapodstawowej wyliczony w oparciu o jednostkowe aspszdanie
finansowe Mercor SA na dzie31 marca 2011 roku wynosit -4,15%. Pozostate wwummow kredytowych
byty dotrzymane. Ze strony bankow finargjch nie nagipity zadne negatywne konsekwencje niedotrzymania
warunkow umow.

Niedotrzymanie warunkéw uméw kredytowych wynikatwarzenia odpisow aktualizagych wartd¢ udziatow
w spotkach zatinych, jednake odpisy te nie wptywajna bieaca dziatalng¢ operacyjia spoétki i jej zdolndé
do obstugi zobowgizan.

Rowniez jedna ze spoétek zaleych, Bem Sp. z 0.0. nie dotrzymatazeji opisanych warunkéw umow
kredytowych:

Umowa z Kredyt Bank zobowzuje spotk do utrzymywania wskanika wyptacalnéci na poziomie nie aszym

niz 25,00% wyliczanego na bazie danych nieskonsolidgela na podstawie audytowanych danych
finansowych. Wskanik badany przez Bank w okresach rocznych. Viisikaten liczony na dzie 31.03.2012
roku wyniést 19,4%.

Bank nie egzekwowatadnych sankcji z tytutu nie spetnienia warunku umow
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Umowa z Raiffeisen Bank SA zobauilje spotk do:

» do utrzymania wskanika kapitalizacji liczonego jako stosunek kapitaidtasnych do sumy bilansowej
na poziomie nie nszym ni 30 %, wskanik weryfikowany jest kwartalnie. Wskaik liczony na dzié
31.03.2012 roku wynidst 23,6%

» do utrzymania wskanika stopy zysku ze sprzedaliczonego jako stosunek zysku ze sprzgddo
przychodow netto ze sprzegana poziomie nie mszym ni 5%; wskanik weryfikowany jest
kwartalnie. Wskanik liczony za prezentowany rok sprawozdawczy rekmiost 11,3%

e do utrzymywania wskaika Dtug/EBITDA liczonego jako (suma krotko- i djoterminowych
zobowhzan z tytulu kredytéw, pgyczek, emisji dhlanych papierow warteiowych i innych
zobowhpzan finansowych )/ (zysk operacyjny + amortyzacja) p@ziomie nie wkszym ni 3;
wskaznik weryfikowany jest kwartalnie Wskaik za rok sprawozdawczy wynidst 7,2.

Bank nie egzekwowatadnych sankcji z tytutu nie spetnienia warunkéw wmyo
BEM Sp. z o0.0. dokonuje ratalnej sptaty kredytu.3a05.2012 do splaty pozostaje kwota 696.528,4ktata
zostanie sptacona do 30.06.2012

Specyfikacja udzielonych kredytéw i pazek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych atsszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2012 roku

Nazwa (firma) jednostki

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

70 Forma kredytu pozyczki wg do spfaty (tys. PLN) Warunki Termin
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
rawnej Czse Czgse
P ) wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 30 000 PLN 25 250 - 1WWIBOR + 31.10.2012 zastaw rejestrowy na zapasach wrazgmesv z polisy
S.A. biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkuduego
prowadzonego przez bank, cesja piatéci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny na 34 000 PLN 5680 - 1M WIBOR + max 31.01.2013 zastaw cywilny na udziatach Tecresal@ga S.L.,
S.A. zakup udziatéw spotki petnomocnictwo do rachunku bBigego prowadzonego
Tecresa Catalunya S.L. przez bank
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 67 000 PLN 31903 - 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBiocy Sp. z o0.0.,
S.A.wraz z Kredyt Bank syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
S.A. udziatow spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN 5 656 - 1M WIBOR + max 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBiocy Sp. z o0.0.,
S.A. wraz z Kredyt Bank syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
S.A. udziatéw spo6tki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Kredyt Bank S.A. Kredyt w rachunku 30 000 PLN 23329 - O/NWIBOR + 31.10.2012 cesja nafeosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym mara cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
Millennium Bank S.A. Kredyt w rachunku 9 150 PLN 7 884 - 1M WIBOR + ma 28.08.2012 cesja nafesci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
Raiffeisen Bank Polska Kredyt obrotowy 2110 PLN 2110 - 1M WIBOR + mar 30.06.2012 hipoteka kaucyjna na nieruch@aastaw rejestrowy na
S.A. srodkach trwatych wraz z cespraw z umowy
ubezpieczenia, cesja nai@sci, porczenie Mercor SA
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy 3850 PLN 3828 - 1MBWR + maza 07.02.2013 hipoteka kaucyjna na nieruch@naesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchorsw, zastaw rejestrowy na
zapasach wraz z cegiraw z umowy ubezpieczenia,
klauzula potgcania wierzytelnéci z rachunku bigcego,
poreczenie Mercor SA
Kredyt Bank S.A. Kredyt obrotowy 4 500 PLN 4138 O/N WIBOR + 31.10.2012 weksel in blanco, zastaw rejestrowyapmzach wraz z
marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja natéci,
poreczenie Mercor SA
Millennium Bank S.A. Kredyt obrotowy 2000 PLN 185 - 1M WIBOR + mata 30.05.2012  zastaw rejestrowysdnadkach trwatych wraz z cespraw
z polisy ubezpieczeniowej, cesja nalesci
CSOB a.s. Kredyt w rachunku 60 000 CzK 8391 - 1M IBG mara bezterminowo hipoteka na nieruchduiach, cesja nal@osci, pogczenie

biezacym

Mercor SA
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CSOB a.s. Kredyt w rachunku 10 000 CzK - - OINIBOR + maa bezterminowo hipoteka na nieruchduiach, cesja nal@osci, porczenie
biezacym Mercor SA
Fortis Bank a.s. Czechy Kredyt obrotowy 68 000 CzK 2014 839 1M PRIBOR + 28.02.2014 hipoteka na nieruchaitio porczenie Mercor SA
mara
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 9 EUR 9 12 zastaw narodku trwatym
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 19 EUR 19 42 zastaw nérodku trwatym
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 10 EUR 9 24 Zastaw narodku trwatym
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 10 EUR 9 24 Zastaw narodku trwatym
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 220 EUR 76 460 nieoprocentowany 25.01.2022 bez zabezpietize
Leganes Tecnologico
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 304 EUR 106 789 nieoprocentoyan 25.01.2023 bez zabezpietze
Leganes Tecnologico
Caja de Ahorros de Kredyt inwestycyjny 3300 EUR 1096 10499 1Y EURIB + 05.09.2020 hipoteka na nieruchajtiach
Nawarra marza
Bankinter Kredyt w rachunku 150 EUR 20 - 3MEURIBOR + 31.03.2012 bez zabezpietze
biezacym marza
Banco Guipuzkoano Kredyt obrotowy 300 EUR 4 - 3MABOR + 20.09.2012 bez zabezpieaze
marza
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt obrotowy 23 EUR 47 - 3MEURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpiedze
(BBK) marza
La Caixa Kredyt obrotowy 200 EUR 93 - 3MEURIBOR + 31.08.2012 bez zabezpieaze
mara
Caja Madrid Kredyt w rachunku 250 EUR - - 3MEURIBOR + 20.11.2012 bez zabezpietze
biezacym mara
Banks Papiery warfgiowe X EUR 56 - - - bez zabezpiecze bankowi przystuguje regres o
ztozone do dyskonta odkupienie przedstawionego do dyskonta papieru
Razem kredyty bankowe i payczki 123 683 12 698
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2011 roku

) . . Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
Nazwa (firma) jednostki Forma kredytu pozyczki wg do splatyFEtys. PLFI)\I) Warunki Termin
ze umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
rawnej Czse Czgse
P ) wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 30 000 PLN 9212 - 1WWIBOR + 31.10.2011 zastaw rejestrowy na zapasach wrazgmesv z polisy
S.A. biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkuduego
prowadzonego przez bank, cesja piatéci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny na 34 000 PLN 6 816 5680 1M WIBOR + mar 31.01.2013 zastaw cywilny na udziatach Tecresal@ga S.L.,
S.A. zakup udziatéw spotki petnomocnictwo do rachunku bBigego prowadzonego
Tecresa Catalunya S.L. przez bank
Raiffeisen Bank Polska  Kredyt inwestycyjny 67 000 PLN 9872 31954 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
udziatow spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN 1738 5656 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
udziatéw spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Kredyt Bank S.A. Kredyt w rachunku 30 000 PLN 24 547 - O/NWIBOR + 29.06.2011 cesja nafeosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym mara cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy 3850 PLN 3840 - 1MBWR + maza 07.12.2011 hipoteka kaucyjna na nieruch@naesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchorw, zastaw rejestrowy na
zapasach wraz z cegjraw z umowy ubezpieczenia,
klauzula potgcania wierzytelnéci z rachunku bicego
Kredyt Bank S.A. Kredyt obrotowy 4 500 PLN 3404 O/N WIBOR + 01.09.2011 weksel in blanco, zastaw rejestrowyapmgach wraz z
marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja natéci
Millennium Bank S.A. Kredyt obrotowy 4000 PLN 3®7 - 1M WIBOR + mata 03.03.2013  ubezpieczeniowej zastaw rejestrowgyattkach trwatych
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja
naleznosci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 8 500 PLN 7 648 - 1M WIBOR + mza 30.06.2011 hipoteka na nieruchauipzastaw rejestrowy na@odkach
S.A. biezacym trwatych, cesja praw z umowy ubezpieczenia, cesja
wierzytelngci
CSOB a.s. Kredyt w rachunku 40 000 CzK 6 536 - 1M IBG mata 30.09.2011 zastaw na nieruchaémach, cesja namosci, porczenie
biezacym jednostki dominujcej
CSOB a.s. Kredyt w rachunku 10 000 CzK 870 - O/N IBOR + maza 30.09.2011 zastaw na nieruchadmach, cesja namosci, porczenie
biezacym jednostki dominujcej
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 9 000 CzK 92 - BRIBOR + 30.09.2011 zastaw na nieruchditiach, cesja nak®osci
marza

49



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIVWAE] MERCOR SA

Fortis Bank a.s. Czechy Kredyt obrotowy 68 000 CzK 1961 2778 1M PRIBOR + 28.02.2014 parczenie jednostki dominagej
mara
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny EUR 9 92 zastaw narodku trwatym
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 19 EUR 17 59 zastaw ngrodku trwatym
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt inwestycyjny 315 EUR - 45 3M EURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpiedze
(BBK) marza
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 220 EUR 73 485 nieoprocentowany 25.01.2022 bez zabezpietize
Leganes Tecnologico
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 304 EUR 102 815 nieoprocentoyan 25.01.2023 bez zabezpietze
Leganes Tecnologico
Caja de Ahorros de Kredyt obrotowy 3300 EUR 1036 9897 1Y EURIBOR + 05.09.2020 zastaw na nieruchditiach
Nawarra marza
Bankinter Kredyt w rachunku 500 EUR 44 - 3MEURIBOR + 30.11.2011 bez zabezpietze
biezacym marza
Banco Guipuzkoano Kredyt obrotowy 400 EUR 652 - BUMRIBOR + 31.07.2011 bez zabezpieaze
marza
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt obrotowy 300 EUR 181 - 3MEURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpiedze
(BBK) marza
La Caixa Kredyt obrotowy 300 EUR 317 -  3MEURIBOR + 31.07.2011 bez zabezpieaze
mara
Banks Papiery warfgiowe X EUR 496 - - - bez zabezpiedze bankowi przystuguje regres o
ztozone do dyskonta odkupienie przedstawionego do dyskonta papieru
Caja Madrid Kredyt obrotowy 400 EUR - - 3MEURIBOR 25.11.2011 bez zabezpietze
mara
Razem kredyty bankowe i payczki 83 433 57 398
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy nawiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

w tym:

Czs¢ diugoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Czes¢ krotkoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
435 638
397 345
962 832
1794 1815
130 126
169 195
- 2
299 323
305 512
228 150
962 830
1495 1492

Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana wartei piengdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunedrwena koszty
rob6t gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazg dzien
bilansowy w oparciu o statystyczny udziat kosztéapraw gwarancyjnych dotygzych poprzednich okreséw.
Kwota rezerwy wyliczana jest przy za#niu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweyprych do

sprzeday, z uwzgédnieniem planowanego wzrostu sprzada

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce plaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na

poszczegdblne dni bilansowe przedstagvig nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze

Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysziych lat

Stan rezerw na 01.04.2011
Utworzenie rezerw w ezar kosztow

Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich

okresach
Stan rezerw na 31.03.2012

Rezerwa na

Koniec
okresu
31/03/2012

5,5%
3,0%
3,0%

Rezerwa na
swiadczenia

ryzyko

pracownicze

832
130

962

638

- 203

435

Koniec
okresu
31/03/2011

5,5%
3,5%
3,5%

Rezerwa na

naprawy
gwarancyjne

345
52

397
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NOTA 24
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pgzeinych - -
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 57 160 58 903
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpietzapotecznych
Z wylgczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych 7 298 4014
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 9121 5126
Zobowizania z tytutu wynagrodze 2269 2340
Pozostale zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe, w tym: 6 070 5 468
rozliczenia z tytutu premii 800 2228
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 283 288
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 3941 785
rozliczenia dotacji dérodkéw trwatych 243 906
pozostate zobowrania 803 1261
81918 75 851
w tym:
cze$¢ dhugoterminowa 89 406
czes¢ krotkoterminowa 81 829 75 445
81918 75 851

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin ptatrsgi mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Zobawania dlugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Grukontrahentom
wykonujgcym ustugi podwykonawstwa. Grupa nie jest uzailena od vgskiego grona dostawcow.

Zobowizania diugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Grugontrahentom wykonagym ustugi
podwykonawstwa w wysokoi 89 tys. PLN.
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NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowtrania finansowe obejmujzobowihzania z tytutlu leasingu finansowego oraz wyceny
instrumentéw pochodnych. Szczegétowe informacjeenaat tych zobowgzan zostaty zaprezentowane poeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Wartas¢ zobowhpzan finansowych wymagalnych wagju:
- jednego roku 1905 330
- dwoch do pjciu lat 2704 1184
- powyzej 5 lat - -
4 609 1514
Przyszte koszty odsetkowe (-) (321) (46)
Warto ¢ biezaca przyszitych zobowizan 4 288 1468
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krétkoterminowych) 1773 312
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsich w cigu: 2515 1156
- dwoch do piciu lat 2515 1156

- powyzej 5 lat - -

W ramach umow leasingu finansowego Grupatkuje srodki transportu (samochody osobowe oraz wozki
widlowe) oraz maszyny i ugdzenia. Gidwnymi urgmzeniami leasingowanymi w ramach tych umogv s
sprzarki, gictarki, prasy, wykrawarki, malarnie proszkowe oramtcum obrébcze.

Okres trwania leasingu obejmuje okres od 35 do 8% mOptaty wsfpne w wikszaci umOw ustalone zostaty
na 10% wartéci pocatkowej przedmiotu leasingu. \kszas¢ umow zawiera klauzule nabycia przedmiotu
leasingu za cenustalom w ramach umowy, ktéra wahaesd 0,1% do 1% warfgi pocatkowej przedmiotu
leasingu.

Umowy nie przewidyj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasingunym
leasingobiorcom. Niektére z umoéw przewiglumozliwos¢ subleasingu, ktéry jednak wymaga zgody
Leasingodawcy. W okresie alym historycznymi skonsolidowanymi informacjami dimssowymi Grupa nie
byta strom umoéw subleasingowych.

Jednostka zalma w Hiszpanii zawarta umowy zabezpiegzaj SWAP zwizane z zabezpieczeniem stalej stopy

procentowej dla kredytow inwestycyjnych. Wycenatrimsientow zabezpieczgjych na dzigé bilansowy
wskazywala istnienie zobow#ania finansowego w kwocie 899 tys. PLN.
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NOTA 26
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2@k2 oraz w poprzednim roku obrotowym nie gastvaty
pofaczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 27
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach olgtych skonsolidowanymi historycznymi informacjamindnsowymi Grupa nie posiadata
istotnych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wysipuja istotne pozycje zobowzan warunkowych mogce spowodowa wyptyw korzysci
ekonomicznych.

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingodawca

Grupa jako leasingodawca operacyjny nie jest gtisiotnych uméw. Charakter zawieranych umoéw spraiga
Grupa w zakresie w jakim jest leasingodawleasingu operacyjnego, nie posiada uméw o chawmkte
nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjajga leasingobiorca operacyjny byta
strory umow przedmiotem ktorych byty:
— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,
powierzchnia biurowa,
lokale mieszkalne, oraz
wieczyste aytkowanie gruntéw.

Charakter zawieranych umow, sprawia,Grupa w zakresie w jakim jest leasingobidemasingu operacyjnego,
nie posiada umoéw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntéw jednostka domjoajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tz
prawo wieczystegoaytkowania. Optaty zaaytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% waio gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optata ta padiealoryzacji na bazie wadm rynkowej gruntu.
Optaty za w/w leasing gruntow w okresie do 31 grad?010 roku wynosity rocznie 10 tys. PLN. W arku z
dokonam przez Skarb Restwa aktualizagf wyceny wartéci gruntdw potgonych na terenie Gdaka,
poczwszy od 1 stycznia 2011 roku optata za wieczystgtkowanie gruntu wyno8ibedzie 59 tys. PLN.
Zgodnie z operatem szacunkowym na podstawie ktdregtata ustalona nowa wysdkmptaty za wieczyste
uzytkowanie gruntéw, wartg godziwa gruntu w wieczystymzytkowaniu okrélona zostata na kwetl1.978
tys. PLN.

W dniu 16 stycznia 2009 roku jednostka domioaj zbyta zabudowannieruchoméé¢ potazong w Cieplewie,
gmina Pruszcz Gaaki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji ®matw Oddymiania, a naginie zawarta
umowe leasingu budynkéw i budowli oraz dztewy gruntu. Umowa dzieawy i umowa leasingu zostata
zawarta do 31.01.2024 roku. W okresie trwania um&pgtka ledzie zobowizana do uiszczania miesznych
rat czynszu dziemwnego z tytutu iywania gruntu oraz rat okresowych z tytultywania budynkow i budowili.
Zgodnie z zapisami umowy, po okresie jej obgmyivania, jednostka domirgga ma prawo naldy
nieruchomé¢, a leasingodawca zoboygat st do jej sprzeday, w przypadku, gdy dilzie ona chciata
skorzysté z tego prawa. Na moment zawarcia umowy jak i n#ndsporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Spétka nie miata zanskonzystania z tego prawa.
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Ujete w kosztach platiai z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego wynioshpkresie sprawozdawczym 2.511
tys. PLN.

Zgodnie z zawagt umowy MERCOR SA wplacita kauej gwarancyjgs w kwocie 3.000 tys. PLN na
zabezpieczenie zwrotu nieruchodoboraz roszcae leasingodawcy z tytutu umowy. Kaucja podlega zowat
po zakdiczeniu realizacji umowy. Kaucja jest nieoprocentosjaco zostato uwzglinione w kalkulacji
wysokdaici czynszu leasingowego.

W dniu 24 marca 2010 roku jednostka domicej zbyta zabudowannieruchomé¢ potozorg w Dobrzeniu
Wielkim, gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produk€jddzielén Przeciwpaarowych, a
nastpnie zawarta umowleasingu i dzierawy powyszej nieruchomii. Umowa dzietawy i umowa leasingu
zostala zawarta do 31.03.2025 roku. W okresie tiavamowy jednostka domimga kpdzie zobowizana do
uiszczania miegtznych rat czynszu dziemwnego z tytutu gywania gruntu oraz rat okresowych z tytutu
uzywania budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowgo okresie jej obowkywania, jednostka
dominugca ma prawo naftynieruchomé¢, a leasingodawca zobagat st do jej sprzeday. Na moment
zawarcia umowy jak i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego, jednostka doggaujie ma zamiaru
skorzystania z tego prawa.

Ujete w kosztach ptatrici z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego w DolmimeWielkim wyniosty w okresie
sprawozdawczym 1.373 tys. PLN.

Zgodnie z zawagt umows jednostka domingpa wptacita kauej gwarancyjg w kwocie 5.400 tys. PLN na
zabezpieczenie zwrotu nieruchooboraz roszcze leasingodawcy z tytutu umowy. Kaucja podlega zowot
po zakdiczeniu realizacji umowy. Kaucja jest nieoprocentosyaco zostalo uwzglinione w kalkulacji
wysokaci czynszu leasingowego.

Ponadto, jednostka domimgp korzysta z leasingu operacyjnego w zakrdsielkOw transportu. Umowy
leasingowe zawarte zostaly na okres trzech lat.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Wartas¢ zobowizan z tytutu leasingu operacyjnego wymagalnych w
ciggu:
- jednego roku 3283 3529
- dwoch do piciu lat 13132 13 557
- powyzej 5 lat 22 977 27 331
39 392 44 417
NOTA 28

INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych

Podmiotami powjzanymi g:

1. Podmioty w ktérych jednostka dominup posiada udziaty kapitatowe:

- MMS Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zalea — MERCOR SA posiada 67% udziatow w jej kapitale
podstawowym,

— Grupa kapitalowa Hasil A.S. - od dnia 30 czerwc@20oku stowarzyszona z jednastitominupca
(50% udziatéw), z&od dnia 29 grudnia 2006 roku — zala od jednostki dominggej (100%),

— Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zake — MERCOR SA posiada 55% udziatbw w kapitale
podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostkéena - MERCOR SA posiada 100% udziatlu w
kapitale podstawowym,

— Grupa kapitalowa Tecresa Catalunya S.L. — jednastk@na — MERCOR SA posiada 100% udziatlu w
kapitale podstawowym,

— BEM Sp. z 0.0. (dawniej BEM Brudniccy Sp. z o.ojeédnostka zalma — MERCOR SA posiada 100%
udziatlu w kapitale podstawowym,

— Mercor Proof LLC — jednostka zaiea — MERCOR SA posiada 55% udziatu w kapitale poeigtvym.
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2. Znaczcy akcjonariusze jednostki domigagj

Na dzier 31 marca 2012 roku znagz/mi akcjonariuszami byli:

Akcjonariusz llo¢ akcji %

Krzysztof Krempé® 4102 886 26,20%
ING Otwarty Fundusz Emerytalffy 1 539 692 9.83%
N50 Cyprus Limiteff 1541112 9,84%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6.76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5,40%

B zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812@ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Qroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21.022roku
“® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.06Qroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.092roku

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszamiagagcymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz llo§¢ akcji %

Krzysztof Krempé® 4102886  26,20%
ING Otwarty Fundusz Emerytaly 1539 692 9,83%
N50 Cyprus Limiteff 1541112 9,84%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6.76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%

B zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812@ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Qroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21.022roku
“® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.06Qroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.092roku

Innymi podmiotami powszanymi z Grup s3: cztonkowie organéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominupcej (lacznie z dyrektorami),atznie z czilonkami w/w organéw pedoymi funkcje w spotkach grupy
kapitatowej, oraz osobyehace bliskimi cztonkami rodziny tych osoéb (tzn. pamrtyciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz 0osoby pozosiae na utrzymaniu osoby lub jej partneygiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czionkowie zgim podmiotu dominucego peti funkcje zarzdcze lub s ich
udziatowcami.

Spéika nie posiada program@wiadczeé po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowamijednostki lub
innego podmiotu powrzanego z Grup
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Transakcje z podmiotami w ktérych jednostka dominupca posiada udziaty kapitatowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pge@inych dokonywaneysvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowjzania i nalénosci na koniec roku obrotowego nig gabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa
sie gotéwkowo. Nalenosci od podmiotdéw powizanych nie § obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw, w ktorych Spotka posiadziaty kapitalowe w okresach a@lych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zakregemnzaych transakcji obejmowat:

- transakcje handlowe obejmuag kupno i sprzedavyrobéw, materiatow, ustug, ordmdkéw trwatych,
— udzielone pogczenia kredytow,

— udzielone payczki, oraz

- wyplaty dywidend.

Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

57



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWW] MERCOR SA

Podmiot
powigzany

MMS Sp. z o.0.
w likwidacji

Hasil as.

Hasil sro

Tecresa
Proteccion
Pasiva

TOB Mercor
Ukraina

BEM Sp. z 0.0.

Mercor Fire
Protection
Systems Srl

Mercor Proof
LCC

ok

2011/2012
2010/2011

2011/2012
2010/2011

2011/2012

2010/2011

2011/2012

2010/2011

2011/2012

2010/2011

2011/2012

2010/2011

2011/2012

2010/2011

2011/2012
2010/2011

2011/2012
2010/2011

Zobowigzania

Sprzedana Zakupy od Naleznoéei handlowe Naleinosci z Odsetki 7 Przychody z Naleznosci z Sprzeda Zakup
1zecz odmiotow ~ handlowe od tytut tytut tytuty tytutu srodkow srodk6w
podmiotéw pocmiotow podmiotow — udzielonych udzielonych - . T TR
- powigzanych - podmiotow . . dywidend dywidend trwatych trwatych
powigzanych powigzanych - pozyczek pozyczek
powigzanych
PLN’'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’'000
- - 62 - - - - - -
- - 62 - - - - - -
6 060 1332 1687 1158 - - 463 452 -
6 205 1464 1461 127 - - 492 - 295
6271 1 1528 1 - - - - -
6 904 51 3210 - - - - - -
2 045 3784 510 1093 - - 1542 - -
1035 981 219 293 - - 661 - -
4 641 - 887 - - - - - 199
2 309 - 580 - - - - - -
4148 5958 - 7517 5800 367 - 2 500 31 16 282
8 599 7 539 3528 2 064 5800 103 2 500 5002 - -
2010 3 863 - - - - - -
2 458 23 1862 - - - - - -
8 448 - 3265 - 636 21 - - -
1460 - 1456 - 599 - - - -
33623 11 078 8 802 9768 6 436 388 2 005 2 992 2 335 16 282
28 970 8 594 12 378 2 484 6 399 103 3653 2 500 295 -
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W grudniu 2010 roku jednostka dominc@ udzielita podmiotowi zaimemu BEM Sp. z 0.0. pgczki w kwocie
5.800 tys. PLN. Zgodnie z aneksem do umowy temmirotu payczki ustalony zostat na koniec grudnia 2012
roku. Payczka jest oprocentowana.

W marcu 2011 roku jednostka domigcg udzielita podmiotowi zalmemu Mercor Proof LLC paczki w

kwocie 150 tys. EUR. Zgodnie z aneksem do umowmniterzwrotu ustalony zostat na koniec grudnia 2012
roku. Payczka jest oprocentowana.

Na dziex bilansowy jednostka dominiga udzielita swoim podmiotom zaleym nastpujacych gwarancji i
poreczea:

2 Aktualna
Wartai¢ wartosé
Podmiot zaleny gwarancji 70bowihza Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
[poreczenia J—nia
Hasil as 20 000 15001 CzK gwarancja sptaty kreawtuzecz Fortis Bank Czechy
Hasil as 20 000 3356 C7ZK gwarancja do umowy o limit wierzyteléa (gwarancje
bankowe) na rzecz CSOB
Hasil as 81 000 975 CzZK gwarancja do umowy o limit zoboydan (gwarancje
bankowe) na rzecz CSOB
Hasil as 112 000 44581 C7ZK gwarancja do umowy kredytu oraz limitu na akredytyw
gwarancje bankowe transakcje dewizowe na rzecz CSOB
Bem Sp. z 0.0. 5500 3631 PLN gwarancja splatgyrena rzecz PKO BP
Bem Sb. Z 0.0 4500 339 PLN gwarancja do umowy o limit wierzytelgd (gwarancje
p.20.0. bankowe) na rzecz Raiffeisen Bank
Bem Sp. z 0.0. 6 360 693 PLN gwarancja spfaty kredg rzecz Raiffeisen Bank
Bem Sp. z 0.0. 5580 4243 PLN gwarancja splatgkrena rzecz Kredyt Bank SA

Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominupcej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki domicej, w okresach obfych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostls dominupca a czlonkami zawdu (bpdacymi akcjonariuszami jednostki domimagj), czionkami
organow stanowcych jednostki dominggej i cztonkami ich rodzin. Wargé i zakres transakcji handlowych
przedstawia tabela pomij:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powdzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Popinigis Marian i Danuta ~ 2011/2012 1 - - -

2010/2011 8 - - -

Krempe Krzysztof i 2011/2012 17 ) 20 )
Magdalena

2010/2011 4 - 2 -

2011/2012 18 - 20 -

2010/2011 12 - 2 -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatéw i wyrobow oraz refaktury poniesionych
kosztow.
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Transakcje z innymi podmiotami
Transakcje handlowe
Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakgpmédzy jednostka dominggg a Ambient — System

Sp. z o.0. w ktdrej jeden z obecnych cztonkéw YRathdzorczej jednostki dominygej posiada 100%
udziatléw. Warté¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaze;:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Ambient System Sp. z 0.0. 2011/2012 113 - 2 -
2010/2011 123 14 35 -

Transakcje przedstawione pokey obejmowalty sprzedai zakup materiatdw, wyrobdw i ustug oraz najem
i dzierzawe.

Wynagrodzenie wszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageda czionkow Zamdu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow jednostki dominagej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zialeé na podstawowe
rodzajeswiadcze prezentuje tabela pormi:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 4 395 6 298
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
4 395 6 298

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione pzeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmu;j

Koniec

okresu

31/03/2012

Zarzad 780
- Krzysztof Krempé 300
- Grzegorz Lisewski 330
- Robert Jabioski 150
Rada Nadzorcza 182
- Lucjan Myrda 60
- Wojciech Gorski 27
- Tomasz Rutowski 29
- Grzegorz Nagulewicz 29
- Marian Popinigis 17
- Eryk Karski 20
Dyrektorzy 3433
4 395
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NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE — ZARZ ADZANIE RYZYKIEM

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa naig kredyty bankowe i poyczki (Nota
22), umowy leasingu finansowego (Nota 2&pdki pientzne i lokaty oraz inwestycje w obligacje (Noty 15
oraz 20). Gtéwnym celem tych instrumentow jest pdayiesrodkéw finansowych na dziataléd Grupy oraz
dorazne inwestowanie nadwgk ptynnych srodkéw piengznych. Grupa posiada tak inne instrumenty
finansowe, do ktoérych nate naleznosci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24¥rktjednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych gig st przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowgzaniami, ktére obejmuaj kredyty i payczki oraz zobowzania z tytulu leasingu finansowego.
Charakter zobowrzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowd jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zggku z tym w zakresie tych instrumentéw Grupa ni jeraona bezpfrednio
na ryzyko zwizane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowanegswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkiniedzybankowych. W
zwigzku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stép procentowych. W zakregigka stop procentowych
Grupa nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Grupa nana jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupow w walutach innych njej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi disdéci inwestycyjnej
ktoéra naraona bylaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzykdutzavego w okresie obfym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia popraeEranie transakcji terminowych typu forward.zRice
kursowe dotyczce dziatalnéci operacyjnej ujmowaneasjako odpowiednio koszty i przychody finansowe.
Spotka systematycznie monitoruje ryzyko walutowemano pozycji bilansowych jak i pozabilansowych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzane byto przez Grgppoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdédndredytowej, z ktérymi wspétpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wspnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie standéw nalesci,
naraenie Grupy na znagee ryzyko niéciggalngci naleznosci nie jest istotne a maksymalna ekspozycja ryzyka
réwna jest utworzonym na poszczeg6lne dni bilansog@som aktualizagcym stan nalnosci handlowych. W
odniesieniu do innych aktywow finansowych, w tyrodkow pienéznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa
finansowe, ryzyko Grupy wke st bezpdrednio z nieménosicia dokonania zaptaty przez druga stramowy,

a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jestod@rbilansowej danego instrumentu.

Wartcs¢ godziwa poszczegoélnych instrumentéw finansowyehadbiega od wargei ksiegowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Kategorie aktywow finansowych (wartdci bilansowe)

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2012 31/03/2011

Aktywa finansowe wyceniane w wagtwach godziwej - -
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg - -
Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane - -
do terminu wymagalriei
Pazyczki i naleznosci 150 642 166 848
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 477 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 146 4 054
Zobowizania finansowe w warfoiach godziwej - -
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 222 587 213 623
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych 42 196
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wagtwach godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane

do terminu wymagalriei

Pazyczki i naleznosci

- zarachowane odsetki od lokat

- zarachowane odsetki od nieterminowych ptétno

- odpisy aktualizujce nalénosci

- odsetki od pgyczek

- odsetki od kaucji gwarancyjnych

- roznice kursowe z tytutu pryczek i nalenosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe)
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej
przez wynik finansowy

Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- réznice kursowe z tytutu zobowdan

- odsetki od kredytow bankowych

- odsetki od nieterminowych ptatém

- odsetki od leasingu finansowego

- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych

- odsetki od zobowgzan z tytutu kaucji gwarancyjnych
- skonto za wczmiejsz sptat zobowhzan

Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych

Razem

Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

Za okres

01/04/2011-

31/03/2012

(5 494)
125

21

(6 496)

274
582
179
477

(9 262)
(228)
(8 510)
(24)
(211)

(285)

(12)

8
(42)
(14 142)

W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kurslutvobcych na
rachunek zyskow i strat oraz kapitat wtasny (kdpitaaktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansosty

sktadnikéw bilansu Grupy.
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Uwagi dotyczice metodologii oraz zatoen

Grupa posiada aktywa oraz zobgrania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainprognozy ptyace z rynku wskazygj na realy
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50

Ryzyko st6p

Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Warto ¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie -5% (ostabienie PLN)
bilansowa PLN/EUR PLN)
Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik whasnym wynik whasnym

Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 6 144 3 (31 (100) 100
Naleznoici z ty}u}u dostaw i ustug oray 150 642 ) (469), 464
pozostate naleosci
Transakcje walutowe typu forward 47 (4171) 14 -
Wplyw na aktywa finansowe przed 31 31) (1 040) 1 044
opodatkowaniem
Podatek (19%) (6) 6 198 (198)
Wplyw na aktywa finansowe po o5 (25) (842) ) 842
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 136 381 (681) 681
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug orgz
pozostale zobowrania 81918 215 (215
Transakcje walutowe typu forward 4 269 (269) -
Wplyw na zobowizania finansowe przed (681) 681 484 (484
opodatkowaniem
Podatek (19%) 129 (129) (92) 92
Wplyw na zobowigzania finansowe po (552) 552 392 (392
opodatkowaniu
Razem (527) 527 (450), 45(
pb.

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dzier 31 marca 2012 r. zysk netto Grupy bytby o 527 BISN nizszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byly wysze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokich zobera z tytutu kredytéw bankowych. Gdyby stopy procentow

spadty, a wszystkie inne czynniki pozostaly nieznitae, wynik netto bytby o0 527 tys. PLN wszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzien 31 marca 2012 r. zysk netto Grupy bytby o 450 BisN nizszy, gdyby ztotdwka umocnitaesd 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynmié ulegty jakimkolwiek zmianom.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutacladt) ktérych udziat w caksi przychodow ze sprzegdya
systematycznie ulega zgkiszeniu. Transakcje tg saraone na ryzyko wahekurséw walut, w zwjzku z czym
Grupa prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji terminowych typu forward. Wiellkozawieranych transakcji forward jest proporcjonadioaotwartej
pozycji walutowej.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlglansowy przedstawiaghasgpujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
EUR 1650 - 950 1179
RON - - 740 1240
CZK 12 000 - 4 000 3500

Ptynnosé¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphiwyyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowanegswg kurséw terminowych posiadanych na dzielansowy kontraktéw
forward, ktére g jedynymi posiadanymi przez Grgpochodnymi instrumentami walutowymi.

. . . Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace

1 roku
Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 3606 5234 5954
Zapadalné walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -
NOTA 30

INNE ISTOTNE ZDARZENIA
Spétka zalgna BEM Sp. z o0.0. otrzymata od odbiorcow zgloszewiszczé z tytutu opdnien lub wad w
realizowanych kontraktach nackrg kwote 3.127 tys. zl. Zamd szczeg6towo przeanalizowat zgtoszone

roszczenia i uznat je za catkowicie bezzasadne. d&nie Zarzdu Spoitki Dominujcej nie wys¢puje
koniecznd¢ utworzenia jakichkolwiek rezerw na potencjalne @wlazania z tytutu zgtoszonych roszéze

NOTA 31
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wygtity istotne zdarzenia nie ¢ig w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

NOTA 32
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansomynie wysgpity réznice w stosunku do
opublikowanych wcz@iej sprawozda
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawstr. 3

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowlejto 4 do str. 5
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasngrstr. 6

skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych na str. 7

noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegiro8l do str. 64

agrONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato egadwane przez Zagd Grupy Kapitatowej dnia 19
czerwca 2012 roku.

Zarzzd Podmiotu Dominujcego
MERCOR SA

Gdaisk, 19 czerwca 2012 roku

65



